Maturitna otazka ¢. 5 - Ekonomicka vymena
(historické typy vymeny, Uloha a historické typyipei / peniaze ako forma kapitalu - arok a Uver,

peniaze - ceny, inflacia, finané trhy / bankovy systém)

Peniaze vsetko,¢o slizi ako vSeobecne akceptovany vymenny prostriekl alebo platidio

Funkcie peaiazi

1. Vymenny prostriedok
2. Zl¢tovacia jednotka - spaja sa so schopiios peiazi byt mierou ocenenia statkov a sluzieb

3. Uchovavate’ hodnoty - v tejto funkcii vystupuja vtedy, kiéim Pudia davaju predndspred inymi formami
bohatstva (zlato, Sperky, nehniirtesti, umelecké diela, cenne papiere). Peniaze sieneuynaloi len na
nakup statkov v siasnosti, mdzeme ich odloz ndkup uskutmit’ neskor

Vyvoj peiazi:

1. Vymenny obchod

vymena statkov za iné statky v obdothigeluchej diby prace. Napriklad remeselnik vyritgenastroje
za pdnohospodarske produkty. V obdobi rozvinutdjeprace je vymenny obchod zloZity a nevyhodny, z
¢oho vyplynula nevyhnutndszavedenia a pouzivaniaifzei.

2. Tovarové peniaze
pestra paleta tovarov, ktoré na réhnyiestach a v réznodase plnili funkciu pgazi
boli to: dobytok, platno, kozusiny, @iy olej, pivo, vino, drahé kovy, diamanty, otroci
priblizne v 19. Stoébsa obmedzili takmer vyéme na drahé kovy (najma zlato a striebro) - ako
tovarové peniaze boli vSeobecne prijaté o ich predutiili ich vlastnosti: trvanlivos,

deliténog’, 'ahkos dopravy a utity optimalny nedostatok

3. Papierové peniaze



to, Ze vystriedali tovarové peniaze séia s poznanim, Ze k sprostredkovaniu vymeny toxiato
nemusi byt realne pritomné, ale méze byt zastUpepi&erovymi peniazmi

peniaze ako peniaze, nie ako tovarjalahé nie pre ne samy, ale pre veci, ktoré zagEnmkipt’

pouzivanie sa rozsirilo, pretoze ich nedahko prenadaa skladové

4, Bankové peniaze
stiasna moderna ekonomika

vklady (depozity) na Sekovycttach

5. Dalsi vyvoj
spajanie Sekovych a Usporovyetou
Gverové karty
cestovne Seky

nefalSovafaé debetne karty

Dnes vystupujti peniaze vo formach:

drobné kovové mince

papierové peniaze bankovky, ktoré emituje centralna banka. Pap@mmeniaze tvoria spolu s mincami
obezivo, t.j. hotové peniaze.

bankové depozitné peniaze maju formu bezhotovostnychifazi, t.j. si to zapisy na&ibch v bankach,
vklady na vkladnych knizkach bez vypovednej leh&tgré mozno kedykivek vybra alebo prevadzaz (itu
na et pomocou Sekov. Vystupuju v bezhotovostnej podalgemozno s nimi okamzite plétresp. rychlo ich
zamenf na hotové peniaze. &ig’ou tejto formy p&azi su aj tzv. elektronické peniaze, Uverové aoplad
karty.

"kvéazipeniaze" - "skoropeniaze", ku ktorym patria peniaze s nizStamom likvidity, ako su
napriklad:

a, vklady s vypovednou lehotou (terminované dephziepozitné certifikaty (su alternativou



terminovanych vkladov)
b, likvidné cenné papiere, napr. Statnégéble, s ktorymi sice nemdzeme vykonakazné platobné
operacie, mozno ich vSak prerniera hotové peniaze tak, Ze ich predlozime na pipls alebo ich

mézeme predaa kapitalovom trhu

Platenie - spdsob vyrovnavania zavazkov, ktoré vyplyvapezaznych vFahov (v2ahy podniku k okoliu,
ktoré sa realizuju prostrednictvomipei)

Platby delime na a/ ekvivalentréexistuje protihodnota b/ fin&né - dane, Stipendia

Trh kapitalu

Kapital je druhotny vyrobny faktor. Od predchadz#gh vyrobnych faktorov (pddy a prace) sa lisi tya je
vysledkom vyrobne§innosti.

Chépanie kapitalu je viacvyznamové, zavisi od $a6sig v akych sa analyzuje. Vychodiskovou formaypikalu

je paiazna forma kapitalu. V tejto savislosti je délezibeliSova’ paiaznyalebopotencialny kapital arealny
kapital. P@éazny kapital su vlastne naakumulované Uspory,da ken potencialnym kapitdlom, ktory sa premeni
na realny vtedy, ak sa poidva alebo sa pouzije na nakup kapitalovych statkov

Pozitanim kapitalu vzniknéverovy vzt’ah, ked’ viastnik p&azného kapitalu poskytne svoje prostriedky
niekomu inému. Uver je zalozeny na existenciiame vénych paéiaznych prostriedkov. Za vyuzivanie Gveru
sa plati urok. Rast Uverovych operacii vyvolal ¥zngtiticii zaoberajucich sa sprostredkdvanim aver
Takymito institaciami st predovsetkym banky. Zakyssvanie Gveru sa plati - cenu predstavijek. Urok je
dany Urokovou mierou, ktora vyjadrujet@h medzi GUrokom a Vkos'ou kapitalu .

Inflacia

Podstata a formy inflacie:Inflacia sa najastejSie charakterizuje ako znehodnoteni@ppej jednotky¢o sa
prejavuje rastom cenovej hladiny, resp. trvalynzaaanim kdpnej sily pazi. Inflaciu mozu vyvolava
rozliénéinitele. Je to napriklad emisia preb§tého mnozstva fi@zi, zaostavanie vyroby tovarov za rastom
kapyschopného dopytu, ale aj prilev takych tovaravrh, ktoré nemaju odbyt. Opakom inflacie je éeifi, ku
ktorej dochadza vtedy, Hecelkova cenové hladina klesa. Na v§poinflacie sa pouzivaji rozne cenové indexy,
z ktorych najvyznamnejsi je index spotrebsteych cien, ktory meria naklady na trhovy k63 splotrych statkov

a porovnava ich s nakladmi na tento kés v danorhegiskovom roku.



Inflacia mdZe nadobudadzne formy poth rychlosti rastu cien:
mierna inflacia, charakterizovana aldnjciferné réné tempo rastu cien (1-9%)
cvalajuca inflacia v rozsahu (10-1000&6he

hyperinflacia je spojena s mierou inBagac ako 1000 % a s vyraznou dezorganizacion@kiky a
rozpadom p#azného hospodarstva

Z hradiska vysledkov merania pozname inflaciu:

otvorenq, pri ktorej dochadza k rasenor dosledku rastu vyrobnych nakladov alebo predapytu nad
ponukou

skrytu, pri ktorej sa rast cien z réajich dévodov neprejavuje / bola typicka pre centraladenu
ekonomiku / navonok sa prejavuje nedostatkom touaayvojoméierneho trhu, vynatenym rastom Uspor a pod.

Z hradiska vybilancovanosti pozname inflaciu:

vybilancovanu (proporcionalnu), o ktdnejorime vtedy, ak stipa absolGtna cenova hladiegpomery
cien sa navzajom nemenia

navybilancovanu (neproporcialnu), o &drovorime vtedy, k& dochadza k absolutnemu rastu cenovej
hladiny a zarowvé sa menia aj pomery medzi cenami jednotlivych tovar

Finanéné trhy

miesto, kde sa stretadl@pyt a ponukapo péiaznom kapitaly, cennych papieroch a devizach

trh, na ktorom fingny sprostredkovatelia prostrednictvom fitiaych néstrojov zabezpeji pohyb
kratkodobého, strednodobého, dihodobého kapitallzmekonomickymi subjektami v narodnom a
medzinarodnom meradle

Finartné nastroje = Cenné papiere (CP)

Funkcie
1. akumulaéna - sustredenie dasné véinych finargnych zdrojov
2. aloka¢na - umiestnenie finamych zdrojov

3. prerozdePovacia- banky podporuji len prosperujlice a perspekipauniky



4. selekna - vyradenie neefektivnych podnikov - tym, Ze inpogkytne prostriedky

Clenenie trhov:

1. predmet obchodu 2. pod’a nastrojov obchodovania 3. aké institdcie obchoduju
a/ paazny a/ Gverovy a/ bankovy

b/ kapitalovy b/ s CP b/ medzipodnikovy

c/ devizovy c/ devizovy c/ burzovy

d/ s drahymi kovmi
e/ poistny

a/ Paiazny trh - trh, na ktorom sa obchoduje s kratkodobymi fivgimi nastrojmi (splatnymi do 1 roka) -
poskytovanie kratkodobych Gverov - obched s krdthymi CP

Cena na pgaznom trhu jeirok, pricom vyska Uroku zavisi od dopytu a ponuky pagimom kapitaly a
menovej politiky NBS, ktora udava diskontny Urokokiovd miera méze iy a/nominalna Urokova miera =
% vyjadrenie vysky Uroku a

b/ redlna Grokova miera= nominalna Urokova miera - % inflacie

Burza
vrcholna institlcia finédného trhu

miesto, kde sa piadstanovenych pravidiel a zvyklosti obchoduje saG8varom

Clenenie:
1. podra vyznamu
a/ narodné b/ medzinarodné



2. poda organizacie
a/ burzy zalozené Statom b/ sikromné

3. podra spdsobu uskutéiiovania obchodov
a/ uplne automatizované b/ ¢iastaine automatizované ¢/ mechanizované = parket burzy

Burza CP Bratislava, a. s.
jedina p&éazna burza v SR . zalozenar. 1991, otvorila parket 6. 4. 1993

b/ Kapitalovy trh

- stretava sa tu ponuka a dopyt o strednodobolincaldbom kapitaly
- poskytovanie strednodobych a dlhodobych Gverov

- obchod s dlhodobymi CP

c/ Devizovy trh- miesto, kde sa stretava dopyt a ponuka po devizacizej mene)

Devizy- paiazné prostriedky znejlce na cudziu menu a v cudptagné (Sek, zmenka, akreditiv)

Valuty - cudzie bankovky a mince

Cena= menovy kurz (NBS denne zvetaje v kurzovom listku)

Menovy kurz zavisi od nasledujucich faktorov:

dopyt a ponuka . politicka situacia . inflacia
colnd politika Statu . platobna bilancia

Zmeny kurzu

1. devalvacia = znehodnotenie meny = zdrazovaniezio- podporuje vyvoz, obmedzuje dovoz

2. revalvacia = zhodnotenie meny = zdrazuje vyvpadporuje dovoz, obmedzuje vyvoz

d/ Trh drahych kovov

zlato, striebro, platina



obchoduje sa v mestach : Londyn, NewkYBrankfurt, Bejrut, Tokyo, ...

e/_Poistny trh

trh poistenia a zaistenia

stretava sa tu dopyt a ponuka po pgisitiegane, cenou je poistné

Bankova sustava SR

Bankova sUstava predstavuje systém, ktory vytvdrapky pdésobiace v hospodarstve. Bankova slsta¥a mé
byt na réznom stupni rozvoja. NajstejSie byvalvojstupnova (dualna)

Prvy stupeii tvori centralna banka (emisnd, cediova, Ustrednd). Tato banka zohrava ulohu
makroekonomického centra. Jej Glohou je zab&ame stability menyto sa premieta aj do jej funkcie. NBS —
centrélna banka, ktoréjnnog’ upravuje zakon 566/1992 Z. z. o NBS.

Druhy stupeii tvoria ostatné banky — komegné. Cinnog’ tychto bank méa w@&inou obchodnopodnikdiskych
charakter s ci®m dosahovania zisku. Hlavnou tlohou tychto bardpj@stredkovanie pohybu &sne
uvorneného kapitélu od tych subjektov, kde salmipk tym, ktoré predstavuju dopyt gom. Kometné
banky, ktorychéinnos’ upravuje zakos. 62/19996 Z. z. o bankach.

Vyznam a postavenie banks trhovej ekonomike neustale rastie. Trhové peaiitr stimuluje ekonomické
subjekty na bezgaé ulozenie diasne véinych p&aznych prostriedkov na ich zhodnotenie.

Bankové sustavg neodmyslitd’nou siast’ou finanéného trhu. Na finargnom trhu p6sobi aj ako
sprostredkovatemedzi stranou ponuky a stranou dopytu p&agae uvbnenych zdrojoch. V tejto oblasti ma
nezastupittné miesto.

Bankové sustava SR sa nachadza v Stadiu transferméentralizovanej bankovej sustavy na decemtradin(
bankovu sustavu. Tj. bankova sustavu trhovej ekokpnde pozn&ena rozdelenim byval€JSFR , ako aj
celkovou situaciou ekonomiky Statu.



Bankova suUstava SR satata budové 01.01.1993 kedy vznikla samostatna SR.

Vzt'ahy medzi centralnou bankou a celou skupinou obchaych bank su :
- vSeobecne platné fahy. (stanovenie vysky povinnych minimalnych rezerv

- individualne vZahy (ziadog obchodnej banky o refinany Gver a jeh@erpanie)

Vztahy medzi obchodnymi bankami jelae roznych druhov (od vzajomného vedenritou az po vymenu
informécii, pripadne vytvorenie spdioej banky). Tieto wahy s na rozdiel od ¥ahov centralnej banky a
obchodnych bank, ktoré su povinné, dobimé Vyplyvaju predovSetkym z ich obchodnych zaujraao
vzajomnej vyhodnosti.

Ulohy , prédvne postavenie a charakteristika Narodnigbanky Slovenska

Vzhradom na zlozitasbankovej sustavy, ktora je vyznamnowasiou ekonomiky Statu, musi matanovené
pravidla aj zodpovedajucimi pravnymi predpismi.

NBS sa zriadila zakono566 / 1992 Z. z. ako emisnd banka SR. Je pravaiokobou so sidlom v Bratislave ,
nezapisuje sa vSak do obchodného registra. Priniywd@obecne zavaznych pravnych predpisov na pasav
ako ministerstva a iné organy Statnej spravy. Vetkajyo pravnych wahoch pri nakladani vlastnym majetkom
ma postavenie podnikdte

Hlavnou dlohou NBS je zabezfmnie stability meny. Za tyméélom NBS :
1. uréuje menova politiku
2. vydava bankovky a mince

3. riadi pefiazny obeh koordinuje platobny styk a Ztovanie bank a stara sa o ich plyntlasch
hospodarnas

4. vykonava dozornad vykonavanim bankovyémnosti v rozsahu upravenom zdkonom a stara saele
fungovanie a &elny rozvoj bankového systému.

5. vykonava ajd’alSie ¢innosti vymedzené zakonongnapriklad — zastupuje SR v medzinarodnych mertovyc
institdciach na svetovom pa@znom trhu.

Nastroje NBS
1. priame = prikazy

a, max Urokova miera z Gverov b, min Urokova miera z vkladov ¢, Gverové kontingenty - limity



2. nepriame = vytvaranie podmienok

a/ diskontna sadzba b/ povinné minimalne rezervy
c/ obchod s CP d/ ostatné

Diskontna sadzba
zéakladna drokova miera Statu
cena Uveru poskytnutého NBS kamgm bankam

zvySovanie - rast Urokovej miery z Gver@okles dopytu po Uveroch - obmedzenie investava
zvySovanie nezamestnanosti, pokles HDP - (tim ehokyw

znizovanie - pokles Urokovej miery z noxe- rast dopytu po Gveroch - rozSirenie zaujniovestovanie -
zniZzenie nezamestnanosti, rast HDP - rozvoj ekokypmi

Povinné minimélne rezervy
stanovené % z terminovanych a neternasingeh vkladov
ukladaji obchodné banky r@tNBS bez Uréenia
zvySovanie - znizovanie, obmedzovamartinych (Gverovych zdrojov) - rast Grokovej miery 2w

znizovanie - rozSirenie Uverovych zdvejpokles Urokovej miery z Gverov

Obchod s CP
NBS predava CP komieym bankam - obmedzenie Gverovych zdrojov - raskavej miery z Gverov
NBS nakupuje CP od kor®ych bank - rozSirenie Gverovych zdrojov - pokleskavej miery z Gverov

podmienky - deficit SR , burza

Ostatné

moralne presvéalvanie

Menova politika NBS

Je to suhrn opatreni v oblasti meny, ktorycliaie je zabezpgt' stabilitu meny v boji proti inflacii a udrzanie
kapnej sily v Sk.



Stabilita meny sa mbze zabe#iwden vtedy, k€’ sa do obehu nedostava viaceigs, ako si vyZzaduju potreby
narodného hospodarstva.

1. Ak chce NBS utimovaozvoj ekonomiky, bude znizov@onuku péazi = $ahova’ peniaze z obehu =
RESTRIKTIVNA MENOVA POLITIKA

2. Ak chce NBS podporot/aozvoj ekonomiky, bude ponuku fezi zvySovd = dava peniaze do obehu =
EXPANZIVNA MENOVA POLITIKA

Restriktivna menova politika

1. Centralna banka znizi zdroje, ktoré maju kamémbanky na poskytovanie Gverov
a/ zvySenie diskontnej sadzby

b/ zvySenie % povinnych minimalnych rezerv

c/ predaj CP

d/ Gverové limity

2. Rast urokovej miery - sprisnenie podmienok rekpmvanie Uverov tazsi pristup k Gveru = ,politika
drahych paazi“

3. Obmedzovanie investovania

4. Utim vyroby, zvySenie nezamestnanosti, pokle®HD = celkovy pokles ekonomiky

Expanzivna politika

1. Centralna banka zvySi Uverové zdroje bank

a/ znizenie diskontnej sadzby

b/ zniZzenie % povinnych minimalnych rezerv

¢/ nakup CP od komémych bank

d/ stanovenie max Urokovej miery z Gverov

2. Pokles urokovej mierylahsi pristup k Gveru = ,politika lacnychifzei“
3. Zaujem o investovanie

4. RozSirenie vyroby, klesanie nezamestnanostiHB®, ... = celkovy rozvoj ekonomiky



Menova politika je spojena s dvoma rizikami:
1. prili§ expanzivna MP méze vyvélaysoku inflaciu

2. prilis restriktivna MP znamena brzdu ekonomickédzvoja

Obchodna banka, pravne postavenie, miesto a tUlohdchodnych bank v ekonomike SR

Na zmenenu situaciu v bankovej sustave reagujatanijovela zakona o bankach, uverejnena zbierkanoak
6. marca 1996 pod 62 / 1996, ktora vystupila do platnosti od 01.0396. Potia tohto zakona sa bankami
rozumeju pravnické osoby so sidlom v SR zalozewéaltkiova spolénog’ alebo Statny pezny Ustav, ktory
prijima vklady a poskytuje Uvery a ktory ma povadena zaloZenie banky a povolenie na vykon bankiovyc
¢innosti. Okrem tychtdinnosti moze povadfiaj vykonavanie nasledovny¢mnosti :

- investovanie do c.p. na vlastngetdfinancnym prenjom (finatmy - poskytovanie zaruk
leasing)
- otvaranie akreditivov - finantné maklérstvo - vykonavanie hypotekarnych
obchodov
- obstaravania in kasa - poskytovanie bankovych informaeiprenajom bezgmostnych schranok
- zmenarenskéinnogy’ - vydavanie a sprava platobnych prostriedkov (flaékarty, cestovné
Seky)
- U¢ag’ na vydavani c.p. a poskytovanie suvisiacich - ulozenie a sprava cennych papierov alebo inych
sluzieb hodndt
- poskytovanie poradenskych sluzieb vo veciach ' - obhospodarovanie c.p. klienta na jeltet(a aj
podnikania poradenstvo

- obchodovanie na vlastny alebo r@tklienta s devizovymi hodnotami



