Téma 3:

Majetkova a finanéni struktura
podniku. Cash flow

1. Majetkova struktura
- faktory ovlivizujici majetkovou strukturu

2. Finan¢éni struktura
- mira zadluzenosti a optimalni finaéni  struktura

3. Vynosy, naklady, VH
4. Cash flow




Bilance aktiv a pasiv (rozvaha)
majetkova a finadni struktura
podniku

na strag aktiv - prehled o vysi a
strukture majetku

na strag pasiv- zpisob financovani
tohoto majetku




Vykaz zisku a ztraty- tvorba vysledku
hospodé&eni (rozdil mezivynosy a naklady
bez ohledu na to, zda vznikaji sktibe
realné pedzni prijmy nebo vydaje)

Vykaz tok perezni hotovosti(cash flow) —
prijmy a vydajepodniku




Financial Statements

Balance Sheet

Income Statement

Statement of Cash Flo

Statement of Stockholders’ Equity




1. Majetkova struktura podniku

Majetek(aktiva)rozdilujeme na
dlouhodoby
slouz podnikt dlouhot dobt
postupr se opotebovava
kratkodoby (oBzny) majetek
v podniku gitomen v fiznych formach

je neustale v pohybu, obraci se velmi rychle
(¢im rychleji se obraci, timimasi \&tsSi zisk)




Obsah majetkove struktury

Rozvaha k <urcité datum>

AKTIVA

PASIVA

I. Pohledavky za upsany VK

I1. Dlouhodoby majetek

1. Dlouhodoby nehmotny majetek

2. Dlouhodoby hmotny majetek
3. Dlouhodoby finan¢ni majetek

I. Vlastni kapital

1. Zakladni kapital

2. Kapitalove fondy

3. Rezervni a jiné fondy

4. Nerozdéleny zisk (-Neuhr. ztrata)
5. Hospodarsky vysledek béz.obd.

III. Obézna aktiva

1. Zasoby

2. Pohledavky (kratk., dlouh.)
3. Kratkodoby financni majetek

I1.Cizi zdroje

1. Rezervy

2. Zavazky (dlouh., kratk.)

3. Bankovni Uvéry a vypomoci

IV. Casové rozligeni

III. Casové rozligeni




The Balance Sheet of the U.S. Composite Corporatio

U.S. COMPOSITE CORPORATION
Balance Sheet
20X2 and 20X1
(in $ millions)

Assets ox2  20x1 T he assets are listed in order:

Current assets: ) . .
Cash and equivalents /@%O $10 by the Iength Of time It $19

Accounts receivable 29@’ 27( 53
eoun’s 269 280 normally would take a firm >
Othe 52 st owith ongoing operations |

Total current assets $761  $70°
cdz;\fert them into cash.

Fixed assets:
Property, plant, and equipment $1,423 $1,2°
Less accumulated depreciation -550 -4¢
Net property, plant, and equipment 873 81
Intangible assets and other 245

Total fixed assets Sii13 S0 . Clearly, cash is much more

liquid than property, plant and847

equipment. :
Total assets $1,879 $1,74: $l,




Faktory ovlivnujici majetkovou
strukturu

VySe majetku je ovlivina:

Rist podnikovych vykoia - zvySuje pozadavky

ne velikost majetkt podnikl pfi stejnen stupn
jeho vyuziti a stejnych cenach

Lepsi (horsi) vyuziti majetku

vyjadiuje se jako porér podnikovych vykori za
urcité obdobi k pdmérnému stavu majetku

shizuje (zvysuje) paoebu majetku




e /Mena cen

- pusobi na vysi celkovéeho majetku podniktimpo
- ocawovani jednotlivych majetkovych slozek
podniku oviiviuje:
- kvalitu ¢etnich informaci o finagni
situaci a zisku podniku,

- zawry financni analyz)
- podnikové finakini planovani

Zamernénadcer@ni majetku zvysuje podnikovy zisk
Podcernimmajetku - lze snizovat zisk
ovlivinovat zaklad zdami, vytvaet skryté rezervy




Struktura majetku zavisi na:

technickée narenosti vyroby- ovlivauje podil
staleho hmotneho i nehmotného majetku

stupni rozvinutosti pefzniho a kapitaloveho
trhu - ovliviuje vysi a strukturt financnicl
Investic

na konkrétni ekonomické situaci podniku a
orientaci jeho hospod&ke politiky

likvidnosti  jednotlivych  slozek majetku-
predpokladem financni  rovnovahy podniku
(likvidnost majetku - jak rychle je podnik schopen
premenit tento majetek na péani prostedky)




2. Finan¢ni struktura podniku

Rozvaha k <urcité datum>

AKTIVA

PASIVA

I. Pohledavky za upsany VK

II. Dlouhodoby majetek

1. Dlouhodoby nehmotny majetek
2. Dlouhodoby hmotny majetek
3. Dlouhodoby financni majetek

I. Vlastni kapital

1. Zakladni kapital

2. Kapitalove fondy

3. Rezervni a jine fondy

4. Nerozdéleny zisk (-Neuhr. ztrata)
5. Hospodarsky vysledek béz.obd.

II1. Obézna aktiva

1. Zasoby

2. Pohledavky (kratk., dlouh.)
3. Kratkodoby financni majetek

I1.Cizi zdroje
1. Rezervy

2. Zavazky (dlouh., kratk.)
3. Bankovni Uvéry a vypomoci

IV. Casove rozliseni

IT1. Casové rozligeni




Mira zadluzenosti a optimalni financni
struktura

- v ramci finareni struktury podniku - posuzovat a
analyzovat zejméneaelaci mezi vlastnima cizim
kapitalem

- zavislé ne:

» nakladech spojenych se ziskanipiislusného
druhu kapitalu

> velikosti a stabili¢ podnikového zisku

» majetkove struktte podniku

» udrzeni kontroly nadinnosti podniku




Naklady spojené se ziskaninprislusneho
druhu kapitalu

- zavislé nadobke jeho splatnostariziku jeho pouziti
Z hlediska uzivatele 1&itele (investora)

- ¢Im je doba splatnostifslusného druhu kapitalu
delsi, timvyssi cenu zad) musi uzivatel zaplatit

d nejlevreji kratkodoby cizi kapital
4 nejdrazsi je zakladni kapital (splatnost je
neomezena)




¢im veétsi riziko dodavatel kapitalu podstupuije,

tim vySsSi cenu zaipslusny kapital pozaduje

d  nejlevrejsi kratkodoby cizi kapital

d  drazsi dlouhodoby cizi kapital

d  nejdraze¢ zakladn kapita (akcion& protc
opravrene pozaduj dividendt vysSi ne: je urok,
ktery by ziskali daleko bezpga¢jSim ulozenim
pereznich prostedki do finartnich investic)

 akciovy kapital je neiméhriskantnimkapitalem,
(nevyzaduje splaceni, nevyzaduj€tsmou stalé
urokoveé platby bez ohledu na dosazeny zisk)




Mira zadluzenostovliviiuje vyraz@ naklady
na paorizeni celkoveho kapitalu podniku a
tim 1 trzni hodnotu firmy

Cent cizihc kapitalt ovliviiuje syster zdareni

podniku - uroky z aera, z obligaci jsou
odCitatelnou polozkou pro zd&ni zisku,
dividendy (podily na zisku) nikoliv




3. Vynosy, naklady, vysledek

hospodateni




Vynosy a naklady

- perezni castky, které podnik ziskal
z veskerych svychinnosti za danedetni obdobi
bez ohledu na to, zda v tomto obdobi doslo
k jejich inkasu
- provozni, finadni, mimaadne

- pereznicastky, které podnik v daném
obdobi @elné vynalozil na ziskani vyndsi kdyz
k jejich skuténemu zaplaceni nemuselo ve
stejném obdobi dojit

- provozni, finakdni, mimaadnée




, Vykony“ obsahuiji:
a) Trzby za prodej vlastnich vyrobla sluzeb

b) Zme€na stavu zasob vlastni vyroby, to je nedalem®
vyroby, polotovaii, vyrobki a zviat

c) Aktivaci

,Obchodni marze* predstavuje rozdil z vyiiovanych trzel
za prodej zbozi a nakladrynalozenych na prodané
zbozi.

, Pridana hodnotd' obsahuje sotet polozky ,Obchodni
marze* a rozdilu polozek ,Vykony“ a ,Vykonova
spoteba“.




Vysledek hospod&ni

VH = celkove vynosy — celkoveé naklady
VH: provozni, finarni a mimaradny

Provozni VH + VH z finakdnich operaci - da
Z prijmu z béznécinnosti =VH za kéznou ¢innost

VH za Eznou ¢innost + mimdadny VH = VH za
ucetni obdobi




Cisty zisk (vysledek hospodiéeni za ®&etni
obdobi) (EAT)

+ dai z prijmu za [Eznoucinnost

+ dai z prijmu za mimdadnoucinnost
= Zisk pred zdarénim (EBT)

+ nakladove uroky

= Zisk pred uroky a zdarénim (EBIT)
+ odpisy
= Zisk pred uroky, odpisy a zdarénim (EBITDA)




U.S.C.C. Income Statement

U.S. COMPOSITE CORPORATION
Income Statement
2007
(in $ millions)

i (— Total operating revenues $2,262
The OpefaUOnS Cost of goods sold - 1,655
section of the Selling, general, and administrative expenses- 327
Depreciation - 90
- Operating incorr $19C
Statement reports Other income A
the firm’s Earnings before interest and taxes (EBIT)  $219
Interest expense - 49

revenues and Earnings before taxes (EBT) $170

expenses from Taxes - 84

principal Current: $71
Deferred: $13

operatlons Net income (Earnings after taxes — EAT)
Retained earnings:
Dividends:

INCOME




U.S.C.C. Income Statement

U.S. COMPOSITE CORPORATION
Income Statement
2007
(in $ millions)

. Total operating revenues $2,262
The nOﬂ-Opefatlng Cost of goods sold - 1,655

section of the Selling, general, and administrative expenses 327

- Depreciation - 90
INncome statemet Operating incom $19C

Includes all Other income 29
ﬁnancing Ccosts Earnings before interest and taxes (EBIT) $219
’ Interest expense - 49

such as interest Earnings before taxes (EBT) $170
expense. Taxes - 84
Current: $71
Deferred: $13
Net income (Earnings after taxes — EAT) $86
Retained earnings: $43
Dividends: $43




U.S.C.C. Income Statement

U.S. COMPOSITE CORPORATION
Income Statement
2007
(in $ millions)

Total operating revenues $2,262
Cost of goods sold - 1,655
Selling, general, and administrative expenses 327
Depreciation - 90

Operating incorr $19C
Other income 29

Earnings before interest and taxes (EBIT)  $219
UsuaIIy a separate _Interest expense - 49

Section reports as Earnings before taxes (EBT) $170
Taxes -84

separate item the Current: $71
amount of taxes Deferred: $13

levied on income Net income (Earnings after taxes — EAT)
' Retained earnings:

Dividends:




U.S.C.C. Income Statement

U.S. COMPOSITE CORPORATION
Income Statement
2007
(in $ millions)

Total operating revenues $2,262
Cost of goods sold - 1,655
Selling, general, and administrative expenses 327
Depreciation - 90
Operating incorr $19C
Other income AY)
Earnings before interest and taxes (EBIT)  $219
Net income is the Interest expense - 49
“hottom line”. Earnings before taxes (EBT) $170
Taxes - 84
Current: $71
Deferred: $13

Net income (Earnings after taxes — EAT)
Retained earnings:
Dividends:




4. Cash flow

- pohyb penéznich prostredkii
(jejich prirastek a ubytek) podniku za &ite
obdob

Kvantifikovat lze dwma zpisoby:
- primou metodou
- he@imou metodou




a) primo — pomoci sledovanifgmu a vydaji
podniku za dané obdobi

Pocate’ni stay penégznicl prostedki

+ Prijmy za ukité obdobi
- Vydaje za ukité obdobi
= Kone&’ny stav pe#éznich prosktedki




b) nepirimo — pomoci transformace zisku do
pohybu pe#znich prostdki a naslednymi
upravam o dalS pohyby pereznict

prostedki v souvislosti se zrnami
majetku a kapitalu:




POCATE CNI STAV PEN. PROSTREDK U
Vysledek hospodideni bézného obdobi

+ odpisy

+ tvorba rezerv a opravnych polozek

- snizeni rezerv a opravnych polozek

- zvySeni pohledavek a@chodnych &ta aktiv

+ snizeni pohledavek agchodnych &t aktiv

+ zvySen zavazk (kratkodobych a KBU a prechodnyc
ucta pasiv

- snizeni zavazk (kratkodobych) a KBUa prechodnych éta
pasiv

- zvyseni zasob

+ snizeni zasob

- zvySeni stavu kratk. fin. majetku
+ snizeni stavu kratk. fin. majetku
= CASHFLOW Z PROVOZNICINNOST!




- vydaje s poizenimdlouhodobého majetku
+ prijmy z prodeje dlouhodobého majetku
= CASHFLOW Z INVESTICNI CINNOSTI

+ dlouhodobé zavazky, popkratkodobé zavazky
+ dopad zmen vlastnihckapitalt
= CASHFLOW Z FINANCNI CINNOST!

CASHFLOW CELKEM (CF.. + CF + CF)

KONECNY STAV PEN. PROSTREDK U




Cash Flow Statement

Cash Flows from Operations

Cash Flows from Investing Activities
Cash Flows from Financial Activiti
Statement of Stockholders’ Equity




Kategorie cash flow je mozné vyuzit

ve finartni analyze pro hodnoceni finam
stability podniku (schopnost podniku vyt
financni prebytky, splacet zavazky a vyplacet
dividendy)

pri kratkodobér planovan perezniclt prijmia a
vydaji

pri stredredobém a dlouhodobém sestavovani
financnich vyhled: podniku

pii hodnoceni efektivhosti investich variant

pii posouzeni schopnosti podniku financovat
Investice vlastnimi zdroji

pri ocenovani podniku




Per¢zni prostedky mohou podniky
ziskavat:

a) zvysovanimruznych forem vilastniho
kapitalu (nap. emisi akcii, splacenych
akciondi v pertzich)

b) prijimanimuvera (v pergzni forng),

c) prodejemneperznich slozek majetku

Za penize, iInkasem pohledavek,
hotovostninprodejem




Per¢zni prostedky podniky pouzivaji
analogicky:

a) vracenimvlastniho kapitalu (nap pri
likvidaci podniku, jinak spisSe vyjiman¢), ¢l
vyplatami z vlastniho kapitalu (n&p
vyplaty dividenc v perezich)

b) splacenim dodavatelskych zavauk
Vv perezich, bankovnich ra, placenim
uroka, dani, mzdovych aj. zavaik

c) nakupemnepertznich slozek majetku.




