1. uvod.do makroekonomie

1.1 Ekonomie, mikroekanomie, makroekonomie

- ekonomie zkouma alokaci vzacnych zdrnjezi alternativni vyuziti
- ekonomie se konstituovala od poloviny 18. staleté dok stedem pozornosti tvorba a r@tovani bohatstvi)
- soustedni na mikroekonomii zslo az v posledni¢ting 19. stoleti (teorie spimhbitele, firmy, diti
¢i vSeobecné rovnovahy)
- ve 30. letech 20. stoleti — do ffegdi se dostavaji makroekonomické otazky
- pojem ,makroekonomie” zaved| norsky ekon&uognar A.K.Frisch v roce 1933
- roZleréni na makroekonomii a mikroekonomii séspizujeJ.M.Keynesovi
- mikroekonomie —studium chovéni individualnich subjékt ekonomice (chovani sgebiteleci firmy)
- zabyva se diimi subjekty na trhu a zkouma ditrhy (trh jednoho konkrétniho vyrobku,
trh jednoho vyrobniho faktoru)
- (| Prat si spotebitel koupi pi daném dchodt 1 obraz a 3 knihy atd.)
- makroekonomie —zabyvéa se ekonomikou jako celkem
- studuje ficiny vyvoje a dopady agregovanych pramych
- zakladni agregované ukazatele — HDP, infls§eobecnéa cenova hladina),
nezarmstnanost a obchodni bilance
- makroekonomie a mikroekonomie jsou navzajeneghopojené .
- vyznam makroekonomie -vyznam zejména pro tvce hospod@% politiky, tzn. ze ma vyznam
pro celou spéleost
- dava navody, jak se vyhnout "%kémilﬁflace, jak zabranit ekonomické
recesi, jak odstranit nezéstmanost atd.
- vyznam ale i pro firmy, pr@?nikateleoﬂﬁné spadkebitele
- vladni opdeni v makroe mii ma dopady na odbyt firem
- zn&na urokovych sazeb@z tralni bankou méa dopadyvassiitni aktivitu
firem na rozhodovani o)usporach sploiteli atd.
- pozitivni a normativni ekonomie
- pozitivni ekonomie popis ekonomik %favu (kolik je nez&stmanych, jakych hodnot dosahuje
HDP, jaka je r g Uinflace...)
- normativni ekonomie kodnotovéssgudy, tj. stanoventité normy, pravidla ...
- nap melyby se snizit daf) mira inflace je velmi vysoka, stat byim
poskytovat podpory v nezsstmanosti....

1.2 Zakladni makroekonomické ukazatele

- hruby doméci produkt - kolik se v dané ekonomice vyrobi finalnich statk
- vyjaten jako mezirdni tempo dstu
- mira inflace - jak se za dany rok zmila primérna cenova hladina v ekonomice
- mira nezaméstnanosti— kolik % lidi z tzv. ekonomicky aktivniho obyvaséla je nezagstnanych
- obchodni bilance —rozdil mezi vyvozem a dovozem

1.3 Makroekonomicky kolobén

- zjednoduSehzachycuje vzajemné vztahy mezi jednotlivymi makm@mickymi subjekty
- tyto vztahy mohou byt v podelvealnych tok nebo pe&znich toki
- Ctyfi zakladni typy makroekonomickych subjékt
-domécnosti— vlastnici vyrobnich faktér(prace, gda, kapital)
- faktory pronajimaji a za to dostavapdy, Uroky, dividendy ...
- mohou kromigthodi z vlastnictvi dostavat transfery od vlady
- zaplati d@ma zbytek se nazyva ,disponibilnichod domacnosti*
- to pouziji bdi na spatebu nebo na Uspory

-firmy — pronajimaji si vyrobni faktory a pomoci nichwéti produkty
<ast produkce si prodaji mezi sebou, to nazyvameipnedukt”



- zbyvajiatast prodaji ostatnim subjékt na trhu
- za to dostavajitmy + dotace, subvence od viady
- ¢ast ¥nuji na nakup faktdr, daré a na hrubé Gspory firem
1) nerozdlené zisky (gisté aspory firem")
2) odpisy
- tBleni z hlediska narodniclti:
- nefinakini instituce (vyrobni podniky)
- finareni instituce (banky, poji®vny)
- zdravotnictvi, Skolstvi (vyrobce) — (vlastimemovitosti)
- samostathhospod&ci rolnici afemeslnici
- neziskové instituce (nadace, politické strariskve...)

- vlada — soustava \ejnych rozpéta (statni rozpoet, rozpdty kraji, mést a obci,
njimorozp«itovych fondi, zdravotnické pojigvny...)
-Ceska republika — rozget kolem biliorii korun

prijmy:

- dar (pfimé a nefimé)

- prodej statniho majetku

- Eijmy z dividend

- dotace z EU

- pokuty, poplatky, podil na cle
vydaje:

- ndkupy statk a sluzeb

- transfery N
- saldo statniho rozp#iu maze byt kladfé)(+ Gspory viady), nulové nebo zaporné

Iy

- zahranié¢i -, cisty export* = export —impo t(+/-/0)
- zapornyisty export — usporﬁzé zahrahi
- kladnyisty export — zép/g@ﬁé Uspory ze zahéani
-zékladni makroekonomigkd identitaovnost celkovych Uspor a celkovych
(//j investic (plati v ekonomie)
- Uspory se Bni na investice - mezi nimi probiha&r@élné totoky zboZzi a sluzeb, vyrobnich fakipm=a
perézni toky (toky dichodx a plateb) )

Makroekonomicky kolobéh
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- vevrchni &sti je trh vyrobnich faktar, na ktery pichazeji se svou nabidkou pracédy, kapitalu domacnosti
- stranu poptavajici vytvéji firmy, které si vyrobni faktory pronajimaji amoci nich vyrabji svou produkci
- domacnosti za poskytnuti svych vyrobnich faktdostavaji od firem odémy — dichody (mzdy za
préaci, renty zaijmu a Urok za kapital).
- Spodniéast zachycuje trh statka sluzeb



- firmy tvofi stranu nabizejici

- domacnosti tvid na trhu statk a sluZzeb stranu poptavajici

- zahranii je jak poptavajici (forma exportu), tak nabiziefforma importu)

- vlada na trhu statka sluzeb vytv stranu poptavajici.

- své iijmy ziskava vlada z dani — od domacnosti a firem

- ¢ast gchto [Fijmu vlada pouzije na nakup stétk sluzeb a zbyvajictst jako transfery domacnostem
a nebo jako dotace firmam

- samotny kolobh je uzaveny (nic z & neunikd)

- domécnosti i firmy nemusi veSkeré penize vydatnahou je uspit

- pokud vlada utrati ménnez vybere, tak v podstatytvai dspory

- ze zahrandi plynou do domaci ze¥nispory tak, Zze domaci zémic doveze nez vyveze

- soukromé Uspory —souiet Uspor domacnosti a Uspor firem

- Uspory makroekonomickych subjéldlouzi k financovani investic, coz je viasprodukci firem

1.4 Z2sahy do ekonomiky
- dva zakladni nazory, které se snazi postihnmgduani ekonomiky:
1) liberalni nazor — ekonomika na zakladrznich sil funguje dale a neni pdeba statnich zasah
- Adam Smith — neviditelna ruka trhu
2) intervencionisticky zasah- ,intervence" — statni zasah
- ekonomika trpi stavy narovah, musi byt odstrény vnsjSkem
- tyto z&sahy &ime:
- fiskalni“rozpactova” politika — prosfedmctwm piumove a vydajové stranky iginych rozpéta
- expanzivni (snizovani dani, zvySovani vﬁda}é\sfrlktlvnl (utlumeni aktivity), neutralni
- monetarni politika —prosfedmctwm mnozstvi pea v e gmomlce a prastdnictvim jejich cen
- zpravidla ji provadi centralni kz\éﬁia\(B restriktivni politika)
- cena pea je ,urokova mira“(C)
- kursova politika -evliviivovanim ngénového kurzu@eentralm bankou) — Gzce propojemasetarni
- ménovy kurs je 1) fixni — banka se s\r{a}l udrzet damg
2) flexibilni —stanoyen na zakladinabid. a poptav. a centr. banka nevstupuje
- obchodni politika prostednictvim cel, k ”—ale i naphygienickych a veterinarnich norem
- diichodova politika -stanoveni maxma@m tempéstu mezd a cen




2.ukazatele ekonomicke vvkonnosti

2.1 Hruby domdei produkt
- prvni z ukazatél zachycujici vykonnost dané ekonomiky
- snad nejsledovasi makroekonomicky ukazatel
- 1996-1998 — recese
- 2000-200... - oziveni, stale ale skoro jeden ziagjoh
- 2006 — naist o cca 6,4 %, tzn. 2.500 mid¢ Kealného HDP, tzn. 3.000 mid¢Knominalniho HDP
- trzni hodnota veSkerych finalnich stiatk sluzeb vyprodukovanych v dané ekonomice za tas@vé obdobi
- findlnich statkd a sluzeb— musime se vyhnout tzv. ,dvojimu z&fidvani“ — hodnota statkti sluzby
zapoitame vicekrat
- ty statky, které slouzi ke kame& spatehg, investicim nebo vyvozu
- jiz se nepouzivaji ve spebs
- v praxi se vyhneme ,dvojimu zafiidvani“ pouzitim fidanych hodnot
- trzni hodnota —finalni statky a sluzby jsou vyjéehy v trznich hodnotéach, tzn. v cenach platicighukigich
(,cena”) - oproti vyrobnim cenam sé tign, Ze obsahuji i néjmé daw
- vyhoda - vyjddje spolgnou hodnotu rozdilnych stdtknmizeme 8itat vyrobky dohromady
- nevyhoda — Spatné otoeeéni neprodanych statkpied spatebou vyprodukovanych)
- veSkerychfinélnich statk a sluzeb — ty, které jsou statisticky zachytitelné
- obtiznost statistického zachyceni — arat vyhnout se placeni dani
- nelegalnémnostl - prodej g}c@ prostituce atd. = ,stinokamomika“
- v dané ekonomice- statky a sluzby vyrobené na Gzemi dane@é sg#wbledu na to, kdo je vlastnich
vyrobniho faktoru §
- tzn. zap#itavaji se statky a sluzby \/@ ené jak rezidetatly,nerezidenty statu
- za danégasové obdobi- zpravidla za roki zactvrtleti <
- finélni statky vyprodukovan@m konkrétniho rokutvrtleti), tzn. ne trzni
transakce (napprodej jiz q@e vyrobenych stati

- 2006 —CR — 3.220.259 tis. K ®)
- nejwtSim dilem se ndeském HDP podili zprac@elskyﬁmysl

@
2.2 Merady vypoétu hrubéno do Vicino E)roduktu
- vSemi temi zpisoby musime dostat vzd 8 stejny vysledek

1. vydajova metoda
- se&teme vSechny vydaje vynaloZzené n% finalni stat&yaby
- ty délime:
1) vydaje doméacnosti na speitbu,C" - statky kratkodobé spi@by (potraviny, obl&eni atd.)
- statky dlouhodobé spely (auta, televizory atd.)
- sluzby (vz#lani, doprava atd.)
2) vydaje na investicel’, —investice — firistek zasoby kapitadlushem daného sledovaného obdobi
- tok, za wité ¢asové obdobi
- sreélné investice" — naipnakup stroje — ne! Finani
- finartni investice — jen zama portfolia
- zasoba kapitalu — celkové fyzické mnozsapitalu v ekonomice
- stavova vetina — kolik je prostedki pro dané investice
- a)_investice do fixniho kapitdtuvydaje podnik na nové zavody, stroje atd.
- opdebovava se
- vydaje domacnosti na nakup tlenbyti
- financujifiedevsim soukromé firmy,
Pipadré doméacnosti
b)_investice do zasebzneny stavu zasob finalnich stétka prodej a
zasoby materialu
- rozdil stavu zasob mezi kéngm a péateinim obdobi
- ty vyrobky, které slouzi k dalSimu pou¥ii vyroke —
.meziprodukt®
-ty,které jsou k prodeji, akebyly prodany (jsou na sklagd




3) vydaje vlady na nakupy vyrab& sluzeb G*
a) vladni ndkupy statka sluzeb- odliSuji se od transfeéetim, Ze vlada za své vydaje
dostava ditou protihodnotu
- vydaje vlady na Skolstvi, zdravotnicstavba
dalnic, ndkup auta, platba prezidenta atd
- pouze totoffpocitavame pi vypoctu HDP!!!
b) transfery- vlada za & nedostava Zadnou protihodnotu
- podpory v nezafstnanosti, socialni davkyfidhody atd.
- nezapotavaji se do HDP!!!
- &lime na I) BZné povahy — platy
) investéni povahy — stavba dalnic
4) cisty export ,NX" = celkovy export (X) — import (M)
- rozdil mezi exportem a importem
- export zvySuje HDP domaci zem
- import naopak je nakup statksluzeb vyprodukovanych v zahrénizn. to
jsou vydaje statu na nakupy siatksluzeb. NezvySuje ale domaci produkt,
musi se proto hodnota importu @stegi vypocétu HDP

HDP=C+1+G+NX

2. Vyrobni metoda )

- finalni statky a sluzby jsou produkovany vyrobci =

- itani tzv. pidanych hodnot vSech o#évi v ekonomice na jedhczﬂlvych stupnich vyroby

- ,pfidana hodnota“ — rozdil mezfipmy z prodeje a hodnoto&@mproduktu

- touto metodou se vyhneme tzv. dvojimu Zdf@vani

- HDP je v trznich cenéch, proto by seifldpnym hodnota@uselylpoust negimé dar (a odeist dotace,
jsou jakoby zapornymi d&mi) (

/

/,

J@

pu
3. Dichodova metoda “Q/
- ptidan& hodnota je zdrojem prdahody vyrobn@faktcir zapojenych do vyroby statla sluzeb
- itani:
- mzdy (Wetns ostatnich nakladna @m a na zatstnance)
- renty (+ impotované polozky) Y
- aroky I
- zisky
- znehodnoceni kapitalu (odpisy)
- negimé daw zmensené o dotace

2.3 Nominalni a redlny hruby domael produkt
- nominalni HDP — HDP vyjadeny v cenachézného obdobi
- pouzivaji se trzni ceny, tzv. cenyzbého obdobi

- realny HDP —zachycuje zrinu fyzického objemu produkce

- pouzivaji se stalé ceny, neboli cejshoziho (zakladniho) roku
- rozdil mezi redlnym a nominalnim HDP v jednottityietech je zfisoben zrsnou cen
- vychozi rok je vyjimka — je totozny
- nyni se ohodnoti v cenach minulého rokietzow se oceni az k roku 2005
- deflator HDP- cenovy index

defidior HDP = nemindlni HDP . 100
rediny HDP

- nominalni HDP — ceny daného rok u — vygmv ,bZnych cenach” sledovaného roku
- redlny HDP — eliminuje cenovou Zmu — vyjaden ve ,stalych cenach” vychoziho roku



2.4 Cisty domées produkt
- investice obnovovact ¢ast incesty pouzita na obnovu ofstitovaného kapitalu
- ¢isté investice —zbyvajici¢ast investic zvySujici zasobu kapitalu

Hirubgiinvestice= &Gdeinvestice + znehodnozeni kapitdlu

- Cisty domaci produkt zjistime ottenim znehodnoceni kapitalu od hrubého domacihdubta

HDP = CDP + znehudnoceni kapitdlu

2.5 Hruby ndrodni duchod
- hruby domaci produkt — pridana hodnotu vyprodukovanou vSemi vyrobnimi faktoa daném tGzemi
zahrnujici i vyrobni faktory drzené nerezigeftizinci) daného statu
- hruby narodni dichod — diéive ozn&ované jako hruby narodni produkt
- pridané hodnoty vyprodukovanych vyrobnimi faktorynéehi reziderit daného
Uzemi a nezélezi, zda je produkce vyrobenzami daného statu nebo v zah&ani

HIND = HDP + <aldo zahiraniénich duchodi ; =
7z

- saldo zahrangnich diichodia = diichody z vyrobnich faktéry: Cviastnictvi rezident které ziskali v zahrai

— (odg#eme) dichody z vyr@; ich faktdrve vlastnictvi nerezidefitziskané

na daném Uzemi
- tzn. to, co naSi v¥ldli V@@lné a odeéte se, co cizinci vydali u nas
- ¢isty narodni dichod = hruby narodniithod — zne@dﬁocem’ kapitalu
2
é )

2.6 Digponibilni duchod O
-, YD* @
- sloZzen ze vSechidhodi (mzdy, renty, ﬂrok\&aovyplacené dividendy) a tfarmvych plateb od viady

V//x

- tzn. je to, co domacnostem zbyva poderi dag
- disponibilni dichod pak domécnosti pouziji na Sfeftu a nebo na Uspory

2.7 Nezindrodni srovndini

- realny hruby doméci produkt je tagtjSim ukazatelem pro srovnani vykonnogtimych zemi

- musi se pakigpcitat na stejnou jednotku, nama dolary

- parita kupnich sil - eliminuje zrdny cen v jednotlivych zemich, tzn. pohyb¢mvého kurzu
- kurz, ktery zabezpie Ze si to stejné koupim jak u nas, tak v zaltifani

- pii mezinarodnim srovnani porovnavame produkgjest jednoho obyvatele

2.3 Hruby domaei produkt a ekonarmicky blahobyt
- ¢asto se vyvoj realného HDP ztotiofe s vyvojem ekonomického blahobytu sgolesti, tzn. Ze se tvrdi, ze
¢im vySsi realny HDP, tim Iépe
- ekonomicky blahobyt je ale oviievan i jinymi faktory nez pouhym mnozstvim produkce
- tisty ekonomicky blahobyt —nag. ovzdusi, prace doma a v zah#igprace doma se musiipocitat k CEB)
- pfi konstruovani ukazatilzachycujicich ekonomicky blahobyt se provadi Uprav
- pripo¢itani hodnoty volnéhdasu — nema trzni vyjéeni a neni tudiz zaptan do HDP
- pripo¢itani hodnoty naip prace doma, misto jit do restauraceijiadzarime doma atd.
- pripo¢itani stinové ekonomiky éast podzemni ekonomiky se nezéipéva do HDP
- od&teni Skody na zivotnim prdstdi — vyroba statka sluzeltasto poSkozuje Zivotni praetli, coz
ma negativni dopad na kvalitu Zivota



3.Vydajea.rovnovazny HDP

- model 45° nebo-li model s multiplikatorem - gjife rovnovazny produkt
- porovnava vytueny produkt (HDP) v witém daném obdobi
s celkovymi vydaji, které zamysleji ekamoké subjekty &init
ffi dané drovni dchodu na nakup jednotlivyatasti
- tzn. porovnavaidhod s planovanymi vydaji

3.1 Spotieha
- zjednodusujici fedpoklady:
- nen&ni se cenova hladina — realny a nominalni produkieltotozny
- ekonomika se nachazi pod svym potencialnim (mak& dosazitelnym) produktem — tzn. firmy
mohou v pipadé poteby vyrobit vice produktu bez jakéhokoliv omezeni
- existence stabilni cenové hladiny — neexistoflace
- cenova hladina neovlivni agregatni nabidku
- fixni nominalni mzdové sazby
- fixni Urokovéa sazba
- velikost produktu je omezena pouze poptavkoabidka je elasticka —ie se dokonalefjzpiisobit
- abstrahujeme od hrubych domacich Uspor firenmo@ulené zisky a odpisy) — neuvazujeme
- spoteba je nejtsi slozkou HDP — vic nez 50%
- spotebu tvdi vydaje domacnosti na statky kratkodobé a dIouEé&poiteby
Spotrebni funkce § 2
- zavisi na disponibilnichtethodu domacnosti \)
- domacnosttast YD (disponibilni dchod) ¥nuji na sp D\acast na aspory
- autonomni spofeba —¢ast spateby, kterd nezavisi nawkllkosﬁcmodu (zakladni potraviny, najem atd.)
- indukovana spofeba —spoteba je zavisla na veliko ti disponibilnihactiodu
- mezni sklon ke spatebé — stabilni podil — tzn. Jakzg ame sklon sfEitovavat
- jak se zrni spofeba&& ni-li se disponibilni dchod o jednotku

C=Ca ﬁgY’D

- C = spoteba X}
- Ca = autonomni spétba &E&
- ¢ = mezni sklon ke spety
-jaky mame sklon spigbovavat
c=MPC=AC (jak velké jsou naSe vydaje na sfedtu) — (0;1)
A YD
- YD = disponibilni @chod

- klesajici podil spaeby na celkovémigdthodu je zakladni charakteristika této $pbhi funkce
- spoteba vykazuje stabilni podil
- popisovand sptebni funkce plati pouze pro kratké obdobi (krathsdepoteba absoluthroste, ale jeji podina
na YD se sniZuje)
- dlouhodoby stabilni podil je vystlovan napiklad tzv.teorii zivotniho cyklu — lidé chgji udrzovat stabilni
Urovei spoteby, proto v mladi siicuji (maji nizky pijem), v produktivnim ¥ku spdi a ve stéi utraceji to,
co naSdtli v produktivnim wku
- teorie zivotniho cyklu vysitluje prongnlivy podil Gspor na disponibilnimidhodu v péifezové funkci
Zivotnim cyklem domacnosti
- spoteba je dle této teorie relatigstabilni
- faktory nenici spotebu:
- Urokova mira —ip rostouci Urokové e (ziska se &Si Urok) domacnosti omezi spelbu a vice sgo
- pi klesajici urokové niié lidé z&inaji vice utracet
- rist bohatstvi lidi — bohatSi domacnosti zvysi symotrebu
- [ poklesu bohatstvi spi@ba klesa
- o¢ekavani doméacnosti ¥ipcekavani pozitivniho vyvoje v budoucnosti utracefréicnosti jiz
v sogasnosti a obraceén



Usporova funkce

- inverzni k funkci spdieby

- velikost Uspor zavisi na velikosti sklonu ke $pbt a velikosti sklonu k isporam
- autonomni Uspory —Uspory nezavislé na vysidhodu

- indukované Uspory -zavislé na velikostiithodu

- mezni sklon k Gsporam —s)
- jak se zréni Uspory, pokud se zmi disponibilni dchod o jednotku

S=-Sa4¥VYb

- Sa = autonomni Uspoifzaporné znaménko — vybirame z Gsponplovém dichodu)
- v absolutni hodnbse rovnaji autonomni sgets, tzn. |- SA| = Ca
- s = mezni sklon k Gsporammézni sklon k Gsporam a mezni sklon ke sg®tmusi v sottu davat jedna

e%+s=1

s=MPSAS (0;1)
AYD

MPC + MPS =1

3.2 Investice

- provadji zejména soukromé firmy .

- délime: P~
1) fixni investice G
2) znEna zasob :‘@

Planované a neplanované investice /\QJ
- planované investice- |, AN
- investice firmy planuiji, ckjt j@}@:ﬁ)vést
-kolik firmy planuji investov@ﬁezéi/ha velikosti HDP,ale zavisi napa uUrokové nie

- jsou neustéle stejné
- 0znéuji secasto jako @omm’ investice"
z z . - 7 \ s z 7 71 z z s
- neplanované investice- mohou byt kladné Er ostou zasoby), zaporné (Kleaaoby) nebo nulové (neémi se)

- ,Zmina stavu zaseb*

—

Skutetnd investice = planovanéinvestice + neplanovanginvestice

- faktory ovliviiujici investice:
- trokova mira €im nizSi Grokova mira, tim le¥j$i bude financovani investic, a proto investicgtoa
- daiova politika
- o¢ekavani investdrohledré budoucnosti — pokud zidodu pozitivniho ekonomického vyvoje
v budoucnosti investtioprodaji vice svych vyrohk zainou v sodasnosti
vice investovat, aby uspokaoijili budouci popiayo jejich produkci a naopak

3.3 Rovnovdizny HDP v dvousektorové ekonomice

- dvousektorova ekonomika — v ekonomice existujizgodomacnosti a firmy

- plati, zeHDP = YD (neodvadji darg, protoze tu neni zastoupen stat)

- rovnovazny HDP je takovy produkt, kdy se planavagidaje rovnaji skuteé vytvarenému produktu, neboli
neexistuji neplanované investice

- v dvousektorové ekonomice plati, Ze HDP jaévospatebou a investicemi:

HDR=C I

- HDP je také dchodem domécnosti, které hadbspotebuji nebo uspo (S):

HDR=C+$S




- z toho plyne:

i
(o)

#

@

Vydajovy multiplikator
- po ristu investic roste spi@ba — v kazdém kole @&eo mér

AHDP= 1 (AL)
1-¢
AHDP=_1_ (200)

1-08
AHDP = 1000

¢ = mezni sklon ke spety (v daném gipads byl 0,8 — 80%

- jednoduchy vydajovy multiplikator dvousektorové eonomiky — 1/1-c
- pouziti nejen pro zji&ti zmény
rovnovazného H@R i pro stanoveni
konmého stavu rovnovadzného HDP

HDP= 1 (@a+l,) q
BN
HDP=_1  (100+200) = 1500
1-08 &
)
- rovnovazny HDP ve dvousektorové ekonomice ziskd@stlize sotiet autonomnich vydaj(Ca — autonomni
spoteba a }— planované (autonomni) investice) vyﬂ@bime jédaloym vydajovym multiplikatorem
- multiplika &ni efekt —ptijmove-vydajovy princip (pistup) produktu

- velikost multiplik&niho efektu zavisi na meznim'sklonu ke #piat
- rovnovazny HDP vzroste po zvySeni planov $tie 0 vice, nefini vySe zndny planovanych investic
@
j

3.4 Rovnovadizny HDP ve ti ovéekanarice
- ptidan ¥eti sektor — vliada N
- stéle ale neuvaZzujeme existenci za@@%boli mluvime o uza&ené ekonomice
- vlada ovliviiuje ekonomiku: )
- vybira da# (tim zmenSuje disponibilnitdhod doméacnosti)
- poskytuje domacnostem transfery, tim zvySujeddnacnosti
- provadi vladni nakupy statla sluzeb (G)

Disponibilni diichod (YD)
- takovy dichod, ktery maji domacnosti skuit k dispozici
- ve dvousektorové ekonomice byl skin&vytvoreny dichod (HDP) v podstatidenticky s disponibilnim
dichodem
- ve tisektorové ekonomice je to jinakéast z vytvéeného dchodu (HDP) doméacnostem vliada odebere ve
form& dani a na druhou stranu vlada poskytne doméacndséestery
- vlada vybira dva typy dani:
- autonomniTa) - vybira bez ohledu na to, jaky je produkii¢dod), nap. majetkové dah
- darg v zavislosti na velikostiitthodu — dany deovou sazbout)

YDz=HDRP=Ta=1t. HDP+ TR

- YD dostaneme, jestlize od HDP d@tleme autonomni dér(Ta) a dad zavislé na dchodu (t x HDP) a
pricteme transfery
- spotebni funkce:

C=Ca+e¥D
C=Ca*YHDP=Ta=1t.HDP+TR)




Rovnovazny HDP
- vypaiteme jako sotet spoteby, planovanych investic a vliadnich nakgpatki a sluzeb

HDP=C 41,4 G
HDP=Ca+ HDP=Ta=t. HDRP+ TR)+1,+ &

- s pouziti multiplikatoru

HOP= 1 .(Ca+l,*G+cTR=CTa)
1=-¢(1=1)

- jednoduchy vydajovy multiplikator t Fisektorové ekonomiky —zlomek 1/ 1-c (1-t)
- mensi nez ve dvousektorové ekonemic
- lvodem je existencetighodové da#
<ast z dichodu je odvedena satu a domac-
nosti tak mohou své vydaje pou&tin
- je zde také mimo jiné transferové platby nasobeagnim sklonem ke sget: a autonomni damnasobené
meznim sklonem ke spebs
- u autonomnich dani je zaporné znaménko, fidba snizuji rovnovazny produkt
- rovnovazny produkt ¥isektorové ekonomice dostaneme vynasobenim autdobmydaji jednoduchym
vydajovym multiplikatoremitsektorové ekonomiky (
(\
fﬁ\fj
)

79}

35 Rovnovazny HDP ve éyisektorové ekg%@nice
- zahrnuje jiz i zahrani v podolg ¢istého exportu (NX = X 4N
- export zavisi nap na nénovém kurzu, na clech atd. '
- Ma —autonomni import — &ast toho, co sledovana z@@\veze nezavisla na HDP
- druh&gast je zavisla — domaci subjekfist svého fijmu-budou vydavat na statky ze zahténi
- mezni sklon i importu—m — kolik z gijmu budou wyrakladat doméaci subjekty na dovoz
-nap. m =0, 1 = 10% z dodateého HDP je $novano na dovoz st. a sluzeb
- jak se z#ni imp%i%\&stliie se zémi HDP sledované zem

&

- zapiscistého exportu:

4
N £ e = Ma—w. HDP

Rovnovazny produkt S
- rovnovazny produkt vétyrsektorové (,Uplné“) ekonomice ziskame &mun spoteby, investic (planovanych),
vladnich nakup acistého exportu

HDP =C 1, +G+NX
HDP=Ca+ dHDP + Ta- t. HDP + TR) + 1, + G + (Xa-Ma=m . HDP)

- |Ize ot pouzit i verzi s multiplikatorem:

HDP= 1 (Ca+l +*G+eTR=CTa* X =Na)
1-c@=f)+wM

- jednoduchy multiplikator ¢&ty¥sektorové ekonomiky —zlomek 1/1- ¢ (1-t) + m
- menSi nez multigigektorové ekonomiky zigtodu
existence mezniho sklonu k importu
- lidéast svého @chodu ¥nuji na statky a sluzby
z dovozu, proto vydaje na doma gy produkt
budou nizsi
- rovnovazny produkt Gtyrsektorové ekonomice dostaneme vynasobenim autonbhmydaji jednoduchym
vydajovym multiplikatorengtyisektorové ekonomiky
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3.8 Zmnény rovnovazného produktu

Zmény sklonu k¥ivky planovanych vydaiji
- sklon Kivky planovanych vyddi je ovlivnén velikosti multiplikator
- v multiplikatoru se vyskytuje:
- mezni sklon ke spibs — jeho fist zvySuje hodnotu multiplikatoru a proto jgvka planovanych
vydaf strmgjSi a rovnovazny produkt vySSi a naopak
- daiova sazba — zvySeni snizuje hodnotu multiplikdtoproto je kivka plossi a rovn. Produkt mensi
- mezni sklon k importu — jeho zvySeni snizujermtd multiplikatoru a proto jefkvka pl. vydaji
ploSSi a rovnovazny produkt mensi
- pfi vypoctu zmeny rovnovazného produktu vlivem uvedenychémmypasitAme novy rovnovazny produkt
pomoci nového multiplikatoru a otteme ho od fvodniho rovnovazného produktu

Zmény polohy kiivky planovanych vydaiji
- poloha kivky je ovlivnéna vysi autonomnich vydaj
- dopady zvySeni jednotlivych autonomnich vydaj
- autonomni spdeba — jeji zvySeni posunéwku planovanych vydajrovnokEzné nahoru a rovnovaz-
ny produkt vzroste o Zmu autonomni spgby ndsobenou multiplikatorem
- investice (planované) — jejich zvySeni posufiekik rovnolEzré nahoru a rovnaizny produkt
vzroste o zZinu investic nasobenou multiplikatorem
- transferové platby — zvySeni posurizku rovnol&zné nahoru a rovnovazny produkt vzroste
- zm¥nu rovn. produktu dostaneme vynasobenindrztransferovych plateb
meznim sklonem ke spali a tuto ﬁcsdﬁotu pote vynasob|me multiplikatorem
- autonomni dah— zvySeni posunetikku rovnok®zne d0|u d rovnovazny produkt klesne
- zménu dostaneme tak, ze vynas@&mmautonommch dani meznim sklonem ke
spoteb: se zapornym znamenkérj*l a tuto hodnotu poté vyn@solmiultiplikdtorem
- vladni nadkupy — zvySeni posuniévku nahoru a{@wm produkt vzroste o&m G x multiplikatorem
- export — zvySeni posunénkku pIanovanych vy@%

j rovnolEzné nahoru a rovnovazny produkt vzroste

- autonomni import — zvySeni posuriévku Wdap rovnokezné doli a rovnovazny produkt klesne o
znénu autonommh&@ﬁortu nasobenou multiplikatorem
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4. penize

4.1 Historie vzniku penéz

- penize prosly dlouhym vyvojem

Barterova sména

- jeSe pred vznikem petz existovala barterova sma — vyn¢na zbozi za zbozi

- byla zn&né komplikovana (ne kazdy mohl smit svym zbozim)

- ptinaSela nemalé transak naklady — néklady na $mu zbozi (néklady na vyhledavani, dohadovani ogoom
vymeény zbozi atd.)

Komoditni penize

- postupi doslo k vg¢lereni nekterych typh zbozi, ze kterych se staly prvni penize — ,komddienize*

- naff. dobytek, sukno, vino, kozeSiny atd.

- komoditni penize #y svou hodnotu, nemuseli jiz proto lidé hled&kaho, kdo by byl ochoten vy#nit zboZi
- doSlo k vyraznému snizeni transaich naklad

- problém byla dlitelnost komoditnich pefz

- poté za&aly dominovat drahé kovy (zlatof#tro), ze kterych se razily mincegdni perz)

- zlato a gtibro bylo relativié stabilni mnozstvi a proto si udrzovaly svou hodnot

Papirové penize
- pozdji si lidé ukladali zlato ve spemahzovanych usehach — pe}k;}ﬁdkyne soukromych bank

- za ulozené zlato dostali dluzni Upis — prvni payé bankovky _

- za’ina nepehledny systém pohybu bankovek /«&

- pozctji se plné kryti zlatem #milo nacast&né (\)

- doSlo k centralizaci vydavani bankovek do rukedng bat@y iedchidkyné centralnich bank
- vedle bankovek statnici vydavali i tzv. statm(hyebyl{(@e nkim)

- dnesni bankovky jiz nejsou kryté zlatem %

- bankovky s nucenym oldghem —v sowtasné dobjs@giﬁenize zakonnym platidlem

- existujetoréra, % ankovku prodavajictijmme
(7%3‘/
Depozitni penize E’/
- bezhotovostni penize @

- ZjednoduSehto jsou @ty v bankach <
-nemusime platit hotovosti, ale é’talatg@%

4.2 Fuinkce pendz
- penize jsou vSe, co funguje jako vSeolsgiijimany prostedek sriny
- funkce penz:
e prostedek sminy — ke sminé statki a sluzeb
» zWtovaci jednotka —vyja@ni ceny statka sluzeb, a to jak ceny s@stné, minulé, tak budouci
e uchovatel hodnoty — lidé v p&zich udrzuji své bohatstvi; penize jsou likvideaf.tpenize mohou byt
téndt okamzit pouzity na nakup staila sluzeb

h karet nebo posilani depozitnichspenjednoho &u na druhy

4.3 Nabfdka penéz
- nabidka pete (="pertzni zadsoba“) je mnozstvi pgnv ekonomice k danémiasovému okamziku
- perézni zasoba se vyjadie pomoci tzv. pefZnich agregdt

Perézni agregéaty
e Uzky perzni agregat — (zdaseM1) — zahrnuje o&zivo (bankovky a mince) a vklady na pozadani
(Bzné &ty)
» stfedni pedzni agregat -\12) — obsahuje cely pé&ani agregat M1 a k tomu vklady, u kterych trva
witou dobu, nez z nich mohou byt penize vybranye¢minované vklady)
» Siroky perzni agregatNi3) — obsahuje cely p&ani agregat M2 a k tomu navic tzv. repo operace,
akcie a podilové listy foigperezniho trhu a emitované dluhové cenné
papiry do 2 let
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Bankovni soustava
- tvorena centralni bankou a kormieimi bankami

Centrélni banka
- Ustedni bankou statu
- jeji &etni bilance viasthvyjadiuje majetek banky (aktiva ) a zdroje jeho krytiqpa)

e aktiva
- vladni cenné papiry
- Uwry komegnim bankam
- devizové rezervy
- ostatni
* pasiva
- hotovost v obhu (vydavéa bankovky a mince)
- rezervy komeinich bank
- ostatni

Komeréni banky
- soukromé instituce, kter&ipmaji vklady a také poskytuji @vy

e aktiva
- rezervy u centralni banky
- Uwry — hlavni polozka
- cenné papiry
- ostatni q
« pasiva 5
- depozita (vklady) — ne§si zavazek S
- Uéry od centralni banky @

- ostatni @

Tvorba penéz <\@
- dva zakladni fedpoklady: T

1) neexistuje hotovost (vSe probiha pouz@@cﬂn bank)

2) kometni banky musi drzet u centr@anky vzdy 10% mgz@eboli povinna mira rezerv je 10%

- multiplikace depozit — jejiz pomoci vznikaji e
- nasleduje po nako I vladnich cehmpapiti centralni bankou
- CB nakoupi od nebankovniho subjektu ni cgrapry za 100 000 K
- za to CB zaplati nebankovnim subjek aji et u kometni banky — KB 1)
- CB poté zvySi o 100 000#¢ezervy, kieré u ni tato KB1 drzi (= vklad korrd@rbanky u CB)
- nasledn KB1 pripiSe 100 000 K na &et naseho nebankovniho klienta
- zména &etni bilance CB a KB1:

Centralni banka Kome#ni banka 1
zmeéna aktiv zména pasiv znéna aktiv zména pasiv
V. cenné papir* rezervy KB rezervy u C% depozita

+ 100 000 + 100 000 + 100 000 106 000

- poté KB1 zjisti, ze drzi 100 % rezerv a rozhodearzet pouze 10% (ze 100 000 pouze 10 @OGekforne
rezerv a zbytekdkomu pijcéi ve forne Gveru)
- sazby povinnych minimalnich rezerv — kolik % mmrnich vklad musi KB drzet u CB
- zménéna bilance KB1:
Komeréni banka

znéna aktiv zména pasiv
rezervy u CB depozita

+ 10 000 + 100 000
Ovry

+90 000

- vzniklo 90 000 K navic
- na Wtu toho, kdo si vzal W, pribude 90 000 K (nag. u KB2)
- KB2 se na stranpasiv zvysi vklady o 90 0008z toho musi 9 000 Kdrzet ve formi rezerv u CB (10 %)
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a zbyvajicich 81 000 Kposkytne ve foraveéru
- zmeny v &etni bilanci KB2:
Komeréni banka 2

z#ma aktiv zména pasiv
rezervy u CB depozita
+9 000 + 90 000
Géry
+ 81 000

- ten, kdo si vzal G 81 000 K mé &et u nap. KB3

- té pibudou vklady 81 000 & rezervy u CB bude mit ve vySi 8 10@ K poskytne G&r ve vysi 72 900 K

- takto to pokrauje dal a dodat®a depozita by se neustale sniZzovala, az by dosahja tim by sko&il proces

- vypaiet, kolik vznikne dodataych depozit (pomogédnoduchého depozitniho multiplikatoru) = obracena
hodnota sazby povinnych minimalnich rezerv

Zinina depozit 1 . prvani vikied

b povinngdh minimalnidh rezery

- v naSem fikladu je sazba povinnych minimalnich rezerv 0a%J), prvotni vklad je ten, ktery ulozil nas
nebankovni subjekt za své vladni cenné papiry (DD K3)
- depozita by celkavv naSem fipad: vzrostla o jeden milion korun:
((12/0,1) . 100 000)
- vysledné zrany (éetni bilance CB a soustavy KB (@t viech k%@énich bank):

Centrélni banka Soustava‘komarich bank
znina aktiv znéna pasiv zéma znéna pasiv
vl. cenné papiry rezervy KB rezer CB depazi
+ 100 000 + 1@@mD0 00 000 + 1 000 000
a
@ + 900 000

- celkow depozita vzrostla o 1 000 00E Kz toh si drzet KB u CB 100 00@ KLO%) a zbyvajicéast jsou
avery

- CB tim, Ze nakoupila vladni cenné papiry.za°100 K¢, zvySila depozita 0 1 000 00GK

- tim i CB zvySila pe&zni zasobu

ZvySeni perézni zasoby
- CB mize vedle nakupu vladnich cennych pagivySit pekzni zasobu i dalSimi fgoby:
e poskytnutim G¥ru komeeni bance
e snizenim sazby povinnych minimalnich rezerv
e nakupem vladnich cennych papia hotovost
- pokud CB snizi sazbu povinnych minimalnich rezewSi hodnotu jednoduchého depozitniho multipbka,
a tim vzrostou depozita, a potazmo §Z&r zasoba
- jestlize by CB za gy ndkup vladnich cennych papizaplatila v hotovosti, p&ini zdsoba by se zmila praw
0 tuto hotovost — zde by probihal multipkika efekt

SniZeni pe®zni zasoby
e prodej vladnich cennych papibezhotovosth
e splaceni G¥ru ze strany koméni banky
e zvySeni sazby povinnych minimalnich rezerv
e prodej vladnich cennych papiza hotovost
- pro bezhotovostni prodej vladnich cennych ga@i — stejné jakoiedtim, ale se znaménkem -

- CB ovliviwuje perzni zasobu v ekonomice éwa zgisoby:
1) pusti nebo stahne z//do&bio hotovost
2) zvysici snizi rezervy komenich bank (nakup/prodej vliadnich cennych pagioskytnuti Ggru KB,
znena sazeb povinnych minimalnich rezerv)
- CB pimo ovlivni ol&zivo a rezervy ¢emuz sdika ,ménova baze"
- jestlize pusti do aihw dodaténé olgzivo, zvySi tim svou #novou bazi a o stejnou vysi zvysi pen. zasobu

14



- pokud zvySsi rezervy KB,zvysi o tuto vySénovou bazi, ale zvySeni pgmi zasoby bude vysSi vlivem
multiplikace depozit
K¥ivka nabidky penéz (MS)

M
- na vertikalni ose #fime drokovou miru v %
- v ekonomice je &kolik trokovych ngr, proto je zde jakasi pmérna Urokova mira
- na horizontalni ose &ime mnozstvi petz, nag. v mld. Korun
- MS je vertikdlni, tzn. nezavisi na vysi trokovéyn
- 0 nabidce peiz rozhoduje CB
- zvySeni pe#zni zasoby znamené posun MS doprava, snizeni doleva

4.4 Paprévka po penszich (
- teorie ,preference lidi* 5
- formy bohatstvi: 9

e penize @Q

«  cenné papiry O
» fyzické podoba (nemovitost, pozemky, stroje, @0
e specificka forma (lidsky kapital) <\_9
- penize ENasi nizsi vynos nez ostatni formy boha@
i (Grokova mira) a obragen

- cena cenného papiru roste, klesa-li jeho mirm@

Motivy drZzby penéz
- poptavka po pefzich zavisi na celkovémidhz@é produktu (HDP)
1) transakni motiv — penize jsou drzeny a p vany &lem provadni béZznych transakci
- vznika z dvoducasowv nesouladu mezijmy a vydaji (domacnosti dostanou vyplatu
jednou rgsicné,ale wydaje maji v ibéhu celého résice)
2) opatrnostni motiv — ziodu nedgekavanych vydaj (oprava automobilu atd.)
3) spekulani motiv — spojen s funkci pénjako uchovatele hodnot
- penize némasi vynos, ale jsou bezrizikové
- cenné papiry sicéipasi Urok, ale jsou spojeny s vysokym rizikem Hdéjejich cena,
Urokova mira roste
- jestlize je Urokova mira nizka (ceny cesingapiti jsou vysoké), ekonomické subjekty
radji drzi penize z obavy poklesu cen cennych giapir
- [ vysoké urokové niié ekonomické subjekty preferuji drzbu cennych gapieba’
mohouistem jejich cen vydat
- zavisi na Urokové i

K¥ivka poptavky po penszich (MD)

T M

- funkce klesajici urokové miry

- klesajici tvar je zjpsoben spekutani ¢asti

- s rostouci Urokovou mirou, ekonomické subjektyajigpiednost cennym pagiim a poptavané mnozstvi gen
klesa
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- pii klesajici arokové niie, lidé opou&ji cenné papiry a davajtgdnost pe¥zam
- zmena arokové miry znamena posun givée poptavky po pefzich — néni se poptavané mnozstvi gen
- jestlize se réni cokoliv jiného nez Urokova mira, posouva se MBni se poptavka
- muze znenit i inflace
- nejvyznamgjsi faktory:

e znmena dichodu — roste-li tichod, poptavaji ek.subjekty vice gera Kivka MD se posune doprava

-ippoklesu poptavky po périch se posune doleva
* zmeéna cenové hladiny —prastu cenové hladiny ek.subjekty pethuji vice petz na nakup statk
a sluzeb, a proto sévka MD posune doprava
- pi klesnuti cenové hladiny se posouv#vka MD doleva

45 Trh penez

Rovnovaha na trhu peréz

M

- Eo — rovnovazny bod — protina se zd#vka nabidky s kvkou avky
- nabizené mnozstvi pempiesre odpo& poptavanému mnoZstvi gen
- ip— rovnovazna urokova mira
- pii nachazeni se Urokové miry pod rovnovaznou aro%i@ou by na trhu peéa vznikl prebytek poptavky
nad nabidkou mQ
- ek. subjekty chii drzet vice pete, nez ve skutmosti-dizi, k jejich ziskani zaou prodavat cenné papiry
- tim klesa cena cennych papé roste Urokova mirg; \coz vede k poklesu poptdwanénoZzstvi pefz (posun
po kivce MD nahoru) N
- na trhu se ustanovi rovnovaha v b&g @©
Zména nabidky pergz ’
-CB zvysi petizni zasobu (nakoupenim nich cennych papgbo snizeni sazby povinnych min rezerv)
- kiivka nabidky pe#z se posune dopr
- pokud by #stala givodni Urokova mira ha trhu p&Enby doSlo k pebytku nabidky nad poptavkou
- lidé za&nou nakupovat cenné papiry, jejich cena porostekoua mira poklesne, to zvysi poptavané mnozstvi,
které se vyrovna s novou nabidkougzen

- pii snizeni pe&zni zasoby CB (prodani vliadnich cennych papébo zvySenim sazby povinnych min. rezerv),
kiivka MS se posune doleva

- pti pavodni Urokové nie vznikd na trhu pez nerovnovaha —&Si poptavka nez nabidka

- lidé za&nou prodavat cenné papiry a tim vzroste drokova mir

Zmény poptavky po per¥zich

- vychyleni trhu petz mize ijit i ze strany poptavky

- rast poptavky po peizich mize byt zgisobeno iistem dichodu nebotrstem cenové hladiny

- kiivka MD se posune doprava

- pii pavodni Urokové nie vznika pebytek poptavky nad nabidkou

- lidé za&nou prodavat cenné papiry, jejich cena klesne asterirokova mira

- poptavka se nakonecippisobi nabidce

- pri poklesu poptavky po pénich (klesne tichod a cenova hladina) sévka MD posune doleva
- vyslednda Urokova mira se snizi

4.6 Nomindlni a reglné urokova mira
- nomindlni urokové mira — procentni firistek z ulozenééastky
- Fiblizné se rovna satiu reélné Grokové miry a miry inflace
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- redlna arokova mira — procentni zréna kupni sily (o kolik % zboZzi siimeme koupit vice).
- bereme zde v Gvahu&m cenové hladiny (miry inflace)

irr :imj-'n

- iy — reélna Urokova mira
- iy — hominalni Urokova mira
- IT — mira inflace

- rist pezni zasoby znamena sniZzeni nominalni Grokové miry
- pokles pe#&zni zasoby vede kKistu nominalni Grokové miry

- rast poptavky po peizich vedl! k aistu nominalni arokové miry
- pokles poptavky po pénich k poklesu nominalni arokové miry
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nabidka

5 Aaregatni poptavka a aaregatni

5.1 Agregétni poptévka

- vyjadiuje tizna mnozstvi statka sluzeb (redlného produktu), kterésgitgpotebitelé, firmy, viada
a zahrandini zakaznici koupitip riznych cenovych hladinach

- sowet C + | + G + NX — jejiz vySe zavisi na cenovédima

(cenové
hladina)

C, 1, G, NX AD (agregatni poptavka)

Y (reélny HDP)

- kiivka agregatni poptavky je klesajici

- je odvozena z modelu 45° o

- ¢im nizsi je cenova hladina, tim vyssi je reélnydoid g

- pri rastu cenové hladiny reélny produkt klesa 9

- vys\wtleni klesajici kivky:

1) efekt Grokové miry- pii poklesu P zjisti ek.subj@ , Z€e pro provadsvych transakci pimbuji
mé& peréz, omezi popté@u po pézich
- Bi snizeni poptavky pich lidé z&nou nakupovat cenné papiry a tim

jejich cena roste a klgsa trokovéanproto firmy zanou vice investovat a
lidé zénou vice utracet (berou sidry)

- zvySené investi Sedini vydaje znamenaji posun pgiavke AD doli
- nizSi P vedla realného produktu

- opak platifprastu cenové hladiny
2) efekt bohatstvi —ek.subjekty drzisgitou ¢ast svého bohatstvi v p&zich
nova hladina, ek.subjektypkaa své penize vice statk sluzeb
bohatstvi v realném vyjéhi drzet stale ve stejné vysigpytek
sem cenové hladiny rovnou titra
- nasledny posun pdikce AD doli a rist realného produktu
- opak pi rastu cenové hladiny
3) zahraniéni efekt —pii poklesu P, stava se domaci zbozi na zatméati trzich leveyjsi a roste vyvoz
- pro domaci subjekty se zbozi ze zalkifatava relativa drazsi, klesa dovoz
- vysledkem poklesu P jést NX, ten je sokasti AD a proto posun pdikce AD
doli a realny produkt vzroste
- opak fi ristu cenové hladiny

&

Zmény agregatni poptavky:
- pokud poptavka rostefikka AD se posouvéa rovnébné doprava
- pokud poptavka klesnefitka AD se posouva rovnébre doleva
- ovliviiuje ji spotebni vydaje domacnosti , investice, vladni nakupigts export (= sklada se z nich)
- jejich nist vSak nesmi byt #igoben zrénou cenové hladiny
- pro rist agregatni poptavky:
- rist zasoby pefz — CB zvysi nabidku pén, klesa Urokova mira a rostou investice aigoti vydaje
- zlepSeni &ekavani spdebiteli a investoit — firmy zatnou vice investovat a vice utracet
- zvySeni bohatstvi —fpristu realného bohatstvi roste jejich $pba
- POZOR! Pokud roste realné bohatstvi vliiygklesu cenové hladiny, Slo by o
efekt bohatstvi vystiujici klesajici tvar AD
- snizeni dani — zvySuje YD lidi a ti vice vyddveg spatebu
- snizeni dani Zipnu firem zvySuje investice
- zvySeni vladnich vydaj pokud vlada zvysi své nakupy statksluzeb neboifpadré transfery
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- znehodnoceni kurzu domacémy — domaci statky se stavaji I1€j8i a zahrarini drazsi — roste export
a klesa import
- oziveni v zahradi — i rastu dichodu v zahrauii, ¢ast dichodu bude &novana na zbozi z dovozu —
roste export

5.2. Agregéini nabidka

- vyjadruje rizna mnozstvi statka sluzeb (realného produktu), kteragghirmy vyrabet pri riznych cenovych
hladinach

- rozeznavame @wobdobi — kratké a dlouhé

Dlouhé obdobi

- kiivka agregatni nabidky (LAS) je vertikalni a je yzeh Urovni tzv. potencialniho produktu

- potenciélni produkt — Y* - produkt, i kterém dochazi k plnému vyuziti vSech zdr(grace, kapital, joda)
- vice nefize ekonomika vyprodukovat — je to maximum

LAS

Y* Y

Kratké obdobi

- ktivka agregatni nabidky je rostouci (SAS), &m vyssi je P, ti i (reédlny) produkt budou firmy nabizet

- realny produkt se fize v kratkém obdobi od své potenciélni Ugsudchylovat

- pokud je pod potencialnim produktem, vyrobni éektjsou \\ Zité a existuje nezéstanost

- pokud je nad potencialem, mohou firmy kratkoggretizit'Tiidosavadni pracovniky (pracujiggasy)

- naklady firem (nominalni mzdy, ceny surovin ajddu po@tycas neminné fixni“

- pii rastu poptavky po produkci firem roste P (cenovaL@)j firmy chgji vydélat a proto zvySi svou produkci

- tu zvysi zvySenim zagstndvani pracovntk @D

- pokud je ekonomika pod potencialnim produkte @ najimaji za danou fixni mzdu dod&ié pracovniky,
kteri byli doposud nezaéstnani

- pii nadpotencialnim produktem firmy kratko t|vu1| pracovniky mlrnym zvySenim mzdy

- bez ohledu na to, jakym é&gobem dq§ eni zésmanosti, zvysi se realny produkt

Zmény kratkodobé agregatni nabidky
- pokud se firmam zvysi naklady, budou ochotné zetldtejné mnoZzstvi produktu za vySSi ceny
- proto se kivka SAS posouvéa nahortipistu cen -agregatni nabidka klesa
- rast cen vstufp maze byt zfisoben:

- rastem nominalnich mezd (p&mi ¢astka)

- ristem cen surovin — nagast cen ropy na stovych trzich

- znehodnoceni émového kurz — dovazené suroviny budou drazsiippgstu na domaci gnu
- posun kivka SAS doli bude zfisoben poklesem cen vstup agregatni nabidka roste
- nominalni faktory — faktory posouvajici vku agregatni nabidky nahoru nebotdol
- reélné faktory — faktory posouvajici kvku agregatni nabidky doleva nebo doprava

- faktory jako u dlouhodobé agregatni nabidkyregstvi a produktivita vyrobnich fakior

- posun LAS by byl spojen s posunem SAS ve stejsidisnu

5.3 Agregétni paptévka a agregdtni nabidka - rovnovéha
- rovnovazny redlny produkt — Yo —misto, kde se protin&ikka agregatni poptavky gikkou SAS
- rovnovazny produkt a rovnovazna P jsou dosaZeoiid se agregatni poptavka a agregatni nabidkejiov
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Rovnovaha po iistu agregatni poptavky
- realny produkt se fize vlivem znén agregatni poptavky a agregatni nabidky odchyloslgiotencialniho
produktu
- rast agregatni poptavky nap divodu zvySenych vliadnich nakiup
- kiivka agregatni poptavky se posune doprava, pratimag rist ceny a firmy zvysuji produkci (kli zisku)
- firmy o néco zvysi nominalni mzdu (aby negnila potencialni produkt) a zaistnanci z&nou vice pracovat a
realny produkt se zvysi
- neudrzitelnost produktu nad potencialnim produrkte
- zangstnanci zjisti, Ze nom. mzdy rostou, ale mohouwsipit mér statki a sluzeb(=klesla real. mzda)
- je to kwli rastu cenové hladiny rychleji jak nominélni mzdy
- zangstnanci poté pozaduji dalSi fat nominalnich mezd, poté firmam rostou naklady
- pokles kratkodobé agregatni nabidkyfivka SAS se posune nahoru
- penézni iluze —zangstnanci ztoto#uji rist nominalnich mezd sistem realnych mezd, aniz siggomuji
zmeénu cenové hladiny
- realné mzdy proto klesaji
- produkt se nize pod vlivem pefgni iluze kratkodo® vychylit, ale dlouhodobse vzdy vraci na sy
potencialni produkt
- dalsi vys¥tleni dle fixnich nominalnich mezd:
- jestlize vzroste v kratkém obdobi agregatni galpg, roste tim i cenova hladina
- pi fixnich nominalnich mzdéach klesaji realné mzdy
- zvySeni nominalnich mezd povede k posuifivky SAS nahoru a reélny produkt se vracétapa svou
potencialni Grovie
- jedinym dopadem v dlouhém obdobi je pouze zviyg§enové hladiny

(
Rovnovaha po poklesu agregatni poptavky %
- agregatni poptavka poklesne hagivem poklesu nominalni by gemebo snizenim vladnich nakup

- kiivka AD se posune doleva @

- cenova hladina klesa

- firmy by mohly snizit mzdy, a tim snizit své nadty, ale@ jim neumadidji kolektivni smlouvy (fixnost mezd)

- firmy propoustji zamgstnance a snizuji vyrobu %:

- reélny produkt klesa %

- tasem kolektivni dohody vyprsi,uzaviraji se noyvédikvezantstnanosti zam-ciifstoupi ke snizeni mezd

- jakmile klesnou mzdy, klesnou firmam u.{.}:‘::ﬁs nabidka vzroste #Wka ag.nabidky posun dol

- dlouhodols Zadna strnulost nominalnich mezdjneexistuje aye@odukt se vraci na &vpotencialni produkt
<

Rovnovaha po poklesu agregatni nabid
- znamena posurrikky SAS nahoru riaz soben nap ristem cen ropy
- firmy maji vySSi naklady, ale nemoh nizit mzohpto propusttast svych zagstnané

- realny produkt klesa a roste nezastnanost

- casem kolektivni smlouvy vyprsi a zastnanci kvli nezangstnanosti souhlasi se snizenim nominalnich mezd

- pokles nominalnich mezd vradikku agregéatni nabidky 2pa produkt se vraci na svou potenciélni Gtove
- pokles agregatni nabidky (pokles redlného pradaktst cenové hladiny) méa pro ekonomiku horsi dopady
nez pokles agregatni poptavky (klesa produktzatevei klesé i cenova hladina)

- v dlouhém obdobi se ekonomika vzdy nachazi nengidinim produktu

- krdtkodold mize byt z gho vychylena zrenami agregéatni poptavky nebo kratkodobé agregatnidiy

- toto vychyleni jeiasto tak vyrazné &sow dlouhé, Ze je péeba vigjSich zasah, které niize provadt vliada
(fiskalni politika) nebo CB (#movou politikou)

- to zejména platiippoklesech agregatni poptavky a agregatni nabidkyppada se realny produkt a roste
nezanistnanost
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6. Hospodarske cykly

aekonomicky. Lt

Faze hospodéského cyklu
- hospodgsky cyklus pedstavuje kolisani realného hrubého doméciho ptadudtem potencialniho produktu
- dw¢ zékladni faze hospotikého cyklu:
- recese - realny produkt kles&, ekonomika se posouvéa péppotencialni produktu (,dlouhodoby
trend")
- firmam se hromadi zasoby¢mau omezovat investice a svou produkci
- v disledku toho roste nezastnanost, lidé maji nizSkimy a omezi svou spiebu
- nastava pokles realného produktu
- expanze —ealny produkt roste, ekonomika se posouva nagmotencialni produkt
- firmy nabiraji nové pracovniky, zvySuji efau a zainaji investovat
- lidem rostouiijmy, zvySuji své speebni vydaje
- reélny produkt roste
- dw faze jsou od sebe odldnévrcholem (pti prechodu z expanze do recese) ndbem (recese»  expanze)
realny
produkt

expanz

vrchol

Trend (pot&%m protjuk
<§
@

- mezera produktu— odchylka skut&éného reél:%*@roduktu od potencialniho produktu

nad

- i kladné mezie produktuje’skutay produkt nad potencialnim produktem
- v fipadt zaporné mezery produktu je skirtg produkt pod potencialnim produktem
- v praxi se pozoruje pouze vyvoj realnéh duéitne i odchylka produktu od potencialniho produkt
- recese- realny produkt kleséa alespo d solg jdoucictvrtleti
- neznamena ovsem, Ze se V. fird@ih$paté — ntkteré firmy mohou v tomto obdobitist
- z hlediska vydajové stranky HDP jsou na reoegtitlivéjSi investice (zahrnujici i zasoby)
- vzdy klesa redalny produkt, cenova hladina vu$éke vziist (v piipace negativniho nabidkového
Soku) nebo fize klesnout (negativni poptavkovy Sok)
- expanze- realny produkt roste o o sol¥ jdoucictvrtleti
- vzdy roste realny produkt, cenova hladinakudtize vziiist (pozitivni poptavkovy Sok) nebotire
klesnout (pozitivni nabidkovy Sok)
- stagnace- realny produkt se v podstatengni
- deprese- recese dlouhotrvajici a hluboka
- nejznanySi — tzv. velka hospodskéa deprese (krize) v letech 1929-1933
- p@tek spojovan s krachem na newyorské buridgu 1929
- deprese nepostihla pouze Spojené, sthycely sut
- hospod#sky cyklus nepostihuje ekonomiku izolovanasg|si je propojenost hospoittkého cyklu mezi
zengmi

Pri¢iny hospoda‘skych cykhi

- kolisani ekonomiky je Zfsobeno bd’ ze strany agregatni poptavky (,poptavkovy Sok'Hmee strany
agregatni nabidky (,nabidkovy Sok")

- poptavkové a nabidkové Soky mohou byt pozitiveidpu k expanzi) a negativni (vedou k recesi)

Poptavkové Soky
- piichazi ze strany agregatni poptavky
- zakladnictyi komponenty:

- spoteba

- investice

21



- vladni nakupy

- Cisty export
- cokoliv, co ovlivni pozitivié nékterou z &chto komponent, Zisobi pozitivni poptavkovy Sok (a obraégn
- faktory ovliviiujici komponenty rozflujeme na monetarni (zmy pergzni zasoby) a realné (ostatni)

- realny faktor:
- recese five byt zgisobena nap vypuknutim pesimismu spebiteli, pesimismu investar(nag. kvili

obavam z budoucnosti), omezenim vladnich vdajklesem exportu zidodu negativniho vyvoje

v zahranii atd— posouvajiivku AD doleva
- firmam se z&inaji hromadit zasoby, musi omezovat produkci, pudit zanéstnance, snizuji cenu produkce
- klesa realny produkt a klesa cenova hladina

- monetarni faktor:

- obdobné vyvolani recese vyvolanim poklesuwprhzasoby
- nizSi pelzni zasoba vede kistu Grokové miry

- firmy omezuji investice, nelsse jim zdrazily zdroje

- lidé kwvali nizSi perzni zasob omezuji spaebu

- ktivka AD se posouva dil

- nastava recese

- expanze vznika, jestlize vypukne optimismus sguteli nebo investar, viada zvysi své vydaje se s¢tova
poptavka gesune na domaci zbozi (realné faktory)

- rist perzni zasoby (monetarni faktor)

- kiivka AD se posouva doprava (=

- firmam se zvySuji objednavky, zvySuji produka@jimat dodaté@@)racovmky a zvySovat ceny produkce

- vysledkem jetst realného produktu &st cenové hladiny °

- pii rastu perzni zasoby klesa urokova mira, firmy provjadysSsi investice a lidé vysSi spebni vydaje

Nabidkové Soky
- ptichazeji ze strany kratkodobé agregatni nabidky, <\©
- faktory zpisobujici zniny v agregatni nabidce ragdjefne na nominalni a realné

S

- nominalni faktory:

- zmeny cen vstup do vyroby @©
P - <

- realné faktory

- zmeny mnozstvi vyrobnich faktara jejichsproduktivity

- recese nastane, vzrostou-li ceny vat@tastji rust cen ropy,rst nominalnich mezd, nmych dani apod.)

- kiivka SAS se posune nahoru

- firmy budou ochotny nabizet stejné mnozstvi pkagupouze za vyssi ceny

- nova rovnovaha se ustanovi pySSi P a fi nizSim realném produktu

- recese rize vzniknout i vlivem negativnihaipobeni reéalnych faktér(snizeni p&tu vyrobnich faktoi,
zhorSeni jejich produktivity apod.)

- negativni readlné nabidkové faktory mohou nastgk.rv disledku girodnich katastrof

- k expanzi by mohlo dojit vlivem pozitivniho nakéého Soku v podahtechnologickych inovaci (roste
produktivita prace)

- diky tomu jsou firmy schopné nabizet vice produka nizsi cenu

- kiivka SAS by se posunula doprava a novy bod rovnpbgtbyl @i vysSim realném produktu a nizsi P

Politicky hospodéFsky cyklus

- tzn. teorie politického hospoitkého cyklu vysstluje kolisani ekonomiky #sdanim expanzivnich
a restriktivnich politik viad v zavislosti na Wdch

- vlada red volbami zvySuje své vydaje (expanzivni politjkén roste reélny produkt, kles& nezstnanost

- vlada ziskava popularitu u vl

- nadn&rna expanze vyvola inféai tlaky, proto vliady po volbachiimaji restriktivni politiku — omezi své
vydaje

- tim zane klesat mira inflace, ale dojde i k poklesu pkwdua nalistu nezaréstnanosti

- sttidani expanzivni a restriktivni vladni politiky ve# fluktuacim ekonomiky (,hospotikym cykiim®)
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6.2. Ekonomicky rast

- ekonomicky éist znamenaist potenciélniho produktu (posufivky dlouhodobé agregatni nabidky doprava)

Potencialni produkt — ekonomicky nist
- potencialni produkt — produktigplném vyuziti vSech zdrdj(neboli maximalni produini kapacita)
-¢asem se #ni

- zmegny agregatni nabidky — nominalni &my (zngény cen vstup)
- znény realné (zrdiny mnozstvi vyrobnich faktara produktivity vyrobnich faktdi)
- jsou spojeny i se zZmami produkni kapacity zera
- proto se pod jejich vlivem posouva SAS smlLAS

Zdroje ekonomického nistu
- rast potencialni produktu
- faktory ovliviwjici vySi potenciélni produktu jsou i faktory osiuj ekonomicky ast
- ekonomicky @ist mize byt zfisoben d¥ma faktory:
- zvySenim mnozstvi vyrobnich vstufvice prace, vice fyzického kapitaldjnednich zdraj)
- zlepSenim produktivity vyrobnich vstiup
- kapital — celkové fyzické mnozstvi jednotlivyarém kapitalu (stroje, ¥&eni, budovy apod.) k &itému
¢asovému okamziku
- zasoba kapitalu je zvySovana investicemi
- v obraceném s#nu ale fisobi to, Ze kapital jedhem svého vyuzivani ogebovan
- obyvatelé — ne vSechny jsou jako pracovni vstup
- zapoitdvame pouze ekonomicky aktivni obyvatelstvo

- ptirodni zdroje — dalSi vyrobni vstup *j
- zasobaigy je dana &

- u surovin dlime na obnovitelné ZdI‘OjeI(@J(Z@ neobnovitelné zdroje (ropa, uhli apod.)
- pouzivani neobnovitelnych zdiiojznikaji ;ﬁga y, Ze jejich \werpani nize byt ficinou
zastaveni ekonomickéhistu
- pak klesaji zasoby neobnovitelnych zﬁ?@doum k @istu jejich cen
- to zpisobi otevirani novych Iomsek%ﬁoptlmahzam jejich pouzivani a nahrazovani één
vzacnymi substituty ,\//“
- produktivita vyrobnich faktdr— zahrnujeme vseoﬁﬁy ostatni faktory oitijici produkt, vyjma fyzického
mnozstvi prac@zapltalumqwlnlch zdroj
- lidsky kapital’# Zlep3eni kvalitgtupu prace vlivem vztini,zkusenosti .
- technolog@ vyrobnl postup, pdkypamysSlenky
technologicky postup zvySuje produkogéze znin paitu
vyrobnich faktér
- v realném Zivat secasto ekonomlckyt;é%ztotoﬁwe s fistem skut&ného realného HDP
- vzorec ekonomickéhaistu:

¢FiIDP=HDR, ~HDPy-5 . 100
HDP -1

- gHDP — tempo #stu skuténého realného HDP

- HDP; — velikost skuténého realného HDP ve sledovaném roce

- HDP; _ 1— velikost skuténého realného HDP v rocéguichazejicim
- vysledek dostavame v %

- tempo fistu realného HDP jéasto vztahovano na jednoho obyvatele
- tzn. tempoiistu realného HDP na jednoho obyvatele Wione, kdyz od tempdstu realného HDP
ode&teme tempoirstu obyvatelstva (vSe v procentech)

GrDRyyy. = GHDP~ YO

- gHDPgpyy, — tempo #istu realného produktu na jednoho obyvatele
- gHDP — tempo @stu redlného HDP v procentech
- gO — tempo #stu obyvatelstva v procentech
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Zakladni rovnice riistového &etnictvi
- Sollow model — nepidta s girodnimi zdroji

Y% =W %00 . i % (=00 . 1L

- y* - tempo fistu potencialniho produktu

- ¥ — tempo @istu produktivity vyrobnich faktdr(technologie)

- k— tempo dstu kapitalu (o kolik % vzroste kapital)

- w— vaha produktu v kapitalu

- L — tempo d@stu pracovni sily (je stejné jako tempistu obyvatelstva)
- (1-w) — podil prace na potencialnim produktu

- podil prace a kapitalu = 1

Tempo ristu potencialni produktu na obyvatele

yr L 2w ko (@) L -0
y* L 2w (k=L)+ ¥

- konstantni vynosy z rozsahu = oba vyrobni fakjsoy zvySeny stejnym tempem takZe i produkt verost
stejnym tempem
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(. Nezamésthanost

7.1. Miéieni nezaméstnanosti
- déleni obyvatelstva:
- ekonomicky aktivni obyvatelstvo (,pracovni sjla“
- zan¥stnané — osoby starSi 15-ti let majici placenéssaméni, nebo sebezastnani
- nezamistnané — osoby starsi 15-ti letiagici tfi podminky:

. nejsou zarmstnané nebo sebezasinané
. aktivré hledaji praci
. jsou schopné nastoupit do prace nejgfztb 14 drit

- ekonomicky neaktivni obyvatelstvog(d studenti, dchodci apod.)
- vypacet miry nezaréstnanosti:

Yy .10
LU

&
[l

- U — mira nezastnanosti v procentech
- U — paet nezamsstnanych
- L — patet zandstnanych -
- mira nezaméstnanosti —procento neza#stnanych z ekono kfak‘uvnlho obyvatelstva
- registrovand mira nezanéstnanosti— zveejiuje M|n|sterst\§prace a socialnickcv
- za neza¥stnané J&@ rany osoby, které jsou registrovan#adech
prace

- vybérové Seteni pracovnich sil -provadiCesky sta f@(y iad

- Zji¥uje paet nez%smanych v domacnostech

- Udaje pak vyl@a fafurostat

. S
7.2. Typy nezarméstnancsti @
Frik éni nezanéstnanost &XO

- ,vyhledavaci nezawstnanost" S

- existuje z dvodu ugitého&asu nutnéhosk vyhledani mista

- vznika kdyZ pracovnik sam opusti své 2atnani a hleda si nové, nebo kdyZ Zatnanec dostane vypad
a ot mu trva, nez si najde nové, studenti dakatudia atd.

- Casto se Z@zuje i tzv.sezdnni nezaréstnanost - typicka pro zerddélstvi nebo stavebnictvi

- v souhrnu existuji v ekonomice volna pracovnitenis

- frikéné je nezamsstnanymélovék jen d@asrg

- bude v ekonomice existovat vzdycky

Strukturalni nezaméstnanost

- kvali strukturalnim zm¥ndm v ekonomice (Gtluréi expanze #kterych odétvi)

- vznika z divodu kvalifikatniho nebo mistniho nesouladu mezi poptavkou a kabigrace (viz. doly, hg}
- v souhrnu jsou v ekonomice volna pracovni mista

- hlavni gi¢inou regionalnich rozdilv mite nezansstnanosti

Cyklicka nezaméstnanost

- spojena s cyklickym vyvojem ekonomiky

- pii recesi (klesa HDP) roste §&t nezaréstnanych

- pii expanzi pdet nezamsstnanych klesa

- existuje vSeobecnytebytek nabidky prace nad poptavkou po préaci

- zasahuje vSechna o#tvi v ekonomice (oproti strukturdlni , ktera posfdnpouze sktera odtvi)

7.3, PInd nezaméstnancst a (?i‘lrozena’ fhira nezameéstnanesti

- plnd zaméstnanost— zangstnanost, kdy ekonomika pracuje na hlgdgintencialniho produktu

- pfirozen& mira nezaméstnanosti —mira nezaméstnanosti, kterd ekonomika dosahuje na své potancia
arovni (ze strukturalni a fidki nezamstnanosti)
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- pokud existuje plna za¥stnanost, existuje &itd mira nezagstnanosti, kterou nazyvaménpzenou
- v ekonomice nachazejici se na svém potencidlndahyiktu bude vzdy existovat nezésmanost
- hodnota firozené miry neza#stnanosti se liSi ze¥rod zend a dochazi k jejimu vyvoji vase
- faktory ovliviiujici prirozenou mié nezangstnanosti
» demografické zrimy — rekteré skupiny obyvatelstva maji vy$Si miru negstmanosti, nez je pmér ve
spolénosti (jedna se o mladé pracovniky a Zzeny)
mladsim trva déle, nez si najdou praci
» vladni politika — vlada ovlifuje trh prace
stanoveni nedmé vysoké podpory v nezafstnanosti fisobi nemotivéné na ty, co si
hledaji misto
» strukturalni zminy v politice — Gtlumy a expanze&kterych odétvi pisobi na vysi strukturdlni
nezawstnanosti, kterd je soasti [firozené miry nezaéstnanosti
- pfirozenou miru neza#stnanosti zndmeu*

7.4. Dobrovolng a nedaobrovalngd nezamésinanost

- poptavku po praci reprezentuji firmy a nabidkandanosti (lidé)

- poptavka po praci je klesajici, protadm je nizSi mzdova sazba, tim vice pracourfikmy zangstnaji

- jestlize mzdova sazba roste, nabidka prace sy

- nabidka prace neie fist donekonéna (i dostaténé vysoké mzdové sazlby jiz byla zanistnana veskera
pracovni sila v zemi, a proto je nabidka praceétmmzdy jiz zcela neelasticka (vertikalni)

W LS
(mzdgvéa
sazba) | N
W |------ @)
! =
We === e D A
A - D R
[ | AN
[ | ;‘\\)
o e s S
Ale Le L (mnoZstvi préace) A

- rovnovaha v bodu E — v bé& je @i rovnovazne mzdo
prace — pracovnik(Le) )(;\f/

- pi poklesu poptavky po produkci firem se bu hrdmaasoby firem a poté firmy omezi poptavku pocpra
(zndzorgno posunemilkvky popravky po pracﬂrﬁo eva)

- zpasatku vznika na trhu prace nerovnovahgtfrrab|dkmp>qmptavka po praci (rozsah 8isg AE))

- to povede k poklesu mzdové sazby (& i budou ochotni pracovat za nizSi mzdu)

- nova Urové zangstnanosti se ustali na Grovni Lb

- dobrovolné nezanéstnani —lidé nech@}épn dané mzdové saélpracovat

- patateini rovnovaha baflE — @i rovnovazné mzdové sazl\We) zangstnano rovnovazné mnozstvi prace —
pracovnik (Le)

- dojde k poklesu poptavky po produkci firem

- firmy omezi poptavku po praci, posutivky DI doleva

- na trhu prace vznika nerovnovéha (nabidka praseptavka po praci) v rozsahu tkg AE)

- nyni nedojde k poklesu mzdové sazby (jsou temay kolektivni smlouvy neumdaijici pokles mzdovych
sazeb)

- pokud Zistane sazba na drovni We, firmy z#stmaji pouze La pracovnikptitom by ale chtlo pracovat Le

- nedobrovolna nezanistnanost—rozdil mezi &mi, co chji pracovat admi, ktefi nakonec pracuji

- fi dané mzdové sazlchgji pracovat, ale misto nesezenou
- pokud by dosSlo k pokluse mzdové sazby na Wb, @&dmiobrovolna nezasstnanost by neexistovala

Minimalni mzda

- dojde k uzako#gni minimalni mzdové sazby (stanovena nad Urovrmieeazné sazby, rovnovahastava
nedotena)

- vy§Si minimalni mzdovéa sazby povede k tomu, zstny firem bude nizSi poptavané mnozstvi prbod @)

- nabizené mnozstvi prace vzroste (bod B)

- nedobrovolna nezafatnanost — rozmezi (dey AB

- minimalni mzda rize zgisobovat nedobrovolnou nezasinanost pouze u lidi s nizkymiiijny

26



7.5. Dopady nezarméstnanosti

Ekonomické dopady

- nezamistnanost znamena plytvani zdroji, které ma ekonarkillispozici

- mira nezamdstnanosti>firozena mira nezagstnanosti=ekonomika vyprodukuje né&nez na Grovni pot.prod.

- Okuniiv zadkon— je-li skut&na mira neza#stnanosti o 1 procentni bod nad Uroviiiqzené miry
nezarsstnanosti, skutany produkt bude o 2 procentni body pod svou po&niciirovni

- zachycuje ekonomické naklady nezatnanosti v podabodchylky skuténého produktu od

potencialniho produktu

- individudlni ekonomické dopady jednotliva jejich rodin

Socialni dopady

- s nezarstnanosti je spojena kriminalita, alkoholismus eselzdy, xenofobie atd.

- tato negativa rostou s prodluzujici se dobowktpoou jeclovék nezamistnany

- dlouhodoba nezanistnanost— nezansstnanost delSi nez jeden rok a déle

- dlouhodol nezamistnani ztraci své pracovni navyky, pak jsou &siraktivni pro zagstnavatele

7.8. Palitika zaméstnainoshi
- pasivni politika zaméstnanosti— tlumeni dopaii nezanmistnanosti v podabpodpor v nezasstnanosti
- aktivni politika zam éstnanosti— vytv&eni novych pracovnich mist, zvySeni flexibility poani sily atd.
-\CR podoba rekvalifikaci, spalensky @&elovych pracovnich mist,
absolventskych a praktikantskych mistepe prosgSnych mist,
chragnych dilen atd.
- pokud je ekonomika postizena cyklickou ne#amanosti, moznkyyuzn i expanzivni fiskalni enetarni
politiky
- vlada by ngla prijimat opateni vedouci k &Si flexibilité na trhwrace (zlepSenim informovanosti o volnych
pracovnich mistech, zlepSenim dopravni obsltlzrpﬂrnere % socialni politikou atd.)
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8.1. Mé&reni inflace
- rist vSeobecné cenové hladiny
- vS8eobecna cenova hladina primérna cenova hladina v ekonomice
- rist vSeobecné cenové hladiny znameisé cen vSech staila sluzeb
- nékteré mohou stagnovat nebo i klesat, aletwr@ru ceny rostou
- pii inflaci klesé kupni sila pea, rostou-li ceny,pak za stejny obnos gesi mizeme koupit méh
- k zjiS&ni vSeobecné cenové hladiny se vyuzivagdkladni cenové indexy:
* index spatebitelskych cen
* index cen vyrobi
» deflator hrubého domaciho produktu

Index spotrebitelskych cen (CPI)

- nejpouzivadjSi cenovy index pro zji®vani inflace

- statistikové kazdy #sic zjif'ujici ceny utitého koSe statka sluzeb, které byly tazeny do koSe dle vydaj
praimérné domacnosti v ditém roce (,zakladnim roce" — u nas 2005)

- v soukasnosti tento koS obsahuje 729 sialsluzeb, které jsou agregovany do 12 skupin

- pouzité ceny v sabobsahuji i nefimé dag (dai z pfidané hodnoty, sptebni das)

- statistikové nejtive vycli cenu statku ve sledovaném obdobi (roce) cenlaottostatku v zadkladnim obdobi a
tento podil pak vynasobi vahou tohoto statkulgroespotebnim kosi

- to ucklaji u vSech statka sluzeb obsaZenych ve getinim koSi a provedou jejich st

- tak dostanou gmérnou (vSeobecnou) cenovou hladinu ve sl Q;J%némhu’t(d)ce)

- dle vzorce: AL

2 Pui W G

A Ppo  .200 (§

CRPI= ZEwW
i 1O
- pyi - cena i-tého statkei sluzby ve sledovaném roce
- poi — cena tohoto statkdi sluzby v zékladnim obdebi
- w; - vaha tohoto statk&i sluzby v celém spoe /"‘ kosSi
NC/
Index cen vyrobai (PPI) XX
- sleduje se &kolik index (nag. index cepizerélskych vyrobd, index cen pimyslovych vyrobd, index cen
stavebnich praci atd.) N

- je zalozZen na stejném principu jako E:BI v tom simnyZe zde oft existuje utity fixni koS
- ma ale jiné sloZzeni nez CPI
- vypovida o konkurenceschopnosti vyrabc

- zmegny v PPI se #tSinouc¢asem promitaji do indexu spebitelskych cen

Deflator hrubého domaciho produktu

Défldtor wpp = nominaini HDP . 100
reéiny HDPR

- nominalni HDP — ohodnocerdnymi cenami sledovaného roku

- realny HDP — ohodnocen stalymi cenami zakladndto

- jsou zde zachyceny vSechny statky a sluzby vygkodané v dané ekonomice
- neexistuje zde zadny fixni ko$ vybranych vyribbk

Mira inflace

- pomoci vySe uvedenych cenovych indlgjistime vSeobecnou cenovou hladinis{rcenové hladiny v %)
- inflaci vyjadiujeme jako miru inflace, neboli procentni&m za ®jaké éasové obdobi

- mezira@ni mira inflace:

My = CPlsg = CPlays - 100 -1 — mira inflace
CPlzys - zde jsme pouZili index spebitelskych cen
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Deflace a desinflace
- deflace— opak inflace
- pokles vSeobecné cenové hladiny
- desinflace— pokles tempa miry inflace
-jestlize by vSeobecna cenova hladina v prvnim xacestla o 5% a ve druhém roce pouze o 3 %, jedra
desinflaci
- pokud ve druhém roce vSeobecna cenova hladistakte? %, jedna se o deflaci

8.2. Piiciny inflace
- tfi typy inflace:
» poptavkova inflace
* nabidkova inflace
» setrv&ni inflace

Poptavkova inflace

- zpasobena pozitivnim poptavkovym Sokemigpben vSim, co vede k posuniivky AD doprava)

- jednd se ouist vladnich vydai, rast investénich vydaj firem, nist spotebnich vyda) doméacnosti, zvySeni
¢istého exportu

P AS
2E
PR
R ' AD’ L
E AD ey
: Al
YY: Y IS

l

- pivodni rovnovaha v badeE @i rovnovazném Y1 a rovn@ézne cenové hladi

- dojde k pozitivnimu poptavkovému Soku, hage zvy\W&adnl nakupy statk sluzeb, kvka AD se posune
doprava a nova rovnovaha se ustanovi & i @

- ptitom doslo k fistu cenové hladiny na P2 a zam@ produkt zvysil na Y2

Nabidkova inflace “,%:L
P %)
ta 5
R )

- nabidkové inflaci séastoiikéa nakladova

- z divodu fiistu ndklad klesa agregatni nabidka #vka SAS se posune nahoru (firmii pistu naklad budou
ochotny nabizet stejné mnozstvi produkce pouzeg/& ceny)

- rist néklad — nag. zvySeni nominalnich mezdist s¥tovych cen surovin

- ptivodni rovnovaha je v bode Ei povnovazném Y1 a rovnovazné P1

- dojde k negativnimu nakladovému Soku (zvySeniropn), Kivka SAS se posune nahoru a nova rovnovaha je
v bode E2

- P vzroste na P2

- na rozdil od poptavkové inflace zde dochazi Kgsik produkce

- klasickym ilustrgnim piikladem jsou tzv. ropné Soky v 70. letech minulétweti

- v roce 1973 vypukla tzv. Jom-kippurska valka ntegyptem a lzraelem

- organizace zemi vyvazejicich ropu (OPEC) zvycgau ropy a zarowebylo na rkteré staty wele s USA
uvaleno embargo na vyvoz ropy

- cena ropy kili tomu vzrostla ze 3 dolarza barel na 12 dolar

Setrvaéna inflace

- vznika vlivem @ekavani inflace, které se préni ve skuténou inflaci

- spojena s tzv. inflmim aekavanim

- zangstnanci i kolektivnim vyjednavani o mzdackekavaji utitou miru inflace, bankyip stanovovani vyse
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z atekavaného néstu cen surovin atd.
zmenila)

posune nahoru

Urokii z Gveéra oéekavaji uéitou miru inflace, firmy pi stanovovani cen svych vyrobkychazeji
- viz. obrazek v knize —qwodni rovnovaha v bade1l
- zangstnanci dekavaji utitou miru inflace, pozaduji nést mezd minimalé ve stejné vysi (redlnd mzda by se

posune doprava

- pokud firmy vyhovi, zvySi se jim naklady, to paleek nepiznivému nabidkovému Soku &wka SAS se
- pii stejné AD by se produkt dostal pod svou potenciatovei a vzrostla by nezagstnanost

- vlada na to reaguje zvySenim svych vyidajnebo centralni banka zvysi pemi zasoby, proto sefikka AD
- novym bodem rovnovahy je bod E# ptejném potencialnim produktu a vysSi P2

- zangstnanci opt ocekavaji utitou miru inflace, pozaduji nést mezd a firmam rostou naklady
- kiivka SAS se posune znovu nahoru, dochazi k poldesduktu, fistu nezarsstnanosti, viada zvysi vladni
nakupy nebo CB zvysi p&mi zasobu aikvka AD se posune doprava

- novym bodem rovnovahy je bod E3, ale pouze kiduke, neba’ cely postup se poté opakuje
- mzdowé inflaéni spirala —postupné zvySovani inflace (které jsme zde popsali)

- vznika , pokud setekavana inflace promitne dastu mezd, ktery je doprovazen
neustalym zvySovanim pgami zasoby
8.3. Zavainest inflace
- tfi typy inflace dle zavaznosti:
* mirnainflace
» padivainflace
* hyperinflace
Mirn& inflace

- dosahuje jednocifernych hodnot 4§
- lidé wii perézam, drzi hotovost nebo vklady v bankach~>"
- uzaviraji i dlouhodobé smlouvy v peafich
Padiv4 inflace

RN

©

- inflace r@n¢ dosahuje dvodi trojcifernych hodnotC
- lidé prestavaji @i

N~

@

‘3&@‘
it perzim a snazi se jich dri@sﬁ nejmén
- dochéazi k indexaci (smlouvy maji ingfa dod.’a@%ﬁ
arokové miry v bance podle inflace atd.) . .~
| S
Hyperinflace @
- mira inflace dosahuje stovkytisice pr
- lidé opoustji penize, rozmahaji se pla

% t réene

’_ naip rast mezd podle inflacefist cen statk dle inflace,
- nejtypictéjSi piiklad hyperinflace je situace vélhecku po 1. sitové valce

84, Dopady inflace

y v zahtaminach,dochazi ke smnému obchodu (zbozi za zbozi)
Nominalni a realny dichod

- nominalni dichod — paset korun, které obdrzite, nawe forn& mzdy, zisku, najemného, aroku v bance atd.
- reélny diachod —mnozZstvi statik a sluzeb, které si za dany nominala¢llod nizeme koupit

- pokud mzda roste rychleji (procesfnnez rostou ceny, iieme za svou vyplatu kupit vice statk sluzeb,
tzn. vzrostl reélnyitthod

- pokud mzda roste, ale ceny rostou stejnizeme koupit fesre tolik statki a sluzeb, kolik jsme si jich mohli
koupit g'ed zvySenim mzdy a zvySenim cen, neboli n&s refiioijod se nezmil
nas realnyéchod klesl

Yo Zména
reslného dudhady

- naSe mzda sice poroste, ale my gzeme koupit méhstatki a sluzeb — ceny rostou rychle nez mzdy, tzn.
- to samé plati i pro zisky z podnikani, pro najémiroky atd.

Yo Zinéna

nomingl. dédnady ~

Yo Zinéna
dichod se nezemi

cenove hizdiny
- pokud mzda poroste mezéi@ o 6% a mira inflace je 2%, realnyahod vzroste fiblizné 0 4%

- pokud mira inflace bude v nasledujicim roce 3gésadime si v kolektivni smlogiviist mezd o 3%, realny
- problém nastava, jestlize inflace vypukne, anighom ji ciekavali
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- dopady netekavané inflace:

- negative dopadne naffjfemce stalych nominalnichipma (piijemci socialnich davek aidhodci)

- i pfi prosazenitrstu mezd, pokud nést bude nizSi nez inflace, nas realrighiod klesne

- negativi se projevi v fijmech &tSiny lidi, protoze budou platit vySSi dafpii ristu mezd se
mizeme posunout do vySSihondaého pasma a zaplatime vice na danitaxflace)

- negat. se projevi u Uspor v bance— réatratime (pi roku 3%, mira inflace bude vySSi nez 3%)

- pozitivrg bude fisobit na dluzniky —ip splaceni hypotéky s Urokovou sazbou 5% @ikaflaci
vzrostou mzdy, vratime mé&hodnotné penize

- negativié pasobi i rozhodovani firem ohledninvestic — firmy i planovani investic porovnavaji
realné vynosy s realnymi naklady. Pokud se ritezitréni mira inflace, jejich &ekavani nebude
odpovidat reakit Inflace miZze odradit firmy od investovani

- inflace zfisobuje dalSi ndklady spojené s tisknutim novycloeek v obchodech, ndklady spojené
sc¢astjSim kolektivnim vyjednavanim atd.

8.3. Pratiinflaéni politika

- boj s inflaci s sebou nese naklady, a to zejmépadol poklesu produkce distu nezaréstnanosti
- opateni, ktera lIze fijmout:

Monetarni restrikce — CB nap. snizi mnozstvi peéa v obshu nebo zvysi Urokové miry. Tim dojde
k poklesu AD. Vedle poklesu produkceaagstnanosti klesne i cenova hladina
Fiskalni restrikce —vlada také mize omezit své vydaje nebo zvysit dadojde k poklesu AD, P klesa,
ale za cenu poklesu produkce a&inanosti
Odstranéni ofekavani— vladt a CB se podéaodstranit éekavani provathim divéryhodnou politikou
(nap dogredu prohlasi, ze podniknou razné kroky ke snizdtsde, poté
ekonomické subjekty ni sva (6 ani. Pokud se slib nezganfla¢ni
odekavani se nez¢ni a problém Setremé inflace budeigtrvavat).
- cenova a mzdova regulace vlada zmrazitist mezd “cén. Dochéazi k patai informani funkce cen
atasto mohou tato og@ni inflaci pouze oddalit. Po zruSeni cenové a
mzdové regulacel@ﬁflace vypuknout znovu

‘\\

//

8.6. Phillipsova kiivka = inflacea nezg@ésmanost

Pivodni mzdova verze Phillipsovy kivky
- Phillipsova kivka zachycuje negativni vztah m%}nrou mzdoviade a mirou neza¥stnanosti

Mzdova inflace (%) y /
)

Q
&

&

Mira nezansstnanosti (%)

- pokud je nizka mira nezéstnanostl musi firmy k najmuti dodateych pracovnil nabidnout vySSi mzdu
- zangstnanci si fi nizké mfe nezansstnanosti mohotici o vySSi mzdu

- je-li mira nezarsstnanosti vysoka, zafstnanci jsou ochotni vzit misto i za nizSi mzdu

- pfirozen& mira nezaméstnanosti- nulova mira inflace je spojena gitwu mirou nezagstnanosti

Cenova Phillipsova Kivka

- P.A. Samuelson a R. M. Soli$ nahradili mzdovdlaan v pavodni Phillipso¢ kiivce cenovou inflaci

- vysli z predpokladu, Ze firmy zvySuji své ceny (tim rostdaicé) dle toho, jak jim rostou mzdové naklady

- firmy nepromitnoutist mezd do cen svych prodikikdyz zamistnanci vyrobi vice, neboli kdyz roste
produktivita prace

Cenovainflace (% ) = Mzdova inflace (%) = Rast produlktivity prdee (%)

- na levou vertikalni osu nanasSime cenovou inflaga pravou vertikalni osu mzdovou inflace

- mzdova inflace vychazi ze dvou procent, cenoflade @i nula procentech

- takto modifikovan&Phillipsova k¥ivka vyjadiuje negativni vztah mezi cenovou inflaci a mirou
nezamistnanosti

- v této podob ukazuje, Ze si vlada a CB mohou vybratdthude nizkd mira nezastnanosti, ale za cenu
vysoké miry inflace, nebo bude nizka mira inflade za cenu vysoké miry nezgsmanosti)

- kratkodolg si mize vladda volit mezi mirou nez&sinanosti a mirou inflace; v dlouhém obdobni taxisteje
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- nelze dosahnout nizké miry inflace a zaroveizké miry nezagstnanosti

Phillipsova krivka rozSifena o dekavani

- M. Friedman fiSel s kritikou Phillipsovy kivky na konci 60. let minulého stoleti

- dle r&j plati substitdni vztah mezi inflaci a mirou nezastnanosti pouze v kratkém obdobi vlivem e
iluze

- viz obrazek v knize — Phillipsovdiitka pri nulové inflaci protina miru nezafstnanosti fi pfirozené mie
nezanistnanosti (mira nezafstnanosti, kterd odpovida potenciélnimu produktu)

- vladé se zda mira nezasstnanosti vysoka, a proto zvysi viadni nakupyjiaaizila

- vlivem rastu AD firmy nabiraji vice pracovnila nabidnou jim vySSi mzdy, lidé budou viivem geari iluze
vice pracovat, porostou ceny a tedy i inflace

- z vychoziho bodu se posuneme po Philligddivce doleva

- vlada sniZzila miru nezastnanosti na 3% a zaplatila to za cenu v p8dgb% miry inflace

- v dalSim obdobi lidé zjisti, Ze jim vzrostly navalni mzdy, ale vzrostla i inflace, a proto se n&zita realna
mzda

- perézni iluze pomine a lidé omezi svou nabidku préaceyfomezi svou produkci a mira nezstmanosti se
vrati zgt na irozenou miru

- lidé v8ak budou pro dalSi obdoldietidvat, Ze mira inflace bude takova, jaké bylakegesnosti

- krdtkodoba Phillipsovark/ka se posune doprava €ekavani inflace vedlo ke vzniku seténg inflace

- pokud vlada zkusi snizeni miry nezstnanosti znovu — zvysi vladni vydaje, kratkotlbgchom se posunuli
doleva — klesa nezastnanosti, ale roste inflace

- lidé zjisti, Ze si nepolepsili, omezi nabidkugaafirmy svou produkci a nezém se vrati naifrozenou miru

- mira inflace se vSak zvysi a lidé ji zabudujisstgch @ekavani (kivka se posune cela doprava)

- inflace akceleruje— neustalé snahy vlady sniZit miru nezsmanosti

RL
- volba mezi mirou neza¥stnanosti a mirou inflace existuje/@éﬁze v kratidrdobi
- v dlouhém obdobi se nezastnanost nachazi vzdy na sg@@zené mife a mira inflace akceleruje
- dlouhodoba Phillipsovarivka je vertikalni na urovnifﬂrgﬁgﬁé miry neza#stnanosti
@

8.7. Phillipsova kiivka a model AD-AS

{L\\;y

- viz obréazek v knize — ekonomika se nachazi v heiobé rovnovaze — bod A

- na levém obrazku &ime na vertikalni ose mirt%ﬁq@ ace (% amu cenové hladiny)

- na prvém vsak atime pouze cenovou hladiny ~ne jejiezm (cenova hladina by zde mohla byiema nap
deflatorem HDP) &

- vlada bude chtit podpio ekonomiku a bud%%htit snizit miru nezmtmanosti pod jejiffrozenou miru

- vlada proto naip zvysi viadni nakupy staila sluzeb

- na pravém obrazku séikka AD posun ﬁg prava, roste produkt a cenovéiidad novy bod B

- firmy mirng zvysi nominalni mzdu &kdo’ musi produkt vytvdt), pracovnici zanou vice pracovat

- na levém obrazku se toto promitne posunem do Boalinira nezagstnan. klesne kratkodstpod gir.miru

- v kratkém obdobi tedy roste produkt a diky torfas& mira neza#stnanosti

- v dlouhém obdobi — lidé zjisti p&mi iluzi, z&nou poZadovat nast nominalnich mezd, na pravém obrazku to
povede k posunuiicky SAS nahoru a produkt se vratiégma potencialni trove(bod C), ale fi vysSi P

- u Phillipsovy Kivky — pracovnickasem z&nou nEnit své @éekavani — kivka kratk.Phillipsovy kivky posune
doprava, novy bod rovnovahy bude i zde bod C

- mira nezamstnanosti se vratila Zpna girozenou miru

8.3. Deflace

- mé& negativni dopady na ekonomiku jako inflacermindy jsou tyto dopady n&pnivejsi

- pti deflaci je mira inflace zaporna neboli dochapioklesu vSeobecné cenové hladiny

- pi deflaci dluznici musi vracet hodnéj&i penize — dluhy jsou v nomindlnich jednotkach

- mnoho dluznik se ntize dostat do probléim firmy utrZzi nominald mére pii klesajicich cenach ifpmy
domacnosti nerostou tak, jak sivee p‘edstavovali, problémy mohou vést k bankmt nesplaceni @vi

- pti hromadném jevu by dochazelo k omezovani investipoteby a k propadu HDP a ridtu miry
nezanistnanosti

- ekonomika by upadala do recese

- u¢ebnicovy piklad deflace — vyvoj cenové hladiny v Japonsku
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9. ménovy kur.z

9.1 Nomindlni ménovy kurz
- cena jedné #my vyjadena v jednotkach émy druhé
- nag. kurz 31 CZK/EUR = cena jednoho eura jec8tkych korun (primy zapis®)
0,032 EUR/CZK = cena jedné koruny je 0,032 Goepimy zapis)
- ména —narodni forma pefz
- devizy — bezhotovostni forma p&n(preména Etu vedeného v korunach na eura)
- valuty — hotovostni forma (nakoupit prodat eura apod.)
- rozdil (spread) mezi nakupnim a prodejnim kurpakryva naklady banky na obsluhu valut a deviz
- kurzy vychazi z tzvménového (devizového) trhuna kterém obchoduji deéils vysokymi objemy rn
- jedné se o nakup nebo prod&kolika miliont euréi ostatnich nan
- kurz se na takovém trhuémi negfetrzitt v zavislosti na nabidce a poptavce
- timto kurzem je kurz v nadem kurzovém listku keeigesku ozngeném {'NB sted"
- stretdvanim devizové nabidky a devizové poptavky seustiinovuje ¥novy kurz

9.2 Ménov P! trin
- poptavka po korunach— vytv&eji jednakéesti vyvozci statk a sluzeb tak i zahrafii investdi nakupujici
¢eska aktiva
- nakoupenéeskych korun = vytué&ni poptavky po korunach
- &im nizSi jeceska koruna, timé&si je po ni poptavka
- proto je Kivka poptavky paseské koru klgsajici
- nabidka korun — vytvéaeji ¢esti dovozci statka sluzeb &esti investéi nakupujici zahragni aktiva
- nakoupenl eur, tzn. nabidnuti korun NG
- &im vySSi je cendeské koruny, tim &tSi Jegﬁ? nabidka
- kiivka nabidkyceské koruny bude protp% ouci

Zhodnoceni a znehodnoceni kurzu /()

- apreciace -zhodnoceni S

- zpasobena zvySenim poptavky nebo poklesem n@gfdkymanys

- pokud néekarg vzroste poptavka pgeském zboZ eéky vyvoz statk a sluzeb roste a proto roste i poptavka
poceské korua S

- koruna se stava drazsi — zhodnocuje %72

- na nakup jednoho eura proto ne‘pbujem@f)dnich 30 korun, ale sthjich jen nap. 29

- cela kivka poptavky paeské korun se gg une doprava

- depreciace- znehodnoceni A

- zpisobena zvySenim poptavky nebo poklesem nabidky miéng

- pokud dojde k poklesu poptavky peském zbozi, zme klesat poptavka peeskych korunach
- na trhu se objeviitpbytekéeskych korun, a proto seska koruna znehodnocuje

- misto mivodniho kurzu 30 CZK/EUR by nyni kurz mohl byt hapl CZK/EUR

- znamena to posurfikky poptavky rovnobzré doleva

9.3 Ménové arbitraze

- vede k jednotné drovni kurzu danémg po celém ssté

- nabidka a poptavka po korunach getawa jak na govém trhu v Praze,tak ve Frankfurtu,Lon&yidni atd.

- vysledny kurz koruny bude nakonec vSude vésstejny

- pokud by byl vSude jinde jiny kurz a investby jinde nakupovali a jinde prodavaliény — viz. kniha

- pokud by té skulinky vyuzilo vice investompak by v Praze vzrostla poptavka po eurech (mueiédka korun)
a koruna z&ne znehodnocovat

- v Londyre naopak vzroste poptavka po korunach (roste nalddRea koruna by 2ala zhodnocovat

- vysledkem by byl stejny kurz koruny v Praze adpre

- tento proces se nazysa#bitraze na ninovém trhu

9.4 Parita kupnich sil

- ,PPP

- jedna z teorii, ktera vysttuje determinaci fnového kurzu
- tato teorie ma diwverze — absolutni a relativni

- je spojena s tzv. zakonem jediné ceny
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Zakon jediné ceny

- iika, Ze prodejni cena identického zbozi hyanbyt stejna bez ohledu na misto prodeje

- naf. cena poitace v Praze by #la byt stejna jako cena tohotodi@ace v Brre

- divodem je to, Ze ceny se vyrovnaji diky zboZovétabi (jinak by lidé nakupovali vice dany vyrobek n
jednom mist a na druhém by byla nedostaté poptavka po daném vyrobku)

- ceny identickych vyrobky by s&asem vyrovnaly

- zakon neplati pouze v rdmci jedné 2enplati i mezi zermi (Praha — Bratislava)

- u WtSiny statk ale tento zakon v realineplati

Absolutni verze parity kupnich sil

- tik&, Ze nominalni #movy kurz je dan podilem cenovych hladin ve dvominh

- ta se oproti PPP, ktery se tyka jednoho staitisluzby, tyka vSech staila sluzeb, neboli porovnava agregéatni
cenové hladiny ve dvou zemich

- pokud ko3 zboZi stoji R 9 000 K a na Slovensku ten identicky kos 10 000 Sk, paéleyPPP rél byt kurz
90 CZK za 100 CZK

- ménovy kurz by se proto #hustanovit na hodnstodpovidajici podilu cenovych hladin

dEwskk = Per
R .

- vnittni kupni silateské koruny (=koupim si za korunyOR dany kos zbozi) se vyrovna&si kupni sile
koruny (=po pepcitu dle kurzu koupim na Slovenskuédpany ko$ zbozi)

- pokud se rozdil cen tykal pouzegoh paiitaci, kurz by se prawgpodobr neznénil (pocitace by tvdily
nepatrny podil na vzdjemném obclpd

- predpokladejme, Ze vyznamny koS zboZi, ktery by sébel zCR\qa Slovensko, protoze by byl na Slovensku
drazsi ey

- zatala by nst poptavka péeskych korunach (slovensti obc@\&ﬁfci by nakupaealké zbozi) a rostla by
nabidka slovenskych korurge§ti obchodnici by céli dané sfl@g}inské koruny vymit zaceské koruny)

- éeska koruna by vigledku toho z&ala posilovat /@)

- pokud by byla situace obracena — koruna by nwosmg@bala

- ménovy kurz (nominalni) se&in¢ odchyluje od pari ‘ik\l\d:ﬁnich sil

- priciny jsou jako u zakona jediné ceny — celni bar#tsansportni naklady

- neobchodovatelné statky a sluzby u nekterych {atk a sluzeb jsou transportni ndklady tak vysoké, ze
zabrauji j Kémukoliv pohybu mezi zemi
- nap. kad@nik (Praha — Londyn)

<’

Relativni verze parity kupnich sil .
- absolutni verze PPP je kritizovana, rﬁg@lié se nominalni kurz od PPP odchyluje

- relativni verze PPP se nezabyva stanc enim korikrngSe nenového kurzu, ale vystluje zménu ménového
kurzu

AEczkiskk= Tlcr — g

- zména nominalniho #nového kurzu koruny je dana rozdilem miry inflagéRra miry inflace v SR (dana
diferencidlem rér inflaci ve dvou zemich)

- pokud cenova hladina@R roste vice nez na Slovenskaska koruna bude znehodnocovat

- pokud roste cenova hladin@®R pomaleji nez na Slovensktgska koruna bude zhodnocovat

- pokud by ugity ko$ statk a sluzeb \CR zdrazil vice neZ identicky ko3 stati sluZeb na Slovenskuigstalo
by se toto zboZi €R vyvaZzet a obracérby se toto zboZi dovazelo ze Slovenska &b

- tim by klesala poptavka po CZK a rostla by pokéapo SKK — kurz CZK by znehodnotil

9.5 Parita urokovych $azeb

- kurz z pohledu teorie parity Urokovych sazeb

- na nénovém trhu probihaji neustalegnové arbitraze

- jakmile se objevi ziskovétitezitost, jednotlivi Gastnici trhu ji vyuziji

- v disledku toho sed@kavané vynosy vyrovnaji

- parita Urokovych sazeb vede k takové Urovni kukedy se dekavané vynosy z aktiv denominovanych

v riznych ménach vyrovnaji
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9.6 Systémy ménovych kurzu
Volny plovouci kurz
- volny ngnovy kurz ,floating” — ménovy kurz se stanovuje na zakéathbidky a poptavky po dan&mng
- fizeny plovouci kurs CB intervenuje na émovém kurzu (= zasahuje) rfapii rychlych a velkych zrnach
kurzu CB nakupuji nebo prodavaji donmaény s cilem omezit tyto vykyvy
- nap ¢eska koruna od roku 1997

Pevny ménovy kurz

- fixni ménovy kurz*

- jsou zeny, které udrzuji mnovy kurz ve pedem stanoveném rozmezi kolentitdr vySe

- znamena, ze CB ¢&irjeho vySi a naslednymi intervencemi nanmovych trzich tuto vysi udrzuje

- centralni parita — stanovena CB na takové vysi, o které si CB mygslie dlouhodabudrziteln4 z pohledu

platebm’ bilance z@rn

na zaklad nabidky a poptavky

- oscilaéni pasmo- u fixniho kurzu vymezuje hranice, mezi kterymirgtnovy kurz niize volré pohybovat na

zaklad nabidky a poptavky
- mimo tyto hranice intervenuje CB

- pokud by dochéazelo kekraieni horniho pasma (kurz koruny znehodnocuje), Cehbgela zé&it intervenovat

- pak by musela zét nakupovat na gmovém trhweské koruny a platila by z& devizy ze svych rezerv

- pokud by naopak dochéazelo kegraeni spodniho pasma (kurz koruny zhodnocuje), CBéraovém kurzu
nabidne koruny a ziska z& devizy, které fipoji ke svym devizovym rezervam

- CB tedy v rdmci inovych intervenci snizuje nebo zvySuje své devizezérvy

- pokud CB intervenuje proti znehodnoceni korurnsad své devi%/f rezervy

- pokud by dochézelo k neustalému znehodnocovamilyp CB by’brzo ztratila veSkeré své devizové nege

- CB by mohla rozéit pasma oscilaci, nebo by mohla zneho@g{lt canitparitu (zhodnoceni=devalvace,
zhodnoceni=revalvace)

- ptipadré by mohla opustit fixni kurz aipjit na kurz flexibj
- intervence provadi CB tak, Ze nakupuje domé&giiurza své devizoveé rezervy, nebo domagiurprodava, a

1N
tim své devizové rezervy zvySuje =

(C \

Vyhody volného a pevného kurzu «
Plusy pevného énového kurzu \\
-uzemis vysokou mirou inflace je v@dne zafadgejich kurz wi¢i méné nekterého vysplého statu
s nizkou mirou inflace. Znehodnoceni kur#wpiném nénovém kurzu se promita do inflace
(zahranini statky jsou drazsi &i@‘aﬁ k inflaci). Ri pevném ninovém kurzu nedojde
k znehodnoceni &ény a nerost(}%‘\ ny zahranich statk
- pevny n¥novy kurz znamena-hiz&i riziko pro investory, padge piliv zahranénich incest a rozvoj
mezinarodniho obchodu
Vyhody volného emového kurzu
- zabrdiuje prenosu inflace z jedné zérdo druhé
- CB mohou prové#t nezavislou rénovou politiku — u fixniho rinového kurzu musi své rozhodovani
podizovat tomu, aby udrzely &énovy kurz v daném oscitaim pasmu
- miize eliminovat spekutai Gtoky na niny
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10. platebni bilange, zahrani

zadluzenost

10.1 Platebni bilaince
- systematicky zapis veskerych ekonomickych tracisalezi rezidenty a nerezidenty sledované&eautité
¢asove obdobi
- ekonomické transakce- jednak transakce realné (pohyb statlsluzeb) a jednak transakce fitsain(pohyb
finartnich aktiv)
- rezident — ten, jenz ma hIavni centrum zajmu v danéng stét
neziskové organizace majici sidlo v danéizem
- specifika — diplomati, turisti, studentdé v Iékdském oSé&bvani, posadky letadel, asré
migrujiaiggovnici jsou povazovani za rezidenty svého siawodu
- obchodni spolmosti jsou sice rezidenti statu, kde maji sidle,jajich pobdky jsou povazovany
za rezidenty ze#y ve které jsou umisné
- mezinarodni organizace nejsou rezidentyézemkteré sidli
- dané ¢asové obdobt- platebni bilance je tokova wéha — zachycule tok ekonomickych transakci za dané
obdobi (naprok) (.
- platebni bilance s#eni: &
a) bezny @et— obchodni bilance — export a import statk IS
- bilance sluzeb — export a import slugedyy. dé@ava a pojighi, vydaje turisi, poplatky za
patenty, filmova prava atqk{/
- bilance vynds— prevod dichodi z vlastnmﬁ? mzdy, dividendy, Uroky atd.
- 8Zné gevody — nap piispsvky mezmag im organizacim
b) kapitalovy det— kapltalove transfery, nﬁp)dpusérf/gi
c) finar‘ni et — primé zahranriini investice — pokudiﬁznlka podil iaeni spolénosti (investice tviici 10%
po ?&ba zakladnim jeni firmy)
- portfoliové investice — nlzk@mimve @asti (mensi nez 10% na zakladnem) obligace
- ostatni investice — rfapankovni vklady a bankovni &y, obchodni Gsry ..
d) saldo chyb a opomenutivznika z dvoduzxﬁtodlckych a statlstlckych nedokonalosti
e) zn#na devizovych rezery zahranini n@ zlato apod. v drZzeni zejména centralni banky

- platebni bilance zachycuje veSkeré tr;nsakce ree@enty a nerezidenty, ale kazdé&chto transakci je
v platebni bilanci zachycena dvak(lateditni polozkat+ / debetni poloZka)

- je to tzv.dvojity zapis — zaji§'uje, Ze detrs bude cela platebni bilance vyrovnana

- souet veskerych kreditnich polozek se bude rovnattsousech debetnich polozek

- devizové rezervy zajisti, Ze platebni bilance guhrnu vzdy vyrovnana

- pravidlo pro vynulovanou platebni bilanci — konee, Ze dist devizovych rezerv se ztiznaménkem minu s a

pokles devizovych rezerv znaménkem plus

Bézny Ucet

- zahrnuje obchodni bilanci, bilanci sluzeb, bilanmos a Ezné transfery

- nejwtsi polozkou je obchodni bilané@i rozdil mezi exportem a importem

- nejvyznamejSi faktory ovliviujici vyvoz a dovoz:

- nominalni itnovy kurz — zhodnoceni domacény zdiraziuje vyvoz a zleiuje dovoz

- proto roste dovoz a klesa vyvoz
- opak pi znehodnoceni gmy

- zmeény cenovych hladin v domaci ekonomice a v zakifankdyZ v doméaci zemi roste cenova hladina
rychleji nez roste v zahraiij stava se domaci produkce na trzich relétivn

drazsi
- proto roste dovoz a klesa vyvoz
- opak pi opatném vyvoji cenovych hladin
- zmeény produkce v zahragii— pokud v zemi (kter4 je obchodnim partnerem @dmeng) vzroste
produktgast zvySeni fide na statky a sluzby z domaci ekonomiky
- roste vyvoz domaci zém
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- obracenpii poklesu produkce v zahraii- vyvoz domaci ekonomiky
bude klesat
- preference spi#biteli
- ochran#ska opateni (cla, kvéty atd.) atd.

- redlny ménovy kurz —zahrnuje nominalni gmovy kurz a podil cenovych hladin

Rezkiskk= Eczkiskk - Per

R
- Reziiskk— realny minovy kurzeeské koruny i slovenské korud
- Ecziiskk— nomindlni minovy kurzéeskeé koruny i slovenské korud
- Per— cenova hladina ¢R (v éeskych korunach)
- Psg— cenova hladina v SR (ve slovenskych korunach)

- znehodnoceni reédlného kurzu povedéstu exportu a poklesu importu

- zhodnoceni realného kurzu povede k poklesu edporistu importu

- znehodnoceni nominalnihoimového kurzu povede k znehodnoceni reélnéémmoneho kurzu

- kratce po znehodnoceniny mize dojit ke zhorSertistého exportu, teprve poté se&mau fizpusobovat
importé&i a exportéi a cisty export se zme zlepSovat

- J-k¥ivka — zachycuje tento vyvoj exportu po znehodnocesiynfnejprve dojde ke zhorSeni,poté ke zlepSeni)

- ve vychozim bod byl ¢isty export v deficitu

- po znehodnoceni &ny secisty export zpoatku jest vice zhorsil a teprv&asem nastéva jeho zlepsSeni

Cisty
export
J-kiivka
pirebytel
deficit E cas
Finanéni teet N

- rozklada se naffmé zahranini investice, port@ﬁfﬁvé investice a ostatni iniees

- priliv zahranénich investic d&’R je ve finad

- naopak pokud budou investovasské subje

- rozhodovani o umighi piimé zahrariini investice zavisi na cetads

- Grok diferencialu — rozdil mezi doméci tirokovou mirou a zahtéaniirokovou mirou dvou zemi

- pokud je Urokova mira u nas vySsi nez v zalkifabudou zahragini investdi ukladat sva aktiva u nas, to
zlepSuje nas finani et

- investdi ale neberou v Gvahu pouze Urokovy diferenci@,mirovnavaji i sekavané miry vynosnosti

- priliv zahranénich investic se po titém ¢ase nize promitnout do zvySeného exportu

- po jisté dob je mozné, Ze zahramii firmy budou produkovat zisk, ktery naslédrudou posilat do zahrahi
svym vlastnikm

- tato skuténost by byla zachycena v bilanci vyfigako debetni polozka

im (Etu platebni bilance zachycen jako kreditni polozka
y v zahratij projevi se to jako debetni polozka

Vyrovnavani platebni bilance
- rovnovaha je pouze:atni, kterd je zajisha pohybem devizovych rezerv
- devizové rezervy rostou (pozor — zaporné znamgmklyz ostatnéasti platebni bilance vytvapiebytek
- naopak klesaji, pokud ostatféist platebni bilance vytigji deficit
- dlouhodols vSak nemohou devizové rezervy klesatgadre i rast)
- pokud je BZny (et v deficitu a finadéni ani kapitalovy Get tento deficit nevyrovnaji
- vyrovnani tohoto deficitu pakime byt dosazendemi mechanismy:
- ménovy mechanismuspokud domaci ekonomika vice dovazi, musi Zadmvoz platit stéle vice
zahranini mny
- dojde na #gmovém trhu k ¥tSi poptavce po zahrami méné a k wtsi nabidce
doméci rsiny
- tato nerovnovaha povede k znehodniodemaci rainy
- znehodnocena domaaina vede kistu exportu a poklesu importu
- obchodni bilance se zlepSuje
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- itnovy mechanismus funguje vipack flexibilniho ménového kurzu
- pi fixnim ménovém kurzu by dochéazelo k ubytku devizovych rezGB by
nakonec byla nucen&movy kurz znehodnotit
- diichodovy mechanismuspokud domaci ekonomika vice dovaZhuwje své zdroje naist produkce
v zahranii a omezuje zdrojemované na domaci produkci
- tim z&ne klesat HDP
-¢ast importu zavisi na velikosti HDP, pokles HDP g@a& k poklesu M
- cenovy mechanismuskdyz doméci zetnnakupuje statky ze zahr&hizatnou se domécim vyrobm
hromadit zasoby a budou omezovat prod@ksnizeni agregatni poptavky)
<asem dojde k poklesu cenové hladiny
- v dsledku toho vzroste export a také domaci subjektgzd importy

10.2 Zaihraniéni diuin

- objem dluhu rezideftvici zahranénim subjekiim

- spojen s platebni bilanci

- ZD znamena, Ze si domaci subjekty (rezidenti)iyguygi v zahranti (hlavre podniky a gkdy i vliady)

- vefiteli jsou zahraniini subjekty

- v bilanci by byl ZD zachycen ve finanim (&tu v poloZce ostatnich investic (=firy + portfoliové investice a
cast&né i obligace — z (&ru a obligaci se plati Groky) a i v portfoliovyatvesticich

- velkym rizikem pro dluzniky, ki€ si vypijéi v zahranii, je pohyb ninového kurzu, resp. jeho znehodnoceni

- ptipads fixniho ménového kurzu je firmaied timto rizikemtast&né chraréna
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- ménova polmka Je ovlivilovani ekonomiky prostdnictvim pe#zniho trhu
- CNB mé autonomii ve stanoveni inflzich cil:
- nezavislos€NB — personalni nezavislost

- institucionalni nezavislost

- funkéni nezavislost

- finaréni nezavislost

11.1 Centralni bainka,

- CB by mohla financovat rozptovy deficit poskytnutim ficky nebo gimym nékupem viadnich cennych
papiti (tim by zvySovala mnozstvi p&nv ekonomice, coz by vedlo k inflaci)

- proto je inova politika s¢fovana na vladtinezavislym centralnim bankam

- Evropska centralni banka provadémavou politiku v eurozéh

11. ménova politika - shrnutl

Funkce centralni banky
- funkce:
- klicova instituce pro #movou politiku
- vydava mince a bankovky (emisni funkce)
- fidi platebni styk a zfovani mezi bankami
- poskytuje Ugry komegnim bankam
- dohlizi na bezpmé fungovani bankovniho systému (stanovuje povinbask)
- spravuje devizoveé rezervy zém
- bankou vlady — vedeity vlady a dalSich orgdirstatu , sﬁtﬁ/we statni dluh, poskytujénmad atd.

11.2 Podaba ménove palitiky %

- kone¢né cile =téch chce nakonec centralni banka dosah(ﬁ t (alasné dosazeni je nemozné)
- udrZovani stabilni cenové hladiny S
- nizk& mira nezastnanosti /()

- stabilni ekonomickyist ~
- zprostiedkujic cile = piispivaji k dosaZeni koteyeh-cili

- pe&zni zasoba &
- Urokové miry )
- nénovy kurz @

- nastroje ménové politiky = nastroje, kter§8 pouzije k ovligmi zprostedkujicich cil
- operace na oteeném tr§ nakupovani nebo prodavani viadnictipadré vlastnich
& cennych paplrze strany CB
- pro sniZzeni p&ni zasoby CB prodava cenné pap|ry
- pro zvySeni p&mni zasoby nakupuje cenné papiry
- nejvic&NB pouZiva tzv. dvoutydenni repo operadéNB
proda cenné papiry se zavazkem, zZedeakoupi po 14
dnech; za to KB dostane Urok ve vySi tepa sazby
- timto zgisobemCNB snizuje pedZni zasobu v ekonomice
- povinné minimalni rezerwy sazby povinnych minimalnich rezerv oviliye jednoduchy
depozitni multiplikator
- zvySeni sazby PMR snizi jednoduchy depalti. a dojde
ke snizeni p&ani zasoby
- pokles sazby PMR zvysi jednoduchy depoz.raubasledé
dojde kiistu pegzni zasoby
-u nas 2%z primarnich vkigderé nejsou splatné déle nez 2 roky
- diskontni sazba CB poskytuje KB tzv. diskontni éry, které jsou Uréeny diskontni sazbou
- snizeni diskontni sazbyi#e podpdit KB k brani Uvri od CB
- zvySeni Ugra vede k fistu pewzni zasoby
-naopak zvySeni diskontni sazbyeple k omezeni zajmu KB o &y od CB
- omezeni (i povede k poklesu péani zasoby
- nejnizsi sazba ceny pema kratkodobém pé&anim trhu (2,25%)
-lombardni sazba pokud KB maji nedostatek likvidity, tak sijguji a plati za to LS
- nejvysSi sazba na kratkodobémégefm trhu (4,25%)
- devizové rezervy CB drzi devizové rezervy
- pokud za své devizové rezervy pakiudoméaci minu=sniZzovani pen. zasoby
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- nakup deviz za koruny ze strany CB je pwgdi pelzni zasoby
- zvySeni zasoby- ndkup cennych pagirsnizeni sazby povinnych min. rezerv, snizeniatiski sazby a nebo
nakup deviz
- shizeni zasoby- prodej cennych papiirzvySeni sazby povinnych minimalnich rezerv, zmnygtskontni sazby
a nebo prodej deviz (pokles devizovych rezerv)
- stejnym zfisobem, jakym ovliiiuje CB peizni zasobu, ovlije i ostatni zprosedkujici cile
- rist perzni zasoby povede k poklesu Grokové miry a ke zahetweni miny
- pokles pe#zni zasoby zfisobi fist trokové miry a zhodnocengny

11.3 Expanzivai ménova politika

- zvySeni pe&zni zasoby (ndkup cennych pdp@B, sniZzeni sazby povinnych min.rezerv, snizeskatitni
sazby, nakup deviz) by za jinak stejnych podmivexko k poklesu Grokové miry

- perézni zasoba byipvysila poptavku po pénrich a v dsledku toho klesa cena gign- Grokova mira

- zvySend pe¥zni zasoba povede k posurtivky AD doprava (roste C — lidé drzi vice genneZ si peji , proto
utraceji)

- tim, jak kles& uUrokova mira, se firmam ziaji jejich investice (novy bod E2)

-kratkodol& povede kiistu realného produktujstu zamdstnanost a cenové hladiny

- CB nenfize dosahnout vSech svych kongch cili sowtasrg

- poc¢ase pracovnici zjisti, Ze jim klesla realna mzdadstla mira inflace)

- na to budou reagovat pozadavky na zvySeni nomiztdimezd = zvySeni nakladirem na vyrobu

- kiivka SAS se posune nahoru

- produkt se v dlouhém obdobi vrati na svou pa&micirovei, nezamistnanost naifrozenou miru
nezanistnanosti a jediny dopad budest cenové hladiny

- monetarni expanze kratkodopovede kiistu HDP, poklesu nez;%sfnanosn atrstu cenové hladiny

- v dlouhém obdobi vSak dojde pouzeiktt cenové hladiny /{%9

p AD2
AD1*
SAS
I 3 )
_/\ QQ

11.4 Restriktival ménova politika

- CB naygi. proda vladni cenné papiry a tim snizigien zasobu

- to povede k tomu, Ze poptavka po ¢geoh bude fevySovat nabidku pém, proto vzroste cena p&n(arokova
mira)

- firmy omezuji investice (vitsledku rostouci Urokové miry se jim to nevyplalde omezuji ndkupy

- ktivka AD se posune doleva, realny produkt kles&eraszansstnanost a cenova hladina se snizuje

- v dlouhém obdobi vysoka nezé&stnanost povede k poklesu nominalnich mezd

- firmy snizuji ceny svych vyrolik(SAS se posune dol

- realny produkt se vraci na potencialni Uigvaira nezamstnanosti na svouifpozenou miru

- jediny dopad bude pokles cenové hladiny

- monetarni restrikce kratkodé®povede k poklesu HDP{stu nezaréstnanosti a poklesu cenové hladiny

- v dlouhém obdobi vSak dojde pouze k poklesu cémdadiny

LAS
P D1
P AD1
A AD2 SAS1

SAS SAS2

P1 E1

l P1 l
N —_/ 2\ : EZ\
V2 ¥1 Y Y* Y



11.5 Pen&ini z2soba ainflace

- neutralita penéz — rast perzni zasoby se v dlouhém obdobi projevi pouiséem cenové hladiny neboli
inflaci, neposune se ani realny produkt,rezangéstnanost, ani realna mzdova sazba

- kvantitativni rovnice penéz — pomoci niz vysitlujeme neutralitu pesz

M. V=P.Y

- M —pergzni zasoba

- V — dichodové rychlost obratu p&n(kolikrat se dana péani zasoba musi atit, aby se nakoupil dany
nominalni produkt)

- P— cenova hladina

- Y —reélny produkt

- v dlouhém obdobi se pohybuje na potencialnimykad tzn. Y je konstantni na Grovni Y*

- to stejné plati proicthodovou rychlost peéa (rektefi ekonomové fedpokladaji, Ze je konstantni)

- z rovnice vyplyva: pokud roste pEmi zasoba, jediny dopad budsstrcenové hladiny, a to ve stejné vysi

- tuto rovnici vyuzivaji monetaristédele s Milton Friedmanem Ifflace je vzdy a vSude p&mi fenomén.

11.6 Formy ménové politiky

Aktivisticka m énova politika

- ,jemné dola’ovani ekonomiky"

- velmi zjednoduSehznamena fizptisobovani rénové politiky cyklickému vyvoji ekonomiky
- jestlize je ekonomika v recesi (produkt je podgpaionalem), je vysoka mira nezssmanosti
-CB provede expanzivni pol|t|ku (nakup cennychlpaptd ) -
- tim zvySi petZni zasobu a snizi rokovou miru, ktera se sta\{éj m zprostedkujicim cilem

- ktivka AD se posune doprava, realny produkt &stmanost i ngzrostou (jako graf 11.3 v kratkémadiiyl
- pokud by ekonomika byla za potencialni Grovni, |§IBvede %tnkCl (proda cenné papiry atd.)

- nasledkem toho by doslo k poklesu giari zasoby a Imlstu@%kove miry

- kiivka AD se posune doleva, redlny produkt, zamanosdgh P by klesly (jako graf 11.4 v kratkérdaidd)

- této politiky je hoji vyuzivano zejména keyne&ans@ﬁnentovanym ekono

M énova politika stalého pravidla ,(//‘
- nevyhody pedeslé politiky — ne vzdy se pdda Kg%omlku stabilizovat
- v dlouhém obdobN) ly dopady jen na cenokladinu
-v 70 . letech si monetaristéadomili, Ze by byle’vyhodsi vyuZzivat utité stalé pravidlo
- tito ekonomoveé $sli s navrhem stabilniho: %mp%tu pewrzni zasoby ve vysi 3-5% &n¢
- stabilni tempotstu perzni zasoby by Eﬂ% yt udrzovano neustéle; by se ekonomika nachazela v expanzi
nebo recesi
- prostednictvim stabilniho tempdstu T;% by bylo dle monetaristiosazeno nizkéhdstu cenové hladiny
- nevyhodou teto polltlky se ukazalo byt, Zze CBirsaopna pl& kontrolovat peézm zasobu (CB poskthJe
- dalSi komplikaci (nejen této politiky) je nej|slyv01 poptavky po pefzich — n&ni se rychlost obratu p&n
- zmegny v poptavce po pé€aich mohou i fi stabilnim 6istu nabidky pefz rozkolisat Grokovou miru a tim
i celou ekonomiku

Cilovani inflace

- tuto formu provadi od 1998(INB

- CB veejre vyhlasi infl&ni cil (= v jakém rozmezi se bude inflace vitém ¢ase vyvijet)

- svymi opatenimi se ji snazi v tomto rozmezi udrzet

- velkou vyhodou je srozumitelnost prorgmost (vytgeni rozmezi inflace vyt¥asva inflani atekavani)

11.7 Problémy ménove palitiky i
Past na likviditu MS
- uvedl ve znamost J.M.Keynes
- pokud CB zvySi mnozstvi penvznikne na trhu figbytek nabidky
peréz nad poptavkou a ek.subjektyénau nakupovat cenné papiry
- tim roste cena cennych papé klesa Urokova mira I
- to podpdi investini vydaje a tim roste realny produkt a Zatnan.
- pokud je ale arokova mira velmi nizk&igmdré nulova),
ekonomické subjekty budodekavat, Ze Urokova mira jiz née
klesnout a je mozny pouzést

MD
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- proto nebudou ek.subjek. ochotny nakupovapfebytku nabidky pefz cenné papiry gprastui by proclaly)

- proto budou ochotny drZet jakékoli mnoZstvi ggempoté nize CB dale zvySovat p&mi zasobu, ale Grokova
mira neklesne

- pokud neklesne, nevzrostou investice a tim ani reéalny produkt i

i L Poptavk

- monetarni expanze by byla na b
P R

Necitlivost vydaji na zménu Grokové miry l

- investice nereaguji na pokles trokové miry e

- tim by nevzrostl redlny produkt a ani nezatnanost by neklesla 1

Casové zpozéni '

- od prvotniho rozpoznani problérekonomiky az do doby, kdyifmta opateni ze strany CB Zaou pisobit
uplyne znany ¢as

- nebezp&im je, Ze pijatd opateni se mohou projevit az v dgtkdy se ekonomika jiz nenachazi
Vv recesi/expanzi, ale v ofp@ situaci (tzn. expanzi/recesi)

- CB by tak vlast#jeSg vice podptila expanzi a nasledkem toho by mohla vyravrrist inflace

- Friedman tvrdi, Ze zéma pe®zni zasoby se projevi Zmou realného produktu za 6-F sl

- za dalSich 6-9 #sial bude nasledovat dopad na cenovou hladinu

- Keynesianci preferovali fiskalni politiku

11.3 Ménova palitika a oteviend ekonomika -

- existuje moznost volného kapiiat kapitél se fesouva bez zabfaj'l z jedné zado druhé pouze na zékkad
mozného vynosu, kteryi iskat viiznych zemich (svou roli hraje i
riziko, politicka stab|llta\@ obni faktoryvestora atd.)

- mala ekonomika neiiie udrZzovat svou domaci urokov \\I?Elru odliSnouwatiosé

- predpokladejme, Ze ve &¢ existuje utita vySe urokove

miry, ktera je determinovana velkymi ekonomikamix! 5/

- vyklad je proveden pro kratké obdobi, které je ()

- z " [~ \
charakterizovano nemnou politikou QO/‘
M énova politika a fixni ménovy kurz /}
. ()
- CB provede expanzi N

- rist zasoby povede k poklesu domaci u@ve miry paxvei swtové arokové miry
- investdi zatnou prodavat domaci aktlva& nakupovat zakirrktiva

- k tomu potebuiji ziskat zahra&émi msnu to se zmou zbavovat domacidény

- na devizovém trhu vznik&gbytek dom%m gmy a tlak na jeji znehodnoceni

- protoZe existuje fixni #novy kurz, musi CB nakupovat za své devizy domaging= snizuje domaci ¢nu)

- vysledkem je, Ze Urokova mira se vratftapa svou vychozi Urovig(na Urové swtové Urokové miry)

- pokud se Urokova mira vrati na vychozi Gtgueedojde ani kitstu investic a ostatnich soukromych vydaj

- v disledku toho ani kirstu produktu a poklesu nez&stnanosti

- kdyZ chtla CB podpdit ekonomiku, nepovedio se ji to

- pokud chce CB zabranitgirati ekonomiky — provede ¢novou restrikci (nap proda vladni cenné papiry)

- to povede k poklesu nabidky gzn

- tim roste Urokova mira

- pokud investti zjisti, Ze v domaci ekonomice je vySSi Urokoviéanmez ve sité, zainou nakupovat domaci
aktiva

- k tomu potebuji domaci rnu — tim vznika febytek poptavky nad nabidkou domae¢hma tlak na
zhodnoceni domaciémy

- pokud CB udrzuje fixni gnovy kurz, musi zabranit zhodnoceni a skupuje rétwanenu

- do ok&hu pousti domaci ému

- tim zpEtné zvySuje domaci peni zasobu a diky tomu se domaci irokova mira viacirové swtové
urokové miry

- po jejich vyrovnani seffsun zahragnich investoii zastavi

- CB chetla zbrzdit ekonomiku,ale Urokova mira se néaita, proto nemohly klesnout investice a soukromé
vydaje

-proto nedoSlo ani k poklesu produkce aiséir nezaréstnan.

- opst se CB nepoddo prosadit jeji amysl
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M énova politika a flexibilni ménovy kurz

- CB nezasahuje (= je zde flexibilnEnmovy kurz)gdi expanzi:

- CB nakupem vladnich cennych pdpirnysi peszni zasobu

- to povede k poklesu domaci Urokové miry pagteyou Urokovou miru

- investdi zacnou domaci ekonomiku oposstpiitom se zbavuji domacidny a nakupuji zahragmi
- domaci mina z&ne oslabovat (zitvodu gebytku domaci gny)

- znehodnoceni doméciémy vede k levijSimu expertu domaci zesna proto roste

- import do domaci ze#ne nyni relativd drazsi, a proto klesa

- Cisty export je sokasti HDP, a proto roste a tim klesa negstrmanost

- CB se podalo podpait ekonomiku

- pokud chce CB ztlumit doméaci ekonomiku, proved@anou restrikci (naip proda vladni cenné papiry)

- pokles pe#&zni zasoby povede kstu domaci arokové miry. Ta se tak dostava nadeirswétové arok. miry
- investdi zatnou nakupovat domaci aktiva, k tomuiedsiji ale domaci ému

- zvySend poptavka po domacémi povede ke zhodnoceni domacinm

- to povede k zdrazeni exportu domaci genke zleviini importu do domaci zemn

- Cisty export se zme zhorSovat,a tim Zae klesat i domaci produkce

- nasledkem toho Zae rist nezansstnanost

- CB se zéarr ztlumit ekonomiku podd

- monetarni politika je v malé ot&ané ekonomicedinnd systému flexibilniho émového kurzu
- v systému fixniho gmového kurzu je zcela n&anéa

Fixni m &novy kurz Flexibilni m &novy kurz (|

Zvyseni VZVV)'(ée,ni e
penézni zasoby Penean‘Zasoby S
¥ N
: @)
Rust Rust /';%:/
produktu pmd“k\n\’\‘
v {T‘S:’V
Pokles
Pokles  Pokles
Grokové miry Ur‘q@‘le/mlry
v — )
N s
Odliv kapitalu (7Qdlv kapitalu

] SR

Ruist nabidky korun @ Rust nabidky korun
S

o |

IS —

Tlak na znehodnoceni Ceska koruna
Ceské koruny

znehodnocuje

!

Centralni banka Centralni banka
zasahuje nezasahuje

(nakup korun za devizy z
devizovych rezerv |

] i

Klesa penézni zasoba
(klesaji investice

Roste export a klesa
import

v

:

Produkt klesa zpatky
na vychozi Grover

Produkt dale roste

Ménova politika je

neldcinna

Ménova politika je
Géinna
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12. fiskalni politika - shrnuti

- cilem fiskalni politiky je dosahnout makroekonck# stability v podo® nizké miry nezagstnanosti,
stabilniho tempaiistu produktu a stabilni cenové hladiny

12.1 Srditni rozpodet
- fiskalni politiku provadi vlada
- hlavnim nastrojem je statni roz{ed

PRIJIMY STATNIHO ROZPOTU
- darg — primé (daw z pijma fyzickych a pravnickych osob
majetkové dan
silnéni darg
@dické a darovaci daratd.)
- nefimé (dd z pridané hodnoty
spdebni dag)

- cla

- socialni poji&ni (dichodové poj., nemocenské pojigmvky na statni politiku zagstnanosti, zdrav.poj. atd.)
- piijmy z dfive poskytnutych Gsra

- piijmy z prodeje statniho majetku

- ptijaté dotace

- ostatni

VYDAJE STATNIHO ROZROU %j
- transfery doméacnostemichody &

podpory v nezagstnanosti ;’@0

socialni davky atd.) S
- subvence podniknm O
- bézné a investini vydaje jednotlivych kapitol (dopraveg kolstafmada, policie atd.)
- dotace =

—

- Groky ze stétniho dluhu @
. I\

- ostatni )

Saldo rozpatu /®

- odeteni vydaf statniho rozpitu od jeho pijm”’?

- miZe byt: - pebytkové (pijmy > vydaje) <>
- nulové (pijmy statniho rozpgtupresré pokryvaji jeho vydaje, tzn. rozpet je vyrovnany)
- deficitni (vydaje > iijmy) &§

PFijmy celkem 866 460 Vydaje celkem 922 798
Danové pfijmy 771616  Bézné vydaje 843 799
- dané z prijmu fyzickych
osob 94773 - vydaje na platy a pojistné 86 373
- dané z pfijmu pravnickych
osob 100 275 - neinvesti¢ni nakupy 99 564
- DPH 146 823 - nein. transfery podnik. subj. 30617
- zvlastni dané a poplatky za - nein. transfery a dalSi
zbozi a sluzby v tuzemsku 103 626 platby rozpoc¢tim 250 876
- clo a podily na clech 1248 - nein. transfery obyvatelstvu 346 603
- majetkové dané 8 107 z toho dichody 247 390
- socialni pojisténi 311183 - nein. transfery do zahrani¢ i 28977
- ostatni dariové pfijmy 598 - ostatni bézné vydaje 789
Nedanové pfijmy 26115 Kapitalové vydaje 78 999
- z vlastni ¢innosti 11 268 - investiéni nakupy 17 870
- splatky pajéenych
prostfedkd 6 639 - investi¢ni transfery 59 543
- ostatni nedariové pfijmy 810 399 - invest.pajéené prostfedky 45
Kapitalové pfijmy 969 - ostatni kapitalové vydaje 1541
Pfijaté dotace 67760  Saldo rozpo €tu - 56 338
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12.2 Sxdeni divin

- pokud vlada hospotiias deficitem, fjéuje si na kryti rozdilu
- tim zvySuje statni dluh
- provazanost mezi saldem statniho r@tpa statnim dluhem
- prohlubovani deficitu zjsobuje fist statniho dluhu

- pokud by naopak stat hospditia piebytkem, mohl by tentoipbytek pouzit na splaceni statniho dluhu
- financovani dluhu: - stat si vyEi

- zvySovani dani

- bézre swj dluh financuje vydavanim statnich dluhapisebo kratkodobych pokladmich poukéazek

- statni dluhopisy mohou nakoupitddsoukromé subjekty ze zahréina nebo CB daného statu

- pokud CB nakoupi vladni dluhopisy od viady, jejéiko by giimo tiskla penize (= CBonetizuje statni dluh)
- nadné&rné tisknuti petz mize vysit inflaci a minovy kurz
- pokud vladni dluhopisy nakoupi doméci soukrongeddy, pak stat dluzi sam sbb
- v tom pipadt stat oderpava finanni zdroje, které by jinak soukromé subjekty poubidyinvestice

- vladni investice mohou byt emitovany v cizémé a mohou je nakoupit subjekty ze zahéani

- stat poté musi ziskat zahrémi ménu (aby mohl skj dluh splacet)
- tu ziska, pokud mérebytek obchodni bilance (= musi vyvazet vice, ra&adi)

- vladni dluhopisy emitované v zahgm se zapéitavaji do celkového zahraimi dluhu
- eurobondy — dluhopisy vydané v eurectetka vlada vydala v roce 2004)

- vyznamné jsou iijgcky od Evropské investhi banky

- pokud chce vlada snizit statni dluh, zvyi8i# nebo neffmé dar

- pokud vlada financuje statni dluh ypovanim, musi platit Groky (tzn. dalsi vydaj stamfbzpatu)
- nebezpé&im je kolisani arokovych sazeb, kteréza prodrazit sp cgnl statniho dluhu)

123 Veiejnérezpoéty a veieny diuh

- vefejné rozpoty — statni rozpéet

Instituce oznadena
Zlutymi ramedky jsou
metodice ESA Q5
zahrnuty navic aproti

- rozpd@ty Gzemrt samospravnych celi
- rozp@ty mimorozpd@tovych fondi (né@ Fond narodniho majetku)
- rozpd@ty zdravotnich pojiven a,tljxx

%

& Q\\

N
\\>

S

\://)/j*
7

@
R\

) gt sektor 6

HFH-]

T

A
/>}’

jii, mést a obci)

S

2)

 Wfitni wladni
instifuce

Fondy sasialniho
zabezpetaten

Statni rozpodet wi. operaci
Maredniho fondu a Fondu
privatizace

Statni zemedslski
intervencni fond

Podplimiy @ gamanéni
rolnicky 3 lesnicky fond, 3.

Ckemni zamospravné
cellkiy

Zdravatrii pojiEtovny

Pii spexrkmre u:urganlzace

A

Statni fond kuttury

‘Anarzky fond

Dobrowalng svazky obei

Feociace 2dravatnich

pojistoven

Statni fond pro podpory a

azkd konzolidadni

a_u_erlltum

Regiondlni rady regiond
soudrinosti

Ceritrum
meziztatnich thrad

Statni fond dopravni
infrastrubtury

Statni fond rozwoje bydleni

Prizka, 3. .

Prispévkoné onganizace
il tné fizena

Eeskainkasni, s.r. o.

Statni fond Zivetniho
prostradi

Sreing wysoke Skoly

Fond narednihe majetku

Sprava zeleznicnl doprawni
cesty, = 0.

[
Pazemkiowy fand CR

PPP cantrum

hneing wizkumng instituce
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- ukazatel miry intervence a Ferozdélovani — podil vydaj verejnych rozpétti na HDP

- VCR se tento podil pohybujeéep pod 50%

- tzn. téw 1/2 HDP je perozdlovana diky véejnych rozpéta
- statni dluh tvéi pouzecast véejného dluhu
- Maastrichtska kritéria — podil deficitu véejnych rozpéta (nesmi pekracit 3% HDP)

- podil véejného dluhu na HDP (musi byt nizSi nez 60% HDP)
= meze, které nesmi byitgkrateny

124 Forrny figkalni politiky

Vestawné stabilizatory

- vlada nemusiiimout zvlaStni opdeni, a i flesto bude dochazet k samovolném u zémirrykyvi
- vesta¥né stabilizatory fisobi v ekonomice automaticky

- jejich cilem je vyrovnavat kolisani ekonomiky

- jsou to nap podpory v nezagstnanosti a progresivni mira zdah

- pokud se ekonomika &ae propadat do recese, rostégtmnezaréstnanych

- pokud nezarstnany nema podporu v nezéstnanosti, klesne muipem a omezi své spebni vydaje
- ty jsou souasti narodohospo#Ekého produktu, ktery se proto snizi

- pokud ale neza#stnany dostane podporu, nemusi omezit tak vyrazé spaebni vydaje

- diky tomu se zmirni propad narodohosgsiého produktu

- podpory v nezanéstnanostijako by omezily cyklicky vykyv zespoda — receséumre tak hluboka

- pokud by ekonomika byla ve fazi expanze, rostiopmy lidi

- vySSi gijmy (v ptipace progresivni miry zdami) znamenaji fesun do vySSich zdavacich pasem

- lidem Zistane na jejich vydaje m&mez kdyby existovala jedna sazba&an

- nizsi vydaje lidi znamenaji, Ze narodohosgskiaprodukt nevzré}iéo tolik, kolik by jinak moldrast

- progresivni mira zdanéni omezila cyklicky vykyv shora — ex i’;igﬁée nebudeviaiazna
- pirastky pijmu jednotlivce jsou Qf%

S\
@)

Diskreéni politika A
- politikou volného rozhodovani vliady ohledwadnich vgﬂ&é& a vladnich gijma
- vesta¥né stabilizatory nemusi vést k Gplnému odstiaeyklickych vykyva ekonomiky
- vlada proto fijima jin& opateni: /<//j
- zmeéna dani (vySe, struktura) — vipads pedpdeni ekonomiky jejich snizeni
- v pipack utlumeni ekonomiky jejich zvySeni
- zmeénu investénich vydaf (na stavbu@@fnic, podpory vystavby bydleni atd.)
- vifipads podpdeni ekonomiky jejich vySeni
-V ﬁip§§$umeni ekonomiky jejich snizeni
- politiku zangstnanosti (zreny v§ . davkéch, vejné préace atd.)
- maZe mit celoadu podob A
- tzv.vladni baktky vlady prem. Véaclava Klause v roce 1997 (seSknt&dnich vydaj o 22,5 mid K)
- tzv. reforma viejnych financi zahajena v roce 2003 (sniZzeni z&klsalzby DPH, snizovani sazby
darg z prijmi pravnickych osob, Zfsreni vyplat soc. davek apod.)
- mize byt - expanzivni — cilem je podeoi ekonomiky ( v situaci, kdy je ekonomika v retes
- restriktivni — cilem je utlumit ekonomiku $ituaci, kdy hrozi propuknuti inflace)

125 Expanzivai figkalni politika

Ekonomika se nachazi pod svym potencidlem a exisézaristnanost

Pro kratké obdobi

- vlada miize nap. podpdit ekonomiku tim, ze zvySi viadni vydaje do infraktury

- kiivka AD se posune doprava (novym bodem je z E1 E2)

- redlny produkt vzroste

- zvySenou produkci musgkdo vyrobit, proto klesa nezasstnanost

- klesajici nezagstnanost znamendst disponibilniho dchodu,ktery niZze byt ¥novan na spa¢ébu
- rist spoteby mize vyvolat dalSiirst produktu (jedna se o multiplikai efekty)

- s fistem redlného produktu roste i cenova hladinaa(@ef)

Pro dlouhé obdobi

- dlouhodoba rovnovaha se vzdy nachazi na poterigigdroduktu

- zangstnanci zjisti, Ze cenova hladina se zvysila, al@aminalni mzdy nebo mé&nez cenova hladina

- proto kleséa redlna mzda

- zangstnanci budou pozadovat Gat nomnalni mzdy

- rist nom. mezd bude znamenastrvyrob. naklad, tzn. Kivka kratkodobé nabidky (SAS) se posune nahoru

vany vyssi sazbou
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- realny produkt se vraci na svou dlouhodobou Gtpme potencialni produkt
- nezamistnanost se také vrati na svou dlouhodobou iirev@a girozenou miru nezaéstnanosti
- jedinym dopadem fiskalni expanze budsticenové hladiny

- fiskalni expanze fte v kratkém obdobi vést kstu realného produktu, k poklesu nezamanosti a Kit

cenové hladiny

- v dlouhém obdobi dojde pouzedstu cenové hladiny

P
AD;

P>
P1

AD,

Yo Y

Y. )

126 Restriktivai figkalni palitika

Pro kratké obdobi

<
<

- snizeni vladnich vydajpovede k poklesu agregatni poptavky é&jse podoieya)

- redlny produkt klesa
- roste nezagstnanost

- lidem kleséa disponibilniifjem a omezuji svou spebu (do
- v kratkém obdobi klesa i cenova hladina (inflace)

Pro dlouhé obdobi

- vlivem vysoké nezadstnanosti klesne nominalni
- firmy snizuji ceny svych vyrolik neba jim klesaji
- redlny produkt se vraci na svou dlouhodobou
- nezangstnanost se vraci na svou dlouhodobgt
- cenova hladina jako jedina klesa ‘\;//‘

O

(- O

%P@I aft k multiplikovanému poklesu HDP)
&

n?%dady (Hvka SAS se posune d)l
0 — na potenciélni Uroive
evaa ffirozenou miru neza¥éstnanosti

- fiskéalni restrikce povede v kratkém obdc@b [eski realného produktu, &stu nezamstnanosti a k poklesu

cenové hladiny

- v dlouhém obdobi v3ak dojde pouze-k

Al

Dy

Y2 Y1 Y
-

P

P1

P2

okleeu cammadiny

LAS

SAS;

127 Skuiteénd, struktur alni a eyklickeé 21do rezpoétu

- skute€né saldo rozpdtu - od skuténych @ijmu rozpa@tu se odétou skuténé vydaje

BS=Ta+tV-TR=

G

a7



- strukturalni saldo rozpoétu — vznika, kdyz ekonomika pracuje na potencialnfodpktu
- jeho vySe (deficit, febytek, pip. vyrovnany) zcela zavisi na volném rozhodnu-
ti vlady (vySe je volné rozhodovani vlady ozmao jako diskréni politika)

B =Ta*tV*=TR=G

- cyklické saldo rozpc@tu - vznikd z divodu cyklického kolisani ekonomiky
- jeho vySe je ovlivna pisobenim vestawych stabilizatok
- pokud je ekonomika pod potencidlem, vzrogeandstnanost a nasledizatnou
pisobit vestagné stabilizatory
- ty automaticky zvySi vydaje rozfia a vznika cyklicky deficit
- pokud by ekonomika byla nad potencidlemjkalrby cyklicky peebytek

Skuteiné 2ldo = Arukturdlni 2ldo + eyklickéeldo
rozpottu rozpottu rozpodttu

- nizky rist redlného produktu {fpadré pokles) zvySuje skutay deficit rozp@tu a naopak
- urgit potenciélni produkt v reafitie velmi obtizné

BS
saldo rozpodtu

o o _
Bg}tﬁWTA—G—TR
G4

@0

O

Yo Y*

Y
produkt dichod

/\O
cvticts defio 2
yklicky deficit.
&SE\

Skute€ny deficit Strukturalni deficit

BS=t[Y +TA-G-TR BS* =t[Y*+TA-G-TR

123 Dané a L afferova kiivka

- Lafferova k¥ivka — vyjaduje zavislost di#@ového vynosu na ité zdagni

- daiovy vynos roste pouze dodité vySe miry zdani

- miru zdagni si mizeme pedstavit jako gjakou paimérnou daovou sazbu v ekonomice
- pokud by byla mira zd&ni nulova, stat by na danich neziskal nic

- pokud by byla mira zd&ni 100%, opt by stat neziskal nic

- davod = kdo by pracoval, kdyby mu stat vSe, codligdsebral ve forsadani?

- s istem miry zdagni stat vydlava vice, ale pouze dodité vySe zda#ni (bodu x)

- od tohoto bodu vlada sicefire zvySovat zdami, ale ziska men

Darlovy
wVnos

0 X 100 Mirazdanéni (%)
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- pii vysoké mie zdawni se lidem nevyplaci pracovat éstavaji doma (to plati i o firmach — zisk)

- pokud by m#ly moznost, pesunuly by své firmy do jinych zemi, které bglyndarg nizké

- nékteré zemy EU (nags. Francie) otekent mluvi o daiovém dumpingu &kterych novychktlenskych stét

- padaji navrhy na zavedeni minimalnfideé sazby zijjmu v ramci EU

- i kdyz by firmy i lidé pracovali, budou s&iwysokych sazbach snazit co nejvice sniZif shaiovy zaklad
- tzn. budou se snazit podwhdnegiznat vse, co vyélaji

- diky tomu poroste tzv. Seda ekonomika

- zakazana z6na- pasmo za bodem x
- ekonomika by se vdm nengla nachéazet
- pokud se v &m nachézi, je nutné, aby doslo k poklestiod&ho zatizeni
- to podpdi ekonomickou aktivitu
- zvySena ekonomicka aktivitdippeje ke zvyseni deového zakladu, a tim ke zvySeni vynosu z dani
- autorem Lafferovy kvky je American Artur Laffer (edstavitel tzv. ekonomie strany nabidky — vyzdvidav
vyznam nizkého d@vého zatizeni pro ekonomickou vynosnost)
- jejich navrhy snizit danzrealizovala vlada prezidenta Reagana
- razantni sniZzeni dani ale vekslik proporcionalnproklesu dani
- kritici snizovani dani tvrdili, Ze se americkéoekbmika tehdy nenachazela v zakazan& zén

12.9 Prablémy fiskalni palitiky

Vytésiiovaci efekt

- predstavme si vladu, kterd provadi expanzivni palitikpodols zvySenych viadnich vydij

- diky rastu produktu roste na trhu gerpoptavka po peszich, ktera povede Kistu Urokové miry

- vyS§Si Urokova mira zvysi naklady investic soukjomsubjeki

- ty se zachovaji racionalra své investice omezi /‘7

- tzn. Ze vladni vydaje (prasdnictvim zvySeni Grokové miry) s fnily soukromé investhi vydaje

- vlada mivodre chgla zvysit produkt, algéast tohoto zvySeni Q}%ﬁniiena vlivem poklesu smalgch investic

Casové zpozéni I8 L\\)
- dobou od rozpoznani geby @ijmout urité fiskalni opaaghl az do doby, kdy toto opahi z&ne v ekonomice

pisobit g
- predstavme si, Ze ekonomika se dostavé do receséw
- jakmile se vlada dle statistiky dozvi o problemeﬁ@nomky podnikne expanzivni fiskalni politikuap:.

v podol¢ snizeni danf)

- navrh na snizeni dani poda ministr flnanC| e@ﬁélho schvali vlada (to zaberetity ¢as)

- po podplsu prezidentaitbe zakon zét plat

- nez nizSi dahzatnou ekonomice §sobit, ne dalstas

- miZe se stat, Z&asové zpozthi bude t % ouhé, zZe ekonomika se jiz nemusiamethy recesi, ale v expanzi
- dodaténé podpeeni ekonomiky nachazejici se v expanazemvést k inflaci

- zcela analogicky Ize popsat i ¥ijpad: fiskalni restrikce

1210 Figkalni politika a oteviend ekanomika
- v malé otetené ekonomice s volnym pohybem mezinarodniho Kapitéde dinnost fiskalni politiky vyrazé
ovlivnéna systémem #émového kurzu
- mal& otevena ekonomika — neide udrzovat svou domaci drokovou miru na odliSri egroti sétové
- trokovy diferencial by za jinak stejnych podmingkl k gresuriim kapitalu, které
by vysled@ vedly k gizpisobeni doméaci Urokové miry Grovnigswé
- Dokonala kapitalova mobilita
— Investor je indiferentni, stejné riziko...
— Nizké (nulové) naklady naf@sun kapitalu
— Investor se rozhoduje na zaktadynosu
— Domaci arokova mira sdipptisobuje s¥tové Urokové nie

Fiskalni politika a fixni ménovy kurz

- kdyz vlada provede fiskalni expanzi, dojdeiktu produktu, kterypovede Kstu poptavky po pezich

- pii dané nabidce pén se pi rustu poptavky po pezich zvysi drokova mira

- pokud je v doméci ekonomice vysSi Urokova mitaweesvteé, vyuziji toho finakni investdi

- ti zanou nakupovat domaci&mu, aby mohli nakoupit ndpdomaci cenné papiry

- zvySend poptavka po doméacéms (v systému fix.nin.kurzu) povede k tlaku na zhodnoceni doméaaiym
- CB nezbude, nez skoupitgbyte&nou zahrardini ménu z doméci #nu (= zvySuje domaci pémni zasobu)
- ta zpisobi ogtovny pokles domaci drokové miry na Urdvegtové irokové miry

- vysledkem je, Ze Urokova mir@stava stena jako v patku,ale produkt se zvysil
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- pokud by vlada provedla fiskalni restrikci (smita viadnich nakujy, dojde k poklesu produktu

- pokles zfisobi na trhu peiz pokles poptavky po périch

- nasledkem toho klesne doméci Urokova mira

- pokud bude doméaci urokova mira podtevou Urokovou mirou, finami investdi se z&nou zbavovat
domaécich investic a budou chtit nakupovat aktijiaych zemich

- k tomu budou musetenenit domaci minu za zahradni — na devizovém trhu vzniknégbytek domaci #my
a tlak na znehodnoceni domagciny

- CB musi zéit prebyte&énou domaci nu skupovat za zahramii ze svych devizovych rezerv

- tim dojde k poklesu doméci pami zdsoby¢imz dojde k éstu doméci Urokové miry na Urdvewtové

- vysledkem budetwodni Urokova mira, ale nizSi produkt

Fiskalni politika a flexibilni m énovy kurz

- zatne-li fiskalni expanze v podélzvysenych vladnich nakipdojde k fistu HDP a kistu dom.drok.miry

- ta se dostava nad Uravewt. arok. miry a protoifichazeji fin.investti, kteti zatnou nakupovat domaciému

- zvySend poptavka po domacéms vede ke zhodnoceni domacémy (CB nezasahuje a kurz opravdu zhodnoti)
- zhodnoceni dom. &ny povede k tomu, Ze se export domaci&stava na sit. trzich drazsi a import lejsi

- Cisty export se zme zhorSovat (NX je s@éasti HDP, proto zme klesat)

- dopadem bude navraceni produktu na vychozi dgraveom.drok. mira se vrati na Grév@&t. Grokové miry

- pokles produktu snizi poptavku po peich, a tim drokova mira klesne)

- pokud vlada provede restrikci,&ee klesat produkt, ktery snizi poptavku podzéch a tim klesne drok. mira
- pokles Urokové miry pod &tovou Urokovou miru povede k odlivu finarich investoi, ktefi se z&énou
zbavovat domaci ény
- prebytek dom.rény na deviz.trhu zisobi znehodnoceni domeny které vyvolaiist exportu a pokles importu
- Cisty export se zlepsi a diky tomu vzroste produkt —
- vyslednym dopadem bude navrat produkce na vyaimoziai dorﬁ@rok.mira se vrati na araveet. ar.miry
. opEtovny riist produktu povede na trhu gerk ristu poptavky @Qpe&zich a tim i kéistu arokové miry

- fiskalni politika je v malé otéené ekonomicednna v systgmu fixniho &mového kurzu
- v systému flexibilniho #gmového kurzu je zcela némna/\

- v systému fixniho #nového kurzu setpfiskalni exp rm ?z)rodukt opravdu zvysil & pestrikci snizil
- v systému flexibilniho gn.kurzu nentla fiskalni expanze ani restrikce na produkt zading

Fixni ménovy kurz (§ = Flexibilni ménovy kurz
AN
Rast R\‘\ Rast
viadnich nakupu “/77)—’ viadnich nakupa
)

Rust N Rust
produktu &E produktu
Ruast 4&% Rust
urokoveé miry urokoveée miry
Priliv kapitalu Priliv kapitalu
Rust poptavky po RuUst poptavky po
korunach korunach

Tlak na zhodnoceni
ceskeé koruny

v

Centralni banka
zasahuje
(nakupuje devizy a pousti
do ob&éhu koruny)

v

Roste penézZni zasoba
(rostou investice)

v

Produkt dale roste

Fiskalni politika je
acinna
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Ceska koruna
zhodnocuje

v

Centralni banka
nezasahuje

v

Klesa export a roste
import

v

Produkt klesa zpatky
Nna vychozi roven

Fiskalni politika je
neudcinna



13. mezinarodn
a_obchodnl o]

131 Teorie mezindrodnino cbhchodu

itika

bchod

- podstata mezinarodniho obchodu — jednotlivé&emaji rozdilné naklady na vyrobu zboZzi (rozdilnénktické

podminky, rozdilné primarni vybaveni surovinapoa.)

- zen® se nfize specializovat na zbozi s nizkymi nakladyestat vyrabt (nebo vyrobu utlumit) zbozi

s vysokymi naklady

Teorie absolutnich vyhod

- predpokladejme, Ze existuji pouzesdiens: zene A a zens B _ Vino PSenice
- kazda zdchto zemi vyrabi dva produkty: vino a penici Zemé A 12 8
- v zemi A je na jeden litr vina 12 hod. prace, kdev zemi B Zeme B 16 4

16 hodin prace
- zent A potiebuje 8 hodin k vyrabjednoho kilogramu pSenice, kdezto zeBhpotebuje pouze 4 hod.
- budeme pedpokladat, Ze prace je jedinym vyrobnim faktorenvyrobu obou produkt
- ¢im vice jednotek prace je nutno pouzit k vgrolaného statku, tim je tento statek drazsi
- zen® A (vino 1,5x drazSi nez pSenice), zeBi(vino 4x drazsi)
- zen& A ma oproti zemi B nizSi ndklady u vina, zeBima nizSi naklady oproti zemi A u pSenice
- zen® A se z&ne specializovat na vyrobu vina a omezi (opusl@%@psenice vyvazi ze z&B
- zen¥ B se bude specializovat na produkci pSenice a bpredukcivina (bude dovaZzet ze zeA)
- mezinarodni obchod bude probihat na zakkukolutnich vyh@yze@mﬁ\ mé absoluté niZsi naklady na

vyrobu vina a zetB ma absolut&nizsi naklady u psenlc&\

Teorle komparatlvnlch vyhod S

- zent B potebuje na vyrobu 1 litru vina 12 hodin 0@(@5 Vino PZenice
zemi o ZemE A 16 8
A, ktera pdtebUJe 16 hodin prace \ Zeme B 12 4

- zen® B je u vina 1,3 krét produkthé]m (16/12)%/

-zent B potebuje na 1 kg 4 hod. prace, kde tg/éemB hod.

- zen® B je tedy u pSenice 2 krat produkt /4)

- zen€ B se bude specializovat na psenici: é@nma vino (ma tam relati¥rmensi nevyhodu)

- zent A ma tedy tzv. komparativni vyik U u vina a ZeBnu pSenice

- mezinarodni obchod bude probihat na’zéklkaamparativnich vyhod: zefA se bude specializovat na vyrobu
vina a zem B na vyrobu pSenice

- naklady obétované prilezitosti: k ziskani jednoho litru vina je feba oltovat 2 kg pSenice

Narodni sninny pongr u zeng A:
1 litr vina = 2 kg pSenice neboli 1 kg pSenice = 0,5 litru vina

Narodni sminny pongr u zeng B:
1 litr vina = 3 kg pSenice neboli 1 kg pSenice = 0,33 litru vina

- aby zend B vyrobila dodateny litr vina, musi se vzdat 3 kg pSenice

- mezinarodni sknny pongr musi lezet &kde v rozmezi narodnich gmrmych pondra (uvedeny vyse)
- 1 litr vina bude s#ovan rgkde v rozmezi 2-3 kg pSenice

- 1 kg pSenice bude sfovan rgkde v rozmezi 0,33-0,5 litru vina

- pokud si stanovime, Ze:
1 litr vina = 2,5 kg pSenice neboli 1 kg pSenice = 0,4 litru vina
- zent A dostane o kg vice oproti pipadu bez moznosti mezinarodniho obchodu
- zen& B vymeni 1 kg pSenice za 0,4 litru vina,tj. o 0,07 lixiae oproti pipadu bez moznosti mezinar. obchodu
- je patrné, Ze mezinarodnim obchodem si polep&yzens
- hranice vyrobnich a spotebnich moznosti
= udavé kombinace dvou statkteré niize zend pfi danych zdrojich a dané technologii max. vyrobit
- kazda zemima k dispozici nap 1 000 hodin prace
- pokud by nebyla moznost mezin.obchodu, &énby vyrobila b’ 62,5 litru vina (1000/16) nebo 125
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kg pSenice (1000/8) nebo kombinace obou moz (st cara)
- jeji sklon je dan narodnim $mym pongrem
- v ptipad® moZnosti mezinarodniho obchodu se géxrbude specializovat na vyrobu vina
- pri 1000 hodinach fize stale vyrobit 62,5 litru vina
- miZe ale srénit toto mnozstvi az za 156,3 kg
- sklon hranice sptd¢bnich moznosti je dan mezinarodningsnym pongrem ¢arkovan&ara)
- zen® B mize vyrobit a spdebovat max. 83,3 litrvina nebo 250 kg pSenice a jejich kombinace
- v pfipad® mezin.obchodu se z&mB specializuje na vyrobu pSenice a vyrobi ji 86 kg
- mize ji vSak smanit max. za 100 litf vina

Vino Vino

100

83,3 AN
62,5 AN

125 156,3 Psenice 250 Psenice

13.2 Valny cbenod a protekeionismus ¥
- jednotlivé staty omezuji moznost volného obchpeiména z oc@i@'?y domécich vyrébc
- protekcionismus —ochrana domacich vyrobc 2
- podoby protekcionismu: \Q\
» clo- urity typ darg, ktery je uvalen na zbo;@'§iqkrcﬁi hranice statu
»  kvéty — stanoveni max. mnozstvi, které L/e{@@voleno aodzpvézt
e dobrovolné vyvozni restrikce - nkdy @yﬁobci sami rozhodnou (pod tlakem dovakejic
zem“:),,f;gf obrovold omezi vyvazené mnozstvi
* exportni subvence- vliada podpi vj@cﬁ’domécich vyrokic
- bud’ ptimo poskytne subvenci n vyvazené zbozi
- nebo neﬁm@% ’podol exportnich Geri, pojiseni apod.
e ostatni— nag. veterinarni, hy%&%ﬁﬁ:ké a technické normy, kidogdzené zbozi musi gplvat
- vlada mé& d¥ moznosti obchodni politiky:<Y
1) volny (svobodny) mezinarod &chod — vladaasahuje zadnym Agobem do mezinar. obchodu
2) protekcionismus — vlada omezuggakym zpisobem mezinarodni obchod své Zzem

Dopad volného obchodu

- predstavme si zemi A a zemi B, kde je stejrifaaneska koruna) a identicka komodita - vino

- pokud neexistuje zahr.obchod, rovnovazna cemar@ovazné mnozstvi vina je v zemi A dano domaci
poptavkou ([R) a domaci nabidkou £p

- rovnovéha se ustanovildigert 100 K&/lahev a bylo nakoupeno 380 lahvi

- v zemi B se ustali cena na 66/lKhev a rovnovazné mnozstvi na 500 lahvich

-v zemi A zjisti, Ze je vyhodné dovéazet vino ze &@ra nizsi cenu

- v zemi B zjisti, Ze je naopak vyhodné vino vyw&eosahovat tak vyssi cenu

- obchodni cena bude v rozmezi 60-1G0(K¢ime nap. 80 Kg)

- v reali€ by ustanoveni ceny bylo daradou faktoé (nag. velikost zem, preference spibiteli apod.)

- budeme pedpokladat, Ze zetymezi sebou obchoduji za 8@ Ka lahev

- z divodu poklesu ceny vina v zemi A sfwdtitelé zvysSili poptavku po véma 520 lahvi

- domaci vyrobci by nabidli pouze 320 lahvi

- rozdil je dovoz vina

- v zemi B budou vyrobci na zvySenou cenu reagav@enim nabidky na 600 lahvi

- spotebitelé omezi svou poptavku na 400 lahvi

- rozdil tva@i vyvoz do zers A ve vySi 200 lahvi

- u zen¥ A si polepsili spaebitelé, ale pohorsSili vyrobci

- u zen¥ B si polepsili vyrobci, ale pohorSili p@bitelé

- v souhrnu si ale @ébzent polepSily (zemt A - pfinos pro spdebitele gevysil ztratu vyrobi)

(zem B — @inos pro vyrobceievysil ztratu spdebiteli
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(Ke/ks) Da Sa (Ke/ks)
Ds Sg

100 Vyvoz

v 80 200
8 Dovoz f

200
60
320 380 520  Mnozstvi(Q) 400 500 600 Mnozstvi (Q)

- prebytek spdebitele vznika proto, Ze spiebitel je ochoten zaplati zadité mnozstvi statku vice, nez ve
skut&nosti plati

- spotebitel nakupuje mnozstvigQa cenu p

- za vSechnyiedchazejici jednotky statku byl ale ochoten zaplg8si cenu

- kiivka poptavky je totozna gikkou mezniho uzitku (gbytek je %ézomn Sedym trojuhelnikem)

- je to uzitek, ktery spétbitel ziskava , aniz by z&jreaplatil &

- pokud by cena kleslajgbytek spatbitele by se zvysil Iy

- pokud by cena vzrostlajgbytek spatbitele by klesl 4\

Q)

- pravy obrazek —fikvka nabidky je totozna gikkou mezp@’nékla‘ﬁ

- piebytek vyrobce je Sedy trojlhelnik (= rozdil méa '\t}gé;}‘ ,kterou vyrobce dostane zaplacenou @teur
mnozZstvi statku, a jeho naklady) ,r//(j

- pokud cena vzrostefgbytek vyrobce by se zvyé/it(if’/

- pokud by cena kleslajghytek vyrobce by se s

—

/-
S

f,/%:‘/ S, MC
Cena M %) Cena
P &x S P
)
Po Po
D, MU
Qo Mnozstvi (Q) Qo Mnozstvi (Q)

- pii mezin.obchod v zemi A klesla cena a zvysSilo se sgdiovavané mnozstvi

- diky tomu vzrostl febytek spatbitele, ale klesligbytek vyrobce

- pokud bychom od zvySenéhepytku spatebitele odéetli Ubytek gebytku vyrobce = Sedy trojahelnik
- tento trojuhelnik znazauje pozitivni dopad svobodného mezinarodniho ool zemi A

- v zemi B vlivem mezin.obchodu v zemi A vzrosténa a vyrobci vyrobili vySSi mnozstvi

- s istem ceny klesligbytek spdebiteli, ale vzrostl pebytek vyrobé

- rozdil by byl ot Sedy trojdhelnik

- zenm¥ A'i zeme B v souhrnu mezinarodnim obchodem ziskala

- volny mezinarodni obchodipasi v souhrnu progph ol#ma zemim

Dopad zavedeni cla

- pti volném mezin.obchagdbyla rovnovazna cena 8K

- nyni cena dna doméacim trhu vzroste o vysi cladihev) na 90 K za lahev

- spotebitelé omezi své poptavané mnozstvi, ale vyrolh@izmabizené mnoZstvi (prodavaji za vyssi cenu)
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- spotebitelé zers A pohorsili, kdezto vyrobci polepsili

- zisk je od ceny 90 a vySe (Sedy trojuhelnik)

- vlada zemy A vybrala i clo (dovazené mnozstvi . clo)

- vynos ze cla je dan obdélnikem oszmaym — vybrané clo, kterétbe vlada rozdit svym oktanim (= pinos)
- horizontal® vySrafované trojuhelnikyipdstavuiji ztratu, kterou zénd v souhrnu utrpi tim, Ze zavede clo
- zavedeni cla ma na danou zemi v souhrnu negatopad

Cena
(Ké&/ks) Da Sa
100
90
g
btk &) o5
vybrane clo o %
80 L - ——— S P VP VI ——— T
Dovoz
e -
“ Mnozstvi (Q)
Dopad dovozni kvoty 9D

- maximalni mnoZstvi dovozuditého statu (nap 100 lahvi vina).”
- v praxi se vyberou dovozni spéiesti, kterym se udi I|cen;; a dovoz, préwe vysSi dovozni kvoty
- neni spravné tvrzeni, Ze je vyheli stanoveni dovozni kvéty nez uvaleni cla, mebevede ke zvyseni ceny

v domaci ekonomice: ©)
- bez existence jakychkolikgkazek volnému obchodu@ude cena ve vySi 8taKev (=Urové swtové ceny)
- vlada zavede dovozni kvétu ,(//j

- to ovlivni nabidku v doméaci ekonomice (ta bud@omem nabidky domacich vyrob@a mnozstvi
povolené kvotou)

- pokud by byla cena nizsi nez 80, K/Iastnllﬁmwl‘@ence by se nevyplatilo dovazet, proto by mabaidka
horizontalni pra¥ na Urovni této ceny

- nad touto cenou by byla celkova nabidka:

- zavedeni dovozni kvéty zvysi cenu S

- oproti svobodnému obchodu si pohoﬁ% i domactigtitelé (musi nakupovat za vysSi cenu)

- polepsili si domaci vyrobci (vzrostla jim cengefch prebytek se zvysil)

- i v pripac dovozni kvoty (podobhjako u uvaleni cla) ze¢nA v souhrnu ztraci dva horiz. vySraf.trojahelniky

- v pripadt dovozni kvoéty ziskavaji obdélnikkjpem statu ze cla“ vlastni licenci na dovoz

- pokud by ziskéani licence bylo zpopl&to, mize¢ast gjmu ziskat i stat

- stanoveni dovozni kvoty méa na danou zemi v sauhegativni dopad

Cena
(Ké&/ks) Da Sa
Soucet domaci nabidky a
nabidky z dovozu
Kvoéta
—_—
100
90 “”‘!
renta dovozcl
80 F---—- ] R} 51 NG B NGl B! AR § 44:’: A N e
Dovoz
— -——————

Mnozstvi (Q)
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- vyhodrgjSi je volny mezinarodni obchod
- protekcionismus v podelrel a dovoznich kvt ma v souhrnu negativni dopad
- divody, pra@ nékteré staty i pesto gistupuji k ochran&kym opaitenim;
- ochrana domécich vyrobe tim i zanistnanosti — lewjSim dovozem trpi doméci vyrobci substitut
(mohou propoust své zanistnance)
- mize se ale i jinym domacim vyrolmo dile levigjSim dovozZim ddit [épe a
zvySuji zanistnanost
- svobodny mezinarodni obchod umozni domacim vyinobzvysit vyvoz a
tim i zvySit zamistnanost
- odveta za zavedeni ochrésié/ch opateni jinou zemi
- ochrana ,nedosiého odetvi* — vznikajici odetvi ma na z&atku vysoké naklady (nemohou se
vyrovnat §Sim zahrarinim vyrob&m vyuzivajici Uspory z rozsahu)
- ochrana néarodnich zajm nag. zbrojni ptimysil ...

- celos¥tovy volny obchod by pozitivhprispél vSm zemim

- proto existuji snahy odstravat glekazky mezinarodnimu obchodu (aktivByétové obchodni organizace
WTO)

- jejimi ¢leny je @iblizné 150 stai (véetrs CR)

- jejim cilem je postupnodstraiovat grekazky mezinarodnimu obchodu a zvySit blahobytdieliskych stét
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