Integraény proces devizovych trhov

Integrany proces devizovych trhov prebiehal v 2 rovinach:

- rozvoj véinej zmeniténosti

- postupny rozvoj eurodolarového, euromvého a svetomenového trhu
Tvorbou dolarovych depozit mimo Gzemia USA vznilajiiodolare.

Teritoridlne rozmiestnenie jednotlivych devizovydimov zaiguje moznos nepretrzitého obchodovania 24
hodin denne.

Devizovy obrat na svet. dev. trhoch nigkmnasobne prevySuje obrat zahr. obchodu vSet vStatta.

Rozoznavame :
1. externe zmeniteé meny
2. interne zmenitaé meny

Spdsob vymedzenia Ustredného kurzu:

- podla pomeru zlatych obsahov porovnavanych mien
- vZahom k inej mene

- vZahom k skupine mien

- na zaklade administrativneho vymedzenia

Faktory devizového kurzu:
1. endogénne — export a import tovaru, sluzkapitalu , déchodkov a transférov
2. exogénne — deviz. intervencie

Dal3ie faktory: rozdielne zdanenie, polit. a ekazika, transakné naklady, devalvaciegakavania...

Pristupy:
a.) platobne bilamy pristup
b.) monetarny pristup — vychadza zo zmeny pppakazi v réz. krajinach

c.)  pristup modelu trhu aktiv — vySka kurzwyplyvnené sakavanou hodnou aktiv v buddcnosti,
o¢akavanym urokom a buducim kurzom



d.) pristup z tedrie portfolia

Clenenie systémov devizovych kurzov:
1.  NEPRUZNE/rigidné/
- nereaguju na vyvoj trh. faktorov

- zakladnd parita nevyjadruje kipnu sémej narodnej meny a teda nevyjadrujedrtam okamihugi
obdobi ani realne mnozstvo doméacichkigimych jednotiek potrebnych k ziskaniu jednotkyraakinej meny

2. PRUZNE/flexibilné/
- typické pre zmeniteé meny

- predpoklada zmenu parity v pripade, kigany kurz sa podstatne odchylil od vymedzenej ofie@él
parity

OSCILACIA

Pruzné — podliehaju vémi kratkodobo evidovateaym pohybom

Nepruzné— nepodliehaji Vi kratkodobo evidovateym pohybom od oficialnej parity
OVPLYVNOVANIE VYVOJA KURZU

Pruzné — hlavny nastroj je tu intervenovanie

Nepruzné — typické je stanovenie zvlastnych vnutornych kwrkurzovych koeficientov, zrdzok a prirazok

1. NEPOHYBLIVE - pinili funkciu mechanického prepitavadla na doméacu menu
a.) nekorigované

b.) korigované

l. devizovymi nastrojmi / zrgzlprirazky, koeficienty/

Il. nedevizovymi nastrojmi / reely zahr. obchodu

2.  DEFIRENCOVANE - od konca 2. sv. v.

Méze tu by uréena zakladna parita, ale plat. transakcie so zatinameprebiehaju v kurze odvodenom od nej,
ale m6zu sa uskuwttiova’ pod’a kurzov osobitne vymedzenych z dvodhdisk:

a.) potla druhov zahr. platieb / pre jed. skupiny inka$iead /

b.) poda menovych platobnych kritérii / vymedzi kurz ped.jkrajiny /



Diferencovanie teda mdze ovphyava’ zmeny v nar. hospodarstve, ak zvyhojg niektoré krajiny, v kt. chce
zlepst’ svoju plat. bilanciu...

1. S OBMEDZENOU OSCILACIOU
- s prirodzenymi limitmi oscilacie / horajaty a dolny zlaty bod /

- s umelymi limitmi oscilacie / horny imteniny a dolny intervetny bod = dolné pasmo osciléacie / tento
systém je znamy ako Bretton-woodsky systém

- neskorsie zmeny:

- rozsSirenie pasma oscilacie: a.) kurzgistim pasmom oscilacie
b.)kurzy s uzSim pasmom oscilacie

- zmeny zakl. parity

a.)  kurzy s nepravidelnou intervenciou

b.) kurzy s pravidelnou intervenciou

2. S NEOBMEDZENOU OSCILACIOU — po 1. sv. v. , ide skor o teoreticky model, resma vymedzené
nejaké limityc¢i hranice oscilacie



