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KAPITALOVY TRH V SR

Kapitalovy trh (KT) byvacasto ozné&ovany ako trh CP alebo trh akcii, trh strednodbbyc
a dlhodobych Gverovych operactio je nepresné a zuzené chpanie. KT ako segmentrtiun je
trhom strednodobého a dihodobého kapitalu, ktofyidhlavne na financovanie investicii, prevazne
prostrednictvom obchodovéditgsch CP, ale aj strednodobych a dlhodobych uGvefmancného
leasingu a pod.

Podstata KT:

- na kapitalovom trhu sa poskytuji Gvery, ktorydhka splatnosti presahuje jeden rok

- zdrojom kapitalovych prostriedkov su predovSetkyrspary obyvatkstva, vdné prostriedky firiem
a rozlgnych finagnych institacii

- prostriedky z kapitalového trhu sa usigd na financovanie investicii firiem v réznych edviach
narodného hospodarstva, ako aj na krytie niektowjclavkov zo Statneho rozgo

- kapitalovy trh ako stag’ finantného trhu je trhom strednodobého a dihodobého &apiktory slizi hlavne
na financovanie investicii, prevazne prostrednittvaobchodovania s CP, ale aj strednodobych
a dlhodobych tverov, fingného leasingu....

- KT teda predstavuje mechanizmus a institlcie, kdstsetavaju ponuka a dopyt po dihodobolmemom
kapitali

Subjekty KT su rézne — podniky, banky, pwgne, penzijné fondy, investié spolénosti, investiné
fondy, organy verejného sektora, medz. a nadnarimdti@icie a \Coraz v&Sej miere aj obyvatstvo.
Tieto subjekty mbZu vystupova pozicii emitenta alebo investora. Emitenti na ¥3kavaju pgazny
kapital emisiou strednodobych a dlhodobych CP,gohie ziskavanim inych nastrojov KT, kym
investori tu investuju d@asne véiné p&azné prostriedky do réznych finarych nastrojov.

K nastrojom kapitalového trhu patria:
a) strednodobé a dihodobé avery, ktoré poskytuju badigo iné fin. institdcie
b) finarkny leasing a fortfaiting
¢) strednodobé a dihodobé CP — moZzno ich rogaheli
- dlhové CP (obligacie, HZL, pozemkové dlZzobné Upiggladové listy, a pod.) — vyjadruju
averovy vzah medzi diZnikom a veritem
- majetkové CP (akcie, podielové listy, podiely, mbavé druzstevné listy, kuksy, ...) —
vyjadruju majetkovy vklad do spalnosti

Clenenie KT:
a) pod’a spdsobu ziskavaniaif@nych prostriedkov na financovanie investicii:
» trh strednodobych a dlhodobych Gverov
» trh osobitnych foriem Uveru (leasing, fortfaiting)
e trh CP — mdZe by
Q primarny trh — je ufeny na obchodovanie s novymi emisiami CP. Uniiggtsa tu nové
emisie zrelych anezrelych CP. Nova emisia zrel@P znamend ponukdalSieho
mnozstva (transe) uz existujucich CP. Nova emigiarelych CP znamena $atocnu
ponuku CP verejnosti. Ratocna verejna ponuka byvasto ozné&ovana ako IPO (initial
public offering)
o sekundarny trh — predavaju a kupuju sa tu ,star@; €z. tie, ktoré uz boli vydané. Jeho
hlavnou funkciou je zabezpenie likvidity pre investorov investovanim do CRraoznt’
im premenu finatného nastroja na hotowbsVi6zu by
- neorganizované — uskuitované na zéklade inzeratov, medzi pribuznymi a pod.
- organizované — formou paznych barz alebo mimoburzovych institacii.



b)

d)

e)

f)

pod’a typu finagnych néastrojov, s ktorymi sa na KT obchoduije:
e trh s dlhovymi CP — vznika tu dIZnicky zavazok
e trh s majetkovymi CP — vznika tu narok na spoluviacdvo majetku emitenta

z hradiska povinnosti zvengpva’ kurzy CP, s ktorymi sa na KT v danej chvili obchjed
* verejneé trhy
* neverejné trhy

z ¢asového hadiska:

e promptné trhy — kupujlci zaplati a predavajuci d@fa v dé uzatvorenia obchodu, prip.
v lehote, ktora sa povaZuje na danom trhu za pnoinfrhax. do 3 dni)

» terminové trhy — dodacia lehota byva 1 aZ 6 mesiguo uzatvoreni kontraktu, tu sa
dohodnutie obchodu a jeho plnetasovo nikdy nekryje

e OpXné trhy — umoiuju obchodovanie s opciami, ktoré davaju investoppgavo kapt' alebo
preda dohodnuté CP vypisovdtvi opcie za garantovanu cenu v dohodnutej lehote

zZ teritoridlneho hadiska:

* narodné KT

o zahranéné KT

* medzinarodné alebo euromenové KT

z hradiska vyspelosti trhov — najdélezitejSie ukazoleatena zéklade ktorych posudzujeme

vyspelos trhu patri koeficient P/E, get kdtovanych spolmosti na burze, trhova kapitalizacie

(poet CP na KT * ich trhova cena), objem obchodov,raniékvidity (pomer objemu obchodov

a trhovej kapitalizacieCim vysSie hodnoty, tym vyspelejSie trhy. RozliSugem

e vyspelé KT — patri sem vy3e 20 najvyspelejSichikrajiruzenych v OECD (USA, Japonsko,
VB, ....)

* emerging markets — 20 az 35 trhov menej vyspelgtdiov, ¢asto sa spajaju s KT
rozvojovych krajin, avSak nie je to pravidlom. Takytrh sa nachadza v rozvijajucej sa
ekonomike a potencial trhu tag silno spojeny s celkovym potencidlom krajiny. t& napr.
Malajzia, Mexiko, Kérea, Brazilia, ale aj SlovenskiR, Pd’sko, Matarsko, ..... Z&akladné
znaky tychto trhov:

- existencia solidne rozvinutej doméacej ekonomikyoréit parametre prevysuju bezny
priemer rozvojovych krajin

- urtity stupei integracie do medz. trhu kapitalu, ktory sa prejazaujmom zahraémych
investorov o KT danej krajiny



