PROCES FORMOVANIA EKONOMIC.VEDY V U CENI

KLASIC.EKONOMIE: KLASICKA EKONOMIA: Ekondémia ako veda,uceleny
systém poznatkov ma cca 200 rokov.Je spojena skomarkapitalistic.tovarového
hosp.Historic.prelomom bol vznik klasickej ekonoridiam Petty(1623-168Meh adal
zdroj bohatstva spotmosti vo sfére obehu ale vo vyrobe;vytvadklad tedrie
pracovnej hodnotykt.vysvetlil aj také ekonomic.kategorie,ako su
cena,mzda,renta,urok;podporoval rozvoj vyroby grgehapal savislosti medzi peniazmi
a vymenou tovaru;hodnotu tovaru vytvara iba pragesiladana néazbu drahych
kovov,ostatné druhy prace ju vytvaraju iba neprigrokid’ sa vymigéaju za drahé

kovy. Adam Smith{1723-1790%ol nadSenym stupencom a hlagate hospodarskej
slobody(liberalizmu);za zaklad fungovania trh.ekmiky pokladalslobodu
¢loveka,slobodu vlastnictva a podnikaniggredpokl.,ze vSet.ekonomic.javy a procesy
vypl.z prirodzenej povah§loveka—egoistu,kt.sleduje svoj osobny zaujem.Trhovy
syst.funguje tym dokonalejséém slobodnejSie mozu jednotlivci sledd\avoje
vlast.ekonomic.zaujmy.Vznikd medzi nimi konkurenkigorinasa slobodnu hru
ekonomickych sil trhi&tatu v trhovej ekonomike patria len tri Glohydhraiovar

krajinu pred vonkajSim nebezmnstvom2.udrziava poriadok a spravodlivés/nutri
krajiny;3.budova’ a udrziavd verejné zariadenia o kt.nema zaujem jednotlivetqe sa
nevyplacaju.Vyznamné je jeh@enie o hodnotedrojom bohatstva krajiny je
praca(bez olfadu na to,v kt.odvetvi bola vynaloZend).Hodnottujg mnozst.prace
vynaloZenej na vyrobu tovaru,resp.tri zakl.déchodky
spolanosti:mzda,renta,zisk.;najvyznamnejSie dielgednanie o pévode a podstate
bohatstva naroddgkr.Bohatstvo narodo\David Ricardq1772—-1823nemal Specialne
ekonomic.vzdelanie,jeho Skolou bol prakticky Zimatburze;najvyznamnejSie
dieloZzasady politickej ekondémie a zawanig1817);nadviazal nadenie A.Smitha-
tedria hodnoty:vEkos’ hodnoty tovaru wiuje mnozs.prace,kt.treba vynaldhia jeho
vyrobu.Vekos’ hodnoty tovaru nezavisi len od bezprostredne wpeale] Zivej
prace,ale aj od minulej prace(spredmetnenej vobryroh faktoroch);svoju teériu
prac.hodnoty aplikoval na oblamedzinarodnej dby prace a vytvoriteoriu
komparativnych(porovnatePnych)vyhod:narod méze zvySsvoju Zivotnu Urovgak sa
Specializuje na vyrobu vyrobkov,kt.dokaze vyré&baajvySSou produktivitou
pracenajdélezitejSia stag’ ekonomic.tedérie-rozdlevanie déchodkodgan Baptiste
Say(1767-1832kritizoval Smitha a tvrdil,Ze vyroba tovarov jeotba uzZit@énych
veci,na kt.sa spolupodigu 3 vyrob.faktory:praca,pbda,kapital.Kazdy vyfaktor ma
za svoj podiel na vyrobe narok na
odmenu:praca»mzda,pdda>renta,kapitébzisk.Sayov zakon trhovPonuka si
automaticky vytvara dopyt a rozsah trhu je imewgsahu vyroby.Tovary si navzajom
vytvaraju odbytize vSetky sa predajbely proces ma zabezplir konkurencia.Cenu
kazdého tovaru tvori mzda za pracu a zisk podnika¥grobou u¢.mnozstva tovarov sa
zarove vytvaraju déchodky,kt.je mozné vynal6zia nakup inych tovarov.Preto suma
cien vSetkych vyrobenych tovarov vzdy zodpovedaesuyplatenych déchodkov(miezd
a ziskov)Thomas Robert Malthug1776—1834kritizoval Ricardovu tedriu pracovnej
hodnotypopulaéna tedria:Obyvatéstvo ma tendenciu rozmnozosa rychlejSie ako
Zivotné prostriedky(napr.potravinyize obyvatéstvo rastie geometrickym radom,zdtia
¢o Zivotné,existemeé prostriedky aritmetickym radowznika tak rozdiel medzi goom
obyvaté'stva a mnozstvom Zzivot.prostriedkov.Tento rozdieEno zmierni
prekdzkamia)preventivnepohlavna zdrzanlivoszakaz sobasov




nemajetnychy)pozitivne-bieda,choroby,epidémie,vojiNEOKLASICKA EK. A JEJ
PREDSTAV.(RAKOVSKA,LANSANSKA,..SKOLA): NEOKLASICKA
EKONOMIA: Vznikla v 70.rokoch 19.stotta a dominovala do 30.rokov
20.stor@ia.Orientovala sa najméa na analyzu ponuky a dogigtspotreby
ald’.Vychadzala zo Sayovho zékona trhov a predpoklaslattenciu dokonalej
konkurencieRozvijala sa v troch pradogiakiska Skola;lausannské
Skola;cambridgeské skolaSpajali ich spoléné metodologické vychodiska a alternativna
tedria hodnoty zaloZena na principe héamitoinostiHrani ¢néa uzitotnos’™-hodnotu
tovaru utuje majit¢ov subjektivny pocit uspokojenia poslednou jednotllanej zasoby
urcitého tovaru(nie vikog’ vyrobnych néakladov,ako v klasickej
ekondmiiH.Gossenpredchodca teorie hramej uzitanosti;vysvefoval spravanie sa
¢loveka pri uspokojovani svojich potrieb dvoma sgsol)postupnym uspokojovanim
urcitej potreby klesé vyska,resp.miera p6zitku a dhitsti-€im

viac tovaru m&lovek k dispozicii,tym ma pre neho mensiu hodritjxel’kos’ hodnoty
tovaru ovplyviuje aj fakt,ZeElovek uspokojuje svoje potreby padnaliehavosti.Ak
nemd&ze vSetky potreby plne uspoKgjiusi ich uspokafitak,aby dosiahol priblizne
rovnaku intenzitu ich uspokojenia.Predstaviteliakiasickej ekonomic.tedrie venovali
vel’ku pozornos spotrebe a spotrebigkému dopytu.Usilovali sa stanévi
podm.rovnovahy a efektivnosti fungovania ekonomgt.Baretovo optimum:pri
danych vyrobnych zdrojoch,danom rozdeleni déchodldanych preferenciach
spotrebitéov nastava optimal.stav vtedygkeikto nemoze zlep&voju situaciu bez
toho,aby nezhorsil situaciu niekoho inéPiedstaviteligAnglicko—Alfred Marshalk
objasnil mechanizmus ponuky a dopytu,ukézal,Zze trhioaej rovnovahy vznika

v prieseé.kriviek ponuky a dopytu(cena dopytu=cena ponuk@i—John Bates Clark
rozsiril pouzitie tzv.Hraiprincipu aj na vyrobné faktory,vysvetlil hr&nii produktivitu
prace a kapitalifrancuzsko—Leon Walrasvysvetlil teériu
vSeobec.ekonomic.rovnovahy,kt.prispela k vyznamityowaciam v metddach
ekonomickej analyziKEYNESOVSKA EK.: Keynesovska makroek.teérialohn
Maynard Keynegl883—194% 30.rokoch 20.stoka vytvoril tedriu,ci€om kt.bolo
zdbvodnit’ nevyhnutnog’ Stat.zasahov do trhovej ekonomikyteoria vznikla v obdobi
Velkej depresie,v podmienkachlke&ho poklesu vyroby a vysokej
nezamestnanosti;najvyznamnejSie di¢feobecna tedria zamestnanosti,luroku

a peiazi{1936)tedria efektivneho dopytu-tiroveri makroek.veléin(celkovy objem
vyroby,zamestnanosti a narodného déchodku)nezéawisiryrobnych moznosti danej
ekonomiky,ale od kapyschopného dopyupyschopny dopyt spotdvori narodny
doch.Pozostava z vydavkov domacnosti na spotretfydavkov podnikov na
investicie.Y-narodny déchodok;C-vydavky domacnpatspotrebu;S-uspory;l-vydavky
podnikov na investicie;Y=C+SS=Y-C¢ag narodného déchodku sa vynaklada na
spotrebu a druhé&g’,kt.sa nespotr.,tvori uspory;Y=C+ll=Y-C;¢as’ dochodku
vynalozena na spotrebu predstavuje dopyt o invastifhlavnou pii.nestability
trhov.hospod.su investicie(nedostaiy dopyt po investiciach,nedost&agy zaujem
investova)a preto by mal Stat zasahmi ovplpwa’ investenu ¢innog’;celkovy objem
zamestnanosti(get zamestnanych)zavisi od celkového efektivnehpytiigpozostava
z vydavkov vynalozenych na spotrebné predmety awkal vynaloZzenych na
investicie,t.j.od vySky investicii);vykyvy spotigkyvy investicii ako aj vysku
zamestnanosti musi korigavatat. Suvislos medzi dopytom po spotrebnom tovare

a objemom vyroby a zamestnatims:ak v hospodarstve klesa dopyt




o tovare,podnikatelia zniZzuju vyrobu a zam\ag paiet zamestnancov;nemaju zaujem
rozSirova’ vyrobu—klesa ich dopyt po investiciach, vedie

k multiplikatcnému(viacnasobnému)efektu,kt.vyvola est&Sv@okles dochodkov

a zaroveé vedie k nezamestnanosti;plati aj &pa(rastie dopyt,rastie vyroba

a spotrebalMultiplikacny efekt vedie k rasu vyroby a zamestnanosti,adjykrastu
doéchodkovinvestiény multiplikator (koeficient,kt.nasobime prirast.investicii,aby sme
zabezp.investiciami vyvolany prirast.dochodku)vyaye dochodkotvorny d&inok
investiciijloha Statdzabezpét rast efektivneho dopytu,a tym aj rast déchodkov

a zamestnanosti:dve formy hospodarskej polifikpzpaitové
regulovanie(prostrednictvom SR)peiazné a Gverové regulovanie(mnozstvonigzé

v obehu)Neokeynesovsto a postkeynesovstieokeynesovstvéb0.—60.roky
20.stor@ia;smer,kt.cifom bolo poskytntlortodoxny vyklad keynesovského
ucenia;hlavna pozornésotazky efektiv.dopytu,spotrebnej a investinkcii

a investtnému multiplikatorPhillipsova krivka-vysvetuje va’ah medzi Uroiou cien

a urowiou zamestnanosipstkeynesovstvabdmietalo neokeynesovstvo;usilovalo sa
obhéji autenticky odkaz J.M.Keynesa a dokionkeynesovsku revoliciut.YVOJ
EK.VEDY OD 70.ROKOV 20.STOR.PO SUCASNOSI: Ekonomické myslenie
druhej polovice 20. stordia:od 70.rokov sa keynes.Stat.zasahy stavakineé—narast
probl.mnohych vyspelych trhovych ekonomik;do pojaesd dostavali nové
ekonomic.koncepcie,predovSetkym neokonzervativikeitizovali a odmietali
keynesovs.Stat.zasahy a vyzdvihovali vyznam sloébdiirhuMONETARIZMUS: od
polovice 70.rokov 20.st.jedna z najuznavanejSich dkonomic.vedy;hlavna
pri¢.hosp.problémov trhovej ekonomiky—Stat.zasahy amekniky;pripuga ich iba

v oblasti regulovania mnoZstvaif@zi v obehu prostrednictvom emisnej banky;podstatou
su peniaze a rovnovaha naipg.trhu;vychadza z kvantitat.teorienpei,poda kt.rast
mnoZst.p#&azi vyvola rast cien,pretoZe to isté mnozstvo toear vymiéa za vésie
mnoZstvo pgazi.Naopak pokles mnozstvaipei v obehu spdsobuje zniZzenie cien.M—
mnozstvo pgazi v obehu;V-rychlasobehu paazi;P—priemernda Urosiecien;Q—reélny
output:M.V=P.QMilton Friedman: nosit¢ Nobelovej ceny za ekonémiu za rok
1976;neznasal pojem socidl.Stat,fedeho systém vSeobec.social.zabéepia je
podvod nd’ud’och,kt.pracuju a platia dane;odmieta uzakoneniemdilmej mzdy,ako aj
monopol odborov na trhu prace;neprifaiani progresivne zdanenie prijmov,lebo to
protireti individuélnej slobodd.eoria racionalnych ofakavani—clovek je,tvor
ekonomicky‘¢ize podnikatelia i spotrebitelia sa spravaju racib@a cidavedome tak pri
ziskani a vyhodnocovani informacii,ako aj pri ighizivaniySetky hospodars.subjekty su
racionalne v tom zmysle slova,Ze robia vSetko aljtepSie vedia;reakcie hospodarskych
subjektov na tie isté opatrenia nie su vzdy
rovnake;Predstavitelig:Lucas,J.Barrdzkonomia ponuky-hlasa minimalizaciu
Stat.zasahov a vystupuje proti vysokému zdanenjon@v;bohatstvo jednotlivca aj Statu
pochadza z vyroby zalozenej na individualnej podtdiskej iniciative
PredstaviteligA.Lafferekondmia ponuky sa usiluje vyriégrobl.ako vyrabé
viac,efektivnejSie a racionalnejSie;rieSenie vigiodnecovani
iniciativy,aktivity,tvorivosti,v fadani novych poznat.a nepretrzitom zavadzani
inovécii;podmienky na aktivitu a tvoriviislahova reforma,znizenie dani-motivujedi
pracova,investova,sport’ ¢ize zvySovd ekonomic.rast,rast

investicii,narod.doch.a zamestnanost.B@.rokov 20.st.vznikli tzkontrakta ¢né

tedrie, kt.poukazuju na vyznam kontraktov v hospodarskomté. Spol@éné znaky




kontrakta.teorii(nie st stag’ou hlavného prudu ekonémie):tedria verejnej
vol'by;konstitucionalna ekondmia;tedriiduania renty;tedria vlastnickych prav;tedria
ekonomickych agentov;tedria trangajtch nakladoZAKLAD.PROBLEMY
ORGANIZACIE EKONOMIKY:Potreby ako podnety hospodérs kej
cinnosti:POTREBA-a)urcity nedostatok,kt.stlovek uvedomuje a usiluje sa o jeho
odstranenidy)uvedomeny alebo neuvedomeny nedost&wik.delimea)z hradiska
vyvojovéhol.primarne—vlast.tak zvieratdm ako Bydom(prijimanie potravy,ochrana
pred chladomp.sekundarne-ziskané,natené;socialne:potreba
komunikacie,uspechu,uznania;pravinelské prava a slobody;ekonomické:potreby
suvisiace s vyrobou a spotrebou;etické,kulturime®)z hradiska poétu
subjektovindividualne;kolektivne;spolo¢enskéSTATOK —vSetko¢o uspokojuje
I'uds.potrebystat.delime pd:a)dostupnostvoPné:vyskytuju sa véne v prirode

a v relativne dostatoom pa@te;ekonomickésu vzacne,ich obmedzené mnozstvo
nemd&ze uspokajivsetky potrebyg)formy-hmotné;nehmotnéc)icelu-vyrobné:pouziva
sa na vyrobulalSieho statkigpotrebnékoneina spotreba)vlastnictva
sukromné:osobné veci,sukromna plaz,vlastna zahratajné:mézu ich pouzivaaj ini
Tudia(verejna dopr.,kanalizaciBkonomicka vzacnos v sebe obsahuje dva
aspekty:1obmedzenaszdrojov(kto ma pod oknom pramfi@ebude kupovabalenu
vodu)2.uzitotnog’(v Antarktide nebudd kupova teda ani vyralva
chladniky).Vzacnos musime posudzova hadiskatasu a priestoriekonomické
statky—vyrobky-vznikli v procese vyroby.Je to uzsi pojem akoodtatie kazdy statok je
vyrobkom ale kazdy vyrobok je statkohovar—vyrobok uteny na

predaj,k spotrebit®vi sa dostava prostrednictvom trilwzba-taka uziténaludska
¢innog’,kt.uspokojuje potrebjudi svojim priebehom,ma teda nehmotnd podobu
(lekarske oSetrenie,vzdelanie,kino,divadid)zbyvyrobné(vyskum

a projekcia,udrzbarske a opravarenskeé sluzbgygrobngkultira)trhové(komekné)
anetrhové TRIADA EK.PROBLEMOV V ROZNYCH TYPOCH

EKONOMIK: Kazda spolénos’ ako celok musi rie§itri zakladné ek.probiCO
vyrabat’-aké vyrobky v akom mnoZzstv&O vyrabat-s akymi zdrojmi a akou
technolégiol’RE KOHO vyrabat-kto ma ma z nich GZzitok,ako sa rozdeli vyrobeny
produktZakladné kategorie, z ktorych sa vyrdbput—vstup do vyroby(vyrobné
zdroje,vyrobeinitele,vyrob.faktory),vSetko t®o treba vniesdo vyrob.proces@utput—
vysledok(vystup)ekonomiginnosti,pozostava z réznych skupin uitgch statkov

a sluzieb,kt.sa hlibezprostredne spotreblvaju, alebo pouzivajdiaidiu
vyrobu(kapitalové statky§:O,AKE OUTPUTY vyrabd,v akom mnoZstve—t.j.\fba
medzi r6znymi alternativarAiKO OUTPUTY vyrabd-—s akymi zdrojmi,ako
kombinova’ inputy,pri vyrobe statkov pouzviac strojoci 'udskej prace,uprednostni
vel’kovyrobu¢i malovyrobu,. PRE KOHO OUTPUTY vyradba-komu a ako rozdeva’
vyrobky—zachovérovnostarsky pristup(rovnako vSetkym,i lenivymipaleostupové
diferencovane,aj ki2sa tym pripusti socialna nerovi@sYPY EKONOMIK

Z HIADISKA ROZNYCH KRITERII: _zvykové hospodarstvevetky stranky
spravania ovplykoval zvyk,tradicia,instinkprikazovacia ekonomika-vlada robi
vSet.rozhod.o vyrobe a roZerani,prcom méze ig o vliadu diktatorsku ale aj
demokratickirhova ek.—opiera sa o principy slobod.podnikat@;ako—pre kohe>sa
uréuje systémom cien,trhov, ziskov a strat,stimula@dmien.Subjekty vystupujice na
trhu st podniky,domacnosti a 3@ vyraba uréuje trh cez véah ponuky

a dopytu;AKO sa rieSi konkurenciou medzi vyrobcaeni-kto vyrdba najlacnejsie, ziska




najviac;PRE KOHO-spotrelfadi sa riadi rozhodovanim o tom ako minu svoje
dochodkyzmieSana ekobs.prvky trhu,prikazov a zvykov,t.j.prvky
slobod.podnikatés.aktivity so Stat.aktivitod AKL.ZAKONY EKONOMIE:

a)ZAKON VZACNOSTI A HRANICA PRODUK C€.MOZNOSTI: Zakon vzacnosti
vyjadruje,ze statky su vzacne preto,lebo nedostatodd.zdrojov neumatije
vyrab.vSetkaio byTudia chceli.Ekonomicka vzacnogyrob.zdrojov spdsobuje,Zadia
a spol@énog’ ako celok musia rozhodtijako tieto zdroje rozdelina vyrobu jednotlivych
vyrobkov. Medzi zdrojmi i medzi potrebami sa mughbera—nemdzeme ma
vSetko,musime roBivyber.Problém nedostatku(vzacnosti)a vyberu matiistrove’
pomocou krivky hranic proddkmoznosti. Nazyva sa aj transformaivka—predstavuje
transformaciu obmedzenych zdrojov z jedného pauiitiiné pouzitie.Hranica
produlké.moznosti vznikéa v désledku obmedzenosti celk.pdregobrazuje viet.dostupne
kombinécie dvoch statkov,kt.sa m6zu vyrtopri danych vyrob.zdrojoch

a technoldgiacitrivka hranic produ& moznosti(PPF)vyjadrujed’ sa v ekonomike

v plnom rozsahu v vyuZzivaju vyrob.zdroje,pri zvy&oivyroby jedného vyrobku musi
nast& znizovanie vyroby druhého vyrobl&ubstiticia je teda zakonity doésledok
predpokladu plne vyuzivanych zdrojee-vyjadruje aj obsah zédkona
substitucieEfektivna ekonomika je taka,v kt.sa nedelne neplytva a plne sa
vyuZzivaju vyrobné zdroje Ekonomika,kt.sa pohybuje na krivke hranic
produké.moznosti,dosahuje talokacnu efektivnagstav,v kt.sa zo zdrojov spa@loosti
vytazi maximal.objem statkov a uspokojenia,nemozngiZw§robu jedného statku bez
toho,aby sa nezniZila vyroba druhého statku)-PavedptimumAlternativne
naklady(naklady obetovanej prilezitosti)predstavuju hodnotu tych statkov,kt.sme sa
museli vzdd v prospech inych statkdyZAKON KLESAJUCICH VYNOSOV: Tyka
sa vzahu medi inputmi a outputmi.S rastticim mnoZstvodmgdno
inputu(napr.praca),kt.pridavame k fixnému mnoZstkuhého inputu(napr.pdda),rastie
output stale pomalSie a dodaty output klesdrastlci vynos z rozsahktast mnozstva
zapojenych inputov vedie k vySSiemu outputu z momStantny vynos z rozsahoutput
rastie proporcionalne s mierou zapojenia inpw®s.vynos z rozsakwast outputu je
nizsi ako rast zapojenia inputd\kR.Malthus spojil zakon kles.vynosov

S popula.tedrioufudstvo rastie geometric.radom a prostriedky na jebhdivu
aritmetickych radomY.RH A TRHOVY MECH.:Teoretické nézory na trh a trhov y
mechanizmus:trh,trhovy mechanizmus je alfou a omegou celepekoickej
te6rieTRHOVY MECHANIZMUS: je forma organizacie ekonomiky,v kt.individualni
spotrebitelia a podniky vstupuju do vzagahov na trhu,aby vyriesili tri
zakl.probl.organizacie ekonomikyRH: je mechanizmus,prostrednictvom kt.sa kupujdci
a predavajuci navzajom ovplyv.,abyilirceny a mnozstva tovarov.Zakladty
formovania trhu a trh.ekon.sformuloval Smith: kazdy jednotlivec sleduje

v ekonomic.systéme svoje osobné ekonomic.zaujmggeéine tym prospieva celej
spolanosti,t.j.v konénom doésledku pini funkcie,kt.zodpovedaju zaujmomwl@p ako
celku-neviditdna ruka trhu-sameinné fungovanie ekonomic.syst.Neviditeika
zlad’uje individualinwinnog’,vnasa do zdanlivej Zivelnosti poriadok a sposabaje
jednotlivci,kt.sleduja len vlastny sebecky zaujaimevidit¢’nou rukou trhu neomyline
vedeni,a tym poskytuju cenné sluzby inym subjekikmncepcia liberalizmu:trhovy
systém funguje tym dokonalejsiam slobodnejSie m6zu jednotlivci sledd\vavoje
vlastné ekonomické zaujmyvytvara sa konkurencia a nastava slobodna hraydov
sil.Trh je priestor,v kt.si jednotlivé ekonomic.gugmienaju vysledky svojeginnosti




.Trh vznikol a vyvijal sa ako vysledok vyvoja towgej vyroby a spokeens.déby
praceEormy vymeny:Naturalna vymena(barter)-priama vymena tovaru za
tovarPeiazna vymenanepriama vymena statkov prostrednictvomgzé. Peniaze
rozdd'uju priamy vymenny akt na predaj a na klpu statt@peniaze/yvo|
penazi:tovarové peniag&ozusiny,dobytok,platng)inohodnotné peniatgtotoznené so
zlatom)neplnohodnotné peniageince,bankovkyhezhotovostné
peniaz¢bankové,depozitn@AKLAD.ULOHY TRHU: a)poskytuje
informéaciep)poskytuje podnety pre spravanie vyrobcov a spdsi;c)rozdduje
dochodky.Hlavnym nositem informacii v trhovej ekonomike fgena tovaru

a sluziebFormy a typy trhov: Z izemného Wadis-miestny trh; regionalny trh;narodny
trh;medzinarodny trh;trh integtaych zoskupeni;svetovy téhhladis.predmetu kupy
a predaja-trh vyrobkov a sluzieb;trh vyrobnych faktorov;phéace;trh pédy
(prirod.zdrojov);trh kapitalu;finamy trh;narodny trh;pgazny trh;kapitalovy
trh;zahraniny trh;devizovy trh;trh drahych kovd®odr’a poctu sledovanych tovarov
Ciastkovy trh;agregatny trRodPa stupiia organizovanostiorganizované
trhy(burza);neorganizované,neformalne trhy (susegdgbomoc)Z hradis.podmienok
pre fungovanie komponentov trhuvolny trh;regulovany triz hPadis.stladu

s existujuicim zakonodarstvoralegalny trh(oficialny);nelegalny triierny) TRHOVY
MECH.A JEHO FUNGOVANIE: Trhovy mech.zahrna vzajomnétiahy medzi
vyrobcami a spotrebifeni. Predstavuje suhrn ¥ahov a procesov,kt.napomahaji
koordin&ciu slobod.rozhodnuti jednotlivych ekonomsitj.pri alokacii
vyrob.fakt.,cenach tovarov a pddhovy mechanizmus funguje saméinne za pomoci
dopytu, ponuky a pésobenia ciefKupujuci a predavajuci navzajom ovphinju
mnoZstva a ceny realizovanych tovarowlav.prvkom trhového mech.a zardve
najdélezitejSim trhovym kategériam pattihové subjekty,trhova
konkurencia,dopyt,ponuka a trhova cdiilOVE SUBJEKTY: Firmy —subjekty
trhu,kt.vyrabaju tovary s diem ich predaja,na trhu vyrob.fakt.vystupuju ako djupi

a na trhu vyrobkov a sluzieb ako predavajiicmacnostina trhu vyrobkov a sluzieb
vystupuju ako kupujuci a na trhu vyrob.fakt.akodéreajuci.Ci€om je dosiahnti
uspokojenie svojich potrieBtat-Specificky subjekt na trhu,kt.stanovuje pre
vSet.&astnikov hospodars.procesuité ramcové podmienky.Regulaciou trhu sa Stat
snazi dosialtabilitu,spravodlivost’ rozde’ovania a efektivnog trh.mech.Funkcie
Statu:aloka¢na funkcia-rozde€’ovaciarozdelovanie vzacnych statkov;distribiéna
funkcia—znovurozdelenie dochodkatabilizaéna funkcia—zmiernenie cyklického
vyvoja;prostrednictvom hospodarskej politiky=preast o rozvoji narodného
hospodarstvalloha Statu z H’adiska vyvoja ekonomikykazdy tat chce hospodarsku
politiku,kt.bude:protikrizova;proticyklicka hosp Jtika. TRHOVA

KONKURENCIA: proces,v kt.sa stretavaju zaujmy réznych subj.priitgm kazdy

z nich sa snazi dosiah.maximalnu hmotna vyhodu.Mazealizovav niekd’kych
rovinachKonkurencia medzi ponukou a dopytesmaujmy vyrobcov a spotrebliav su
protichodné(draho predalacno kupf)a trhovy mech.vedie ku
kompromisuKonkurencia medzi spotrebitini (na strane dopytwzaujem nakupico
najviac a najlacnejSigonkurencia medzi vyrobcami (na strane ponukgaujem predéa
¢o najviac a najdrahSie.Snahou kazdého vyrobcu jemadizova’ zisk. MézZe sa
realizova v dvoch rovinach, a to akeenova konkurenciwyuziva ako nastroj
konkurergného boja cenngcenovéa konkurencie zaloZzena na snahe ziskakaznika
inymi nez cenovymi metddami.Napr.reklama,vyssidita@ritazlivy dizajn,obalova




technikaZ hPadiska podmienok na trhudokonala konkurencideoreticka
abstrakcia,idealny stav,sen;jej zakladom su rovipakkn.pre vSetkychsastnikov
trhu(nikto nema taka poziciu,aby mohol ovladmn,vyrobky jednotlivych vyrobcov su
homogénne=rovnorodé=nijako sa od seba neliSia, yolimg’ vstupu na trh,dokonala
informovanos vset.@&astnikov trhu).Jedinou cestou maximalizacie zisiedaou
metddou konkuraehboja su Uspory pri vyrobeedokonala konkurenciirma

v podmienkach nedok.konk.méze daitej miery ovplywiovat’ cenu-vyraba
vyrobok,kt.sa odliSuje od vyrobkov inych firiem;jgjrobok predstavuje vyznamgas’
ponuky na trhuiri zakladné formy nedokonalej konkurencie:uplny
monopol;oligopol;monopolisticka konkurendiiektivnost’ a spravodlivog’ trhového
mechanizmufungovanie trh.mech.mé& negativne(je socialne s¢ppritivne
stranky(umot#uje najefektivnejSie rozmiestnenie vyroby a vyezitzacnych

zdrojov) NEDOKONALOSTI TRHU: Fungovanie trhu je naruSované
existencioumonopol-pre spolonog’ Skodlivy,chyba konkuremy tlakexternality—
ved’ajSie efekty ekonomickej aktivity,kt.neprechadzaiiom—naklady alebo vynosy

z ekonomigiinnosti subjektov sa prenasaju na tretie osobyréaju im ujmu alebo
prospectverejné statky—chyba ziskovy motiv:policia, armadasahy Statu do
trhového mechanizmuNedokonalosti trhového mechanizmu si vynucuju timiohe
zasahy Statu do ekonomikytstraiiovanie prekaZzoKnedokonalostRonkurencie—
ochrana stazivosti trhu prostrednictvom antimonopolnych opaitpdstrafiovanie
negativnych externalit-prostrednictvom poplatkov,dani, norieegkcia na socialnu
nerovnox—prerozdéovanim doéchodkoeyklické vykyvy—vldda sa snazi o stabilitu
ekonomic.rozvoja—S$tat.regulacia ekonomikyOHY STATU V TRHOVOM
HOSP..VYVIN NAYOROV NA ULOHU STATU V EKONOMIKE: N&zory na
tlohu Statu v ekonomikeKlasicka ekonémiavychadzala-z principu nevidit.ruky
trhu;zo Sayovho zakona trhov—ponuka si automaticarg dopyt a rozsah trhu je
umerny rozsahu vyroby;odmietala zasahy Statu daakiky Neoklasicka
ekondémia:Na nevyhnutnaszasahov do ekonomiky ako prvy poukazal
J.M.KeynegqVSeobec.tedria zamestnanosti,uroku #agé).Keynes popiera
vSeobec.platn@sSayovho zakona tresrozhodujuca je strana dopytu,efektivny dopyt
uréuje Urove produkcie.Vyroba je @ena dopytom,dopyt si vytvara ponuku a nie
naopak.Prinu zlyhavania neviditej ruky trhu vidi ekonomic.tedria

v nedokonalostiach trh.mech.,kt.su spds.neefekiingeedokonala konkurencia,
externality,verejné statky),nerovivas! v rozdéovani déchodkov trhom a nestabilitou
ekonomikyKlasickd makroekonom{enonetarizmus—Friedman,tedria racionalnych
oc¢akavani—Lucas):navrat k obhajobe minimal.zasahétu $to ekonomiky:unkcie
ekonomickej ulohy StatuAlokaéna fcia Statu—zamerana na odstranenie neefektivnosti
trhu;Distribu éna fcia—ovplyviuje znovurozd.déchodkov,pretoze trhové rozdelenie
dochodkov vedie k ostrej socialnej nerovn@&tpiliza¢né fcia—zamerana na zmiernenie
cyklic.vykyvov ekonomikyyvin ekonomickej ulohy Statu:Nevyhnutnos ekonomickej
Ulohy Statu z&ala narastav obdobi hosp. krizy v 30.rokoch 20.siteoBola to najmé
stabiliza.politika suvisiaca s cyklickym vyvojorareSla dvoma etapamznikla ako tzv.
protikrizovéa politika—bola zamerana na zmiernerisleldkov hospodarskej krizy;po
druhej svetovej vojne ako tzv. proticyklicka pitdit.Ciele stabilizatnej

politiky: ekonomicky rast-merany priemernym tmym tempom rastu HDpIna
zamestnanog—merana ukazovatem priemer.rénej miery nezamestnanosgnova
stabilita—merana ukazovatem priemernej rénej miery inflacieyonkajSia




rovnovaha(rovnovaha platobnej bilancie za dlhSie affobie)-vyjadrena ako podiel
beZného &u platobnej bilancie na nominalnom HDP.V reatisanoZzno dosiah.gésné
splnenie vSet.ci®v.MozZno iba volf medzi v&Sim naplnenim jedného €ea mensim
naplnenim druhého dia—magicky Stvoruholnikormy stabiliza¢nej politiky: fiskalna
politika—uskut@.sa zabudovanymi stabilizatormi a zadmernou rézpolitikou;
monetarna politika—rozhodujicu tlohu ma centralna baméhodkova(mzdovo-
cenova)politika—forma protiinflat.politiky,ma saiou vplyva’ na ceny a mzdy,aby sa
zmiernila inflacia,zabezgeaelativna stabilita cenovej hladiny bez depregieagovej
nezamestnanosti.Patri k nastrojom keynesovskej pal#jky;vonkajSia obchodna

a menova(zahranéno-obchodna a menova)politikasleduje ci€ rovnovahy platobnej
bilancieTeodria verejnej val’by:vysvetuje pr&o mbze aj neviditna ruka zlyhgskima
spbsoby rozhodovania Statu.Verejn&haje proces,v kt.sa individualne preferencie
spdjaju do kolektiv.rozhodovania.Pravidla rozhodie st bd’ jednomysénog’ alebo
princip majority;Stat zlyhava vtedy &eaktivity Statu nedokdzu zlepsekonomicku
efektivnos;znovurozdéuje dochodky v prospech nespravnyaki;svojimi nastrojmi
neprispieva k stabilizacii ekonomilOVNOVAHA FIRMY V PODMIENKACH
DOKONALEJ A NEDOKONALEJ KONKURENCIE:Charakter
nakladov:NAKLADY =peiazné ocenenie vyuzitych vyrob.faktorBxplicitné
naklady—nakl.vynaloZené v podobe priamychipeénych nakl.(nakup
strojov,materialu,prenajom budokjiplicitné naklady —nékl.vznikajace pri pouziti
vyrob.fakt.vo vlastnictve firmy(vlastna praca,bugg¢.vlastni).Tieto nakl.nevznikaju
v peiaznej forme.Ké'Ze vlastnik ich pouziva vo vlast.firme,vzdava s&nusti
prijmu,kt.by ziskal v pripade,Ze by ich vyuZzil voakkd'vek inom alternativhom
pouZziti(napr. prendjom vlastnenych budov inym phkai@’om).VySku
implicit.nakl.nemoZno presne zmémmozno ju odhadriina zaklade toku
dochodkov,kt.by vlastnikovi vyrob.zdrojov plynuliifich alternativnom pouZiti.Pri
analyze nakl.z ekonomidiadiska sa o nakl.uvazuje ako @t

explic.a implic.ndkladoWakladyz kratkodobého Hradiska—kratkodobé
naklady(niektoré naklady,napr.fixné st nemerméodobého Wadiska—dIhodobé
nakl.(mézu sa metivSetky zloZky nakladov).Kritériom rozliSenia jeriadilnos’ nakl.,
t.j.moznos ment ich jednotlivé zlozkyANALYZA NAKLADOV FIRMY

Z KRATKODOBEHO H I’AD.:CLENENIE NAKLADOV :celkové nakladycelkové
fixné naklady-naklady,kt.firma musi vynaloZibez offadu na objem produkcie;so
zmenou objemu produkcie sa nemenia(napr.N na vyi@wiemy vyrobnym
zariadenim,rezijné nakl.);je potreb.ich vynatoggred z&atim vyrobného
procesu;elkové variabilné nakladymenia sa v zavislosti od zmeny objemu
produkcie;predovsetkym N na material,mzdy vyrolzpvaikov,aj dodattna rézia
zavisla od vékosti outputu(napr.dodatmsvetlenie,nakl.na udrzbu suvisiace s vysSim
stupiom vyuzitia strojov;nerastu s rastom objemu protiknearnepriemerné
naklady-priemerné fixné naklady-fix.néakl.pripadajuce na jednotku produkcie;s rasto
outputu fixné nakl.klesajgriemerné variabilné naklady-variabilné nakl.pripadajuce na
jednotku produkcie;s rastom objemu produkcie ré@ajgkesaju,minimum dosahuju

v bode,kt.je kombinécia vyrob.fakt.optimalna,potoaiinaju ras;hraniéné naklady-
vyjadruju prirastok celkovych nakl.,kt.nastane arnjgn produkcie o jednotkdzt’ah
medzi _hraniénymi a priemernymi celkovymi nakladmi: Ak su hrant.nakl.nizSie ako
priem.celkové nékl.,priemer.celkové nakl.budu kfesk su hrani.nakl.vysSie ako
priemer.celkové nakl.,priemer.celkové nakl.bud& tsanicné nakl.=priemer.nakl.pri tej




arovni outputu,pri kt.dosahujua priemer.celkové ndkhimumDIlhodobé funkcie
nakladov firmy: Z dlhodob.fiadis.su vSet.vyrob.fakt. kt.firma

pouZiva,variabilné.V dlhom obdobi nie su teda Zéaitputy fixné.Firma pri rozhodovani
o ve’kosti zavodu(v kt.bude v nasledujucom obdobi vyf&aj output,vyuzivéciu
dihodobych priemer.celkovych nékl.-tzv.obalovéa krika—vyjadruje,pri akej vikosti
vyrob.kapacit(danych kratkodobymi fciami priemelkogych nékl.)sa pre jednotlivé
arovne outputu dosiahnu miniméalne nakl.na jednetkoby.Obduje teda(je
dotycnicou)fcie kratkodob.priem.nékl.pre roznd’kesti vyrob.kapacit. Dlhodobé
celkové naklady=dlhodobé priemer.celkové nakl.o¢ep vyrobenych
jednotiekDlhodobé hraniéné naklvyjadruju prirastok dlhodobych celk.nakl.,kt.nagtan
pri zvySeni objemu produkcie o jednotRELKOVY PRIJEM —suma prijmov,kt.firma
dosiahne pri realizacii vyrobeného outputu.Celkprijem= pa@et vyrobkov x
cenaHHRANI CNY PRIJEM —dodata.prijem,kt.firma dosiah.,ak zvy3i mnozstvo
realizovanej produkcie o jednotilRATKODOBA ROVNOVAHA FIRMY V.
PODMIENKACH DOKONALEJ KONKURENCIE: _Ciel'om firmy je maximalizové&
zisk,av8ak v podmienkach dokon.konk.nie je schampdyvnit’ cenu.Fixné nakl.su

z kratkodob.Badiska nemenné a firma ich musi vynala&te pred z@atkom
vyrob.procesu—bez toho nie je schopné&gayrobu.Zisk maximalizujuca firma bude

z kratkodob.Badiska vyrabédovtedy,kym jej celkovy prijem z realizovanej pudie
umozni pokry aspa celkové variabilné nakladgkonomicky ziskkladny rozdiel medzi
celkovymi prijmami a celkovymi nékladriikonomicka stratezdporny rozdiel medzi
celkovymi prijmami a celkovymi nakladrBiLHODOBA ROVNOVAHA FIRMY

V PODMIENKACH DOK.KONKURENCIE: - Ciel'om firmy je maximalizové
zisk,avSak v podm.dokonalej konkurencie nie je padcovplyvni’

cenu.Z dlhodoblradis.mdzZe firma metivelkos’ vyrob.kapacit v danom obdobi.
Dlhodoba rovnovaha individual.firmy sa bude odkjgjtkodobej rovnovahy lii

v désledku moznosti vstupu novych firiem do odvafwokles ceny daného vyrobu),resp.
odlivu firiem z odvetvidNormalny zisk-odmena plynica podnikdte/i za to,ze
podnika a s ofadom na vysku investovaného kapitalu je vo vSetlobretviach
rovnakyEkonomicky zisk-z dlhodob.kadiska ho na dokonale konkuteom trhu nie je
mozné dosiahnuV podm.dokon.konkurencie musia firmy vyréhai minimalnych
celkovych nakl.Nemaju moznbsvplyvnit’ vySku ceny,mdzu rozhodot/éba 0 mnozstve
vyrobenych vyrobkoWEDOKONALA KONKURENCIA A JEJ

FORMY: Nedokonalos konkurencie nastava,&erodukciu vyraba ohrageny pa@et
vyrobcov(pripadne iba jeden),kt.maju mozhosplyviiova’ ceny predavanych
vyrobkov.Dokonale konkurerirh zarduje,Ze v stave rovnovahy Ziadny zo subjektov
nedisponuje trhovou mocou,kt.zavisi od sponcentracie v danom odvetvi.Trhova
Strukt.odvetvia zafita také organizmé charakteristiky,ako su:pet a vékos’
predavajucich;rozsah koncentracie a tajnej dohoglgzimimi,moznosvplyvat’ na
ceny;moznosvstupu a vystupu z odvetvia;stuiggomogenity alebo heterogenity ich
produktovPri¢iny nedokonalosti konkurencie:1vyrobna a nakladova Struktura
vyrobyvyroba vo vékom prindSa via Uspor—vyrobca zniZuje ceny a tak sa zbavuje
konkurencie;ké trh nie je dostatme ve’ky na to aby,sa vyuZzila cela kapacita
tovarne,neexistuje moznokonkurencie—menej zivotaschopna firma by
zanikla—vznik.prirodz.monopoly bariéry konkurencigrekazky vstupu do
odvetvia3.vyrobkova diferenciaciayrobok nema ziadne substitaty—
znaka,kvalita,balenie,resp.novy vyrobdkpzsah,v akom firmy vstupuju do kolUakio




mo&Zu uzatv.dohody,napr.o cenach,mnozst.dodavanjraibkovFormy nedokonalej
konkurencie:uplny(€isty)monopol;oligopol;monopolisticka
konkurenciaVl ONOPOL ,ROVNOVAHA V PODMIENKACH MONOPOLU

A DOSLEDKY SPRAVANIA MONOPOLU: Kilasicky smer (A. Smith)monopol je
akékdvek priviléegium,garantované Statnou alebo inou aoadautoritou.D6éraz sa kladie
na existenciu umelych bariér vstupu do odvelNggklasicka tedriavychadza z pdu
firiem v odvetvi—existencia jednej firmy,nepredpokl.sa existenciaiych
bariérBehavioristicky smefzdéraziuje prejavy monopol.spravania:vysoké ceny,dohody
medzi firmami,af.MONOPOL: —situ&cia na trhu kde exist.len jeden vyrobca kiLge
cenyUplny(¢&isty)monopol:v odvetvi exist.len jeden vyrobca;neexist.blizke
substituty;vstup inych firiem do odvetvia nie je Ing;Prirodzeny monopol:vznika
koncentraciou v niekt.odvetviach kde Yadom na kapacitu trhu by bolo neefektivne
fungovanie viacerych firiem;monopol.postavenienha tvzniklo prirodzenym
superenim;monopol z konkurendeministrativny monopol: vytv.a chraneny statom
na ucité dihSie obdobie;vznika na zaklade zakonov aktministrativnych
nariadeni;patentovy monopol(Specificky druh admomopolu): plati pdas doby
platnosti patent;ajny monopol:zakony nedoviuju spojenie niekikych vyrobcov

a vznik jednej firmy;tajnd dohodu(kolUziu)uzatvdrgj alebo viac firiem(dia
trhu,ugenie cenyRovnovaha v podmienkach monopoliMonopol je
cenotvorcom,voli:pri akej cene bude tovary predake& mnoZst.vyrobkov doda pri tejto
cene na trhiGenova diskriminacia-moznos zvySenia zisku formou:poZzadovanie
ré6znych cien od ré6znych skupin kupujacich;pozadavadenych cien od toho istého
kupujuceho na r6zne jednotky toho istého tov@iupne cenovej diskriminacie(CPb)
1.stupai CD—dokonala diskriminacia:najprv vyrobi jeden prkidza vémi vysoku
cenu,uéeny pre konkrét.zaujemcu,kt.méa o tento produkt mmgrzaujem.Potom Zae
tento produkt vyraltaa pre ostat.kupujtcich za nizSiu cehstupgé CD—monopol
vytvara spotrebitiés.skupiny—napr. poskytujéavy z cien tym spotrebifem,kt.nakupia
naraz véSie mnozstvo vyrobko@;stupen CD—celkovy trh sa rozpadne na také
segmenty,kt.maju ré6zne elasticity dopifiasledky spravania monopolu

a protimonopolna requlaciaDoésledkypredava za vySSie ceny;nevyraba také
mnozst.produkcie, aké si Ziada dopyt;technickaeteafnos—neefektivna
vyroba,nevyuzita vyrob.kapaciRegulacia—prostrednictvom Statuprotimonopolné
zakony;institut Statneho vlastnictvajdaa politika;ekonomicka(cenova)regulacia—
cielom je ziskd od monopolu maximal.mozny rozsah produkold GOPOL

A SPRAVANIE FIRMY V PODM.OLIGOPOLU: Oligopol-stret zaujmu malého
poctu konkurujucich si firiem,kt.disponuju ikeou ekonomic.silou a svojim postavenim
su schopné zabrahvstupudalSich firiem do odvetvia.Jednotlivé firmy v oligap od
seba navzajom zavistaligopoFhomogénny-firmy vyrabaju identicky alebo skoro
identicky vyrobokheterogénny-firmy vyrabajuciastainé odlisny produk&tupne
vztahov a spravania sa oligopolistdekonala spolupraca(kollzia);nedokonala
spolupraca—exist.neformalne(tajné)dohody medzidimnnezavislé akcie—konkurencia
medzi firmamiVztah k cendirma v dokonalej konkurencii je prijimdtem ceny;firma

v monopole je tvorcom ceny;firma v oligopole jiatdaom cenyMONOPOLISTICKA
KONKURENICIA: na trhu sa vyskyt.viaceri vyrobcoviaiitovaru,ten isty tovar sa
snazia odlii napr.obalom,farbou,dizajnom a prostrednictvom eepionecenovej
konkurencie sa snazia zisk# najviac zakaznikomdze by—cenovaponukova(medzi
vyrobcami)necenovadopytova(medzi spotrebitmi). TRH VYROBNYCH




FAKTOROV:Postavenie a uloha subjektov na trhu vyrolmych faktorov: ceny
vyrob.fakt.sa odvodzuju od déchodksubjekty trhu: firmy,domacnosti,Statyrobné
faktory: poda, praca, kapitdlzda-cenaludskej prace,déchodok vliastnikadskej
praceRenta-cena pddy,déchodok viastnika padsok—cena kapitalu,déchodok viastnika
kapitalu.Vznikajuce déchodky su vynosom z pésobegrdhato fakt.na trhoch
vyrob.faktorovTeoria uzito¢nosti-kazda vyrokEinnog’,kt.uspokojuje’udskeé potreby,je
siasne tvorbou déchodkadhedria vyrobnych faktorov—-rozliSujeme tri vyrobné
faktory:praca,pdda,kapital_Dopyt po vyrobnych faktoroch:odvodeny dopytDopyt
po vyrobkoch a sluzbach jedavany hrani.uzitocnog’ou spotrebitbov.Ked’

u spotrebitéov exist.dopyt po finalnych vyrobkoch a sluzbaoigom vo firméch
exist.dopyt po vyrob.fakt.—dvodeny dop@elkovy produkt, hraniény produkt: Firmy
pod’a zamerania a typu vyuzaumnozstvo vyrob.fakt.Vysledkom kombinacie jeitir
objem vyroby—v natural.vyjadrenielkovy produkt.Hrani ény produkt—prirastok
produktu pripadajuci na jednotku prirastku jedngtaktorov pri ostatnych
nezmenenych faktoroch(dodrzanie podmienky cetaribhps)Zakon klesajuceho
hraniéného produktu:S rastom mnozstva jedného vyrob.faktora pri nezmeme
mnozstve ostat.vyrob.faktorov rastie celkovy prdgidtid’ ¢o hrané.produkt
klesaPrijem z celkového produktu,prijem z hraniéného produktu:Prijem

z celkového produktu-ecenenie celkoveého produktu prisluSnou cenou:prijem

z celk.produktu=celk.produkt x ceRaijem z hranié.produktu—ocenenie hragného
produktu prislusnou cenou:prijem z hran.produktaniprodukt x cenRozhodovanie
firmy na trhu vyrobnych faktorov: Hrani.produkt,resp.prijem z hranproduktu,je
cena,za kt.je firma ochotna kiipiyrobny faktor.Firma bude zvySo¥dopyt po
jednotlivych zdrojoch do tej miery, poKiarijem z hrariného produktu prevysuje
hraniné naklady,t.j.ceny vyrob.faktorov.

Ak sa zmeni cena niektorého vyrob.faktora,fat@ceny ostat.vyrob.faktorov sa
nemenia,bude sa firma snéhiahradi—substituové drahé zdroje lacnejSirkirma pri
svojom rozhodovani porovnava nékiady a vynosiirani ¢né naklady vyrobného
faktora—¢ad’,0 kt.vzrastu celk.naki.danej firmy,aby zisk.dodgeminotku
vyrob.faktoraCeny vyrobnych faktorov:Trhova cenapeaiaz.forma daného
statkuRenta najomné,cena za prenajom padpk—najomné,cena za prenajom
kapitaluMzda-cena za praciRH KAPITALU:Tedria kapitalu: KAPITAL: -
kapitalové statky(fyzicky,realny kapital);peniazesk usporia(pgaz.,potencialny
kapitél) Kapital: sekundarny vyrobny faktor,nie je sp&hmsti dany,zavisi od
ekonomickej aktivity;tvorba nového kap.pomaha rastonomiky,posiva hranicu
produlké.moznosti;sprostredkovana vyroba,odlozenie dnesgogjeby s cikom vyroby
novych kap.statkov,kt.zvySuju spotrebu v buddcn@stiiny kapital a jeho

vynosy Kapitalove statky(fyzicky,realny kapital)predst\dig,stroje,zariadenia

a zasoby,kt.sa pouzivajudialSej vyrobe.Jeho pbs.vo vyrob.procese je
dlhodobé.Kap.statky sa postup.opotreblvaju,ich btadsa prenaSa do hodnoty novych
vyrobkov prostrednictvom odpisov.Okrem fyzic.opbtreania dochadza aj
ekonomic.opotrebovaniu—v désled.technic.zastafdeiny kapital je vysledkom
investici-vydavanie pgazi v sdasnosti,kt.prinesud vynos az v buducnéstktory
investovaniaocakavana miera vynosnosti;riziko,resp.siupeistoty;likviditaPeiazny
kapital a jeho vynosyMa podobu finad.aktiv—obligacie,akcie,hypotéky

a pod.Vynosom z finanaktiv je rokova mier&ize racny vynos z podi.zdrojov
udavany v percentach:urokova miera=naklady na gooistried./objem poskyt.penazi




x100TRH KAPITALU A UROK: Na trhu kap.sa stretavaju tspory domacnosti

s potrebou finatizdrojov vyrobcov,teda na strane ponuky st Uspona strane dopytu
su investtné zamery.Firmy vytvaraju dopyt po kapitali podolake po inych
vyrob.faktoroch—dopyt po kapitéli je odvodenym dimpy od dopytu po statkoch,kt.sa
pomocou neho vytvaraju.Ponuku kapitalu vytv.domatirtgm,ze¢as’ dochodkov
nespotrebuju,ale usporia:ddchodky—vydavky=uspik je cenou kapitalu.Na jeho
zaklade sa racionalne roZdgl vzacne zdroje.Predstavuje alternativ.nakiniet.sa
vzdali v prospech inej,efektivnejSej alternatigminalna urokova miera:mnozstvo
penazi,kt.musime zaplatiza kapitalovy zdroRealna urokova mieramnozstvo
statkov,kt.mozno za Urok nadobudnuaealna arokova miera=nominal.darokova miera—
miera inflacie.Urok sa povazuje za cenu cien—na jgkl.sa odguji viet.druhy aktiv
(pb6da, budovy, bytné domy,akcie, bligacie a péhynovaha na kapitalovom trhu
nastava,ké sa miera vynosu z kap.=trhovej Grok.migreP | TALIZACIA

AKTIV: uréenie dnednej hodnoty celého toku budicich déchadiievsuma
penazi,kt.by bolo treba invest.dnes pri platnej Uraowviere,aby sme ziskali presne ten
isty tok vynosov,kt.nam zabezp.naSe pdvodné akti@eny pri predaji

aktivis neobmedz.zivotnésu(pbdda,prirodné zdroje);s obmedz.zivotitas
(budovy,strojeXapitalizacia aktiva s neobmedzenou
zivotnos’ou:neohrani.zivotnos:napr.pdda.:cena=rocny vynos/urokova miera
x100Kapitalizacia aktiva s obmedzenou
Zivotnos’ou:ohrant.zivotnog’,napr.stroje;buduce platby maju mensSiu hodnotu ako
bezné platby,pretoze su votahu k sdasnosti diskontované—v ddsled.drokovej miery
dnesné peniaze budu thabuduc.vySSiu hodnotu.:cena=rocny vynos(rentakiova
miera x10QZisk: kladny rozdiel medzi celk.prijmami a celk.nakladmi
firmy.Podnikatésky zisk-obsahuje aj implic.vynosy z vyrob.faktor&Bkonomicky zisk
zniZzeny o implic.vynosy.:vyska zisku=celk.prijmy—
vSet.vydavky(mzdy,platy,renty,material,trok,spotréldane a podNormalny
(priemerny ziskykazdy podnikatedosahuje v podm.dokon.konk.zisk z kazdej
alternativy vyuZzitia zdrojowlimoriadny zisk-ak sa niektorému z podnikéte podari
kratkodobo dosiahnwyssi ako normalny ziskionopolny ziskv podm.nedokonalej
konk.ide o dosiahnutie zisku v désledku zneuzitanopol.postavenia na triddroj
ekonomického ziskazisk ako odmena za podstUpenie rizika;zisk akoerthrza inovacie
a podnikavogzisk ako premenena forma nadhodngitgtKROEKONOMICKE
VYSLEDKY A ICH MERANIE: Kategérie vyjadrujiice makroekonomické

vysledky:; Agregatny dopyt a agregatna ponukeAGREGATNY DOPYT —
predst.suhrn vSet.stat.a sluz.,kt.su ekonomicthpiné v danom obdobi
kupit.Pozostava z celk.vydavkov v ekonomike,t.j.vydavk&enomic.subj.Niekedy sa
nazyva aj agregatne vydavky.Agreg.dopyt zavisiied,za kt.sa stat.a sl.ponukaju,od
doéchodkov domacnosti,ako aj ddlSich faktorov,medzi ktoré mozno zaradi
napr.@akavania subjektov tykajlce sa budicnAGREGATNA PONUKA —
predst.objem stat.a sluz. kt.firmy v danom obdopobili,resp.poskytli.Agreg.ponuka
odréza podm.tak na trhoch vyrob.faktorov.ako arhach statkov

a sluzZPOTENCIALNY PRODUKT —je najvy3$ia mozna Groke
skuta.produktu,kt.méze ekonomika udtZaez toho,aby prudko rastla miera
inflacie.Skut@.produkt,t.j.agregatna ponuka,méze’ wyssi alebo nizsi ako
potenciél.produkt.Rozdiel medzi skidta potencial.produktom sa ozwige ako medzera
produktuNa vySku potencialneho produktu vplyvajnozstvo vyrob.fakt.;spdsob,akym




st vyrob.faktory spojenAKROEKONOMICKA ROVNOVAHA A JEJ

MODELY: Klasic.modeklchépe rovnovahu v ekonomike ako
vSeobec.ekonomic.rovnovahu,t.j. ako sutiastk.rovnovah na jednotl.trhoch.Je to taky
stav v ekonomike, k& kupujuci su ochotni kupovaresne to a za také cetiya za aké
ceny su predavajuci ochotni vyrétmpredavaK dolezitym predpokl.neoklasic.analyzy
patri tiez fakt,ze tak dopyt po praci,ako aj ponpk&ce zavisia od realnej
mzdyKeynesovsky modelv tejto analyze sa predpokl.,ze vzdylkagregat.dopyt
kles.pod Urovi plnej zamestnanosti,firmy nemézu vyréba’ko, ka’ko by
chceli.Exist.nevyuzité vyrob.kapacity.Afudia nemo6zu pracovadorko,kar’ko by
chceli.Exist.nedobrovonezamestial3ou odlisnou keynes.modelu je,Ze na trhu
prace zavisi ponuka od nominalnej a nie od redhzejy. Monetaristicky —plati,ze
vSet.ceny su pruzné a dopyt po praci zavisi odogketilnej mzdy, zatlato ponuka
prace zavisi odd@kavanej real.mzdy.Zmeny v agregéat.dopyte bud® Weslchylke
agregat.ponuky od potencialneho produktu,ale tortedy,ak sa bude skutod cenova
hladina odliSové od aiakavanej cenovej hladinylodel novej klasickej ekondmie-
vych.z tych istych predpokl.ako monetaristic.moale$ahuje vSak navyse predpoklad
racionalnych ¢akavani.Objem agregat.ponuky mozno ovpbue’ prostrednictvom
zmien v agregéat.dopyte len vtedy,ak su prisluSadrepia hosp.politiky
neaakavan& AKLADNE KATEGORIE VYJADRUJUCE

MAKROEK.VYSLEDKY: Domaécnosti-spotrebitelia(ako vlastnici vyrob.fakt.—
prace,pddy a kapitalu)uspokojuju svoje potreby weamic.trhu,kde vystupuju ako
kupujuci.Svoje prijmy rozdeju na nakup spotreb.stat.a sluzieb,na usporythpla
dani.Domacnosti m6zu maj prijmy od Statu,napr.pridavky na deti,
starobné,invalidné.Tieto prijmy sa nazyvaju trarsfé platbytirmy—kupuju od
domacnosti vyrob.fakt.a doméacnostiam platia zgpmizivanie—
mzdu,rentu,drok.Zaroveedomacnostiam predavaju spotreb.stat.a giui ziskavaju
trzby z predanej produkctetat-je Specific.trh.subjektom.Predpokl.,ze Stat méanpyij

v podobe dani len od domacnosti.Za tieto prijmyldtauje statky a sluzby a vyplaca
transferoveé platby.Prijmy Statu mézu’hwySSie ako vydavky,vtedy ma Stat
pozitiv.uspory,s kt. méZe obchodaovaa kapital.trhiZahrani ¢ie—cudzinci nakupuja
spotreb.stat.a sluz.,ako aj invéstat.u nas a naSe subjekty su ekonomic.aktivne

v zahranéi.Zakl.velinou,kt.sa pouziva na meranie vykonnosti ekonorjekyelicina
hruby doméci produkt a hruby narodny produkt.

HRUBY DOMACI PRODUKT(HDP) —mozno z vecnéhordiska vymedziako suhrn
findlnych statkov a sluzieb vyrobenych a poskytohtya ué.¢casové obd.vyrobnymi
faktormi na Gzemi danej krajiny,bezlaldlu na ich Statnu prislusmosiRUBY
NARODNY PRODUKT(HNP) —predstavuje hodnotu vset.finalnych statkov a sluzi
vyrob.narodnymi vyrob.faktormi,pfom nie je dblezité,na Uzemi kt.Statu tieto
vyrob.faktory p6sobia.Ak je HDP vysSi ako HNP,zna&&,Ze otania danej krajiny
zarabaju v zahragii menej,ako cudzinci zarabaju v danej krajine.HBR§rové
meradlom toho,kiko prac.miest dokaZe dana ekonomika vytbiRUBY A CISTY
PRODUKT: Cisty domaci produkt-vypog.tak ket od HDP
odpa:.amortizaciu(odpisyy;isty narodny produkt—vypaiitame ako rozdiel HNP

a amortizacidjlarodny dochodokpredst.celkovy doch.,kt.ziskali vlastnici
vyrob.faktorov,vypd.ho,kel od CDP vypaitaného déchodkovou metédou oditame
nepriame danBlOMINALNY A REALNY PRODUKT: Nominalny hruby domaci




produkt—ak meriame a vyjadrujeme hodnotu vystupu v danbdnotrhovych cenéach
tohto obdobia,t.j.v beznych trhovych cenach.

NHDP sa z roka na rok meni z dvoch dévodov:kazttewsa meni fyzicky vystup
statkov a sluzieb,t.j.meni sa mnozs.vyrobenychedaych statkov a sluz.;kazdésa

v dosled.inflacie menia bezné trhoveé cé&yZDEIOVANIE DOCHODKOV

A KVALITA ZIVOTA:D6chodky a kritéria _ €élenenia dochodkovV ekonomic.tedrii
sa déchodok charakterizuje akokova veli¢.,kt.vyjadr.velkost’ pefiaz.prijmu za
uré.¢asové obdKRITERIA ROZDE LIOVANIA DOCHODKOV: 1.Kritérium
prvotného resp.druhot.rozdd’ovania déchodkovK prvotnym déchodkom
patria:pracovné déch.(mzdy,odmeny,prémie,déchodky

z individ.podnikania,t.j.ddch.,kt.sa spdjaju s tdstvom a uzivaniniudského
kap.);ddch.z majetku(renta,drok,dividenda,zisk,méjé,kt.vyplyvaju z vliastnictva aktiv
rézneho druhul§ druhot.dochodkom patria: transferové déch.(rézne socialne
davky),kt.nadobudaju pez.podobu a ziskavaju sa prerdz@nim
dochodkov2.Kritérium zoh Padiujice zmeny cenovej hladinyWominalny déchodok-
predst.doch.v pgz.vyjadreniRealny déochodok-predst.nominal.déch.upraveny

v dosledku zmien cenovej hladiny.Realny doch.vyjadisi za dant sumu pazi moze
prilemca nominalneho déchodku kfiBiKritérium zoh 'adiujuce znovurozdd’ovacie
procesyOsobné déch.mdze pozost.tak z prvot.ddch.,ako aj z druhot.dfitio
prijemca ho vSak neméze plne vyuZiva uspokojovanie svojich potrieb,pretdze’

z tychto déchodkov podlieha zdaneniu.Po zdanekazénebisponibilny déchodok4.
Kritérium suladu so zdkonodarstvom krajiny:l.egélne déch—ddch.ziskané v sulade
so zakonodarstvom danej krajibelegalne déchodkyvznikaju v rozpore so
zakonod.danej krajiny(rézne déchodky plynuce zvétkti ramci tigiovej
ekonomiky)5.Kritérium formy nadobudnutia déchodku: Peiaz.déch-—
predst.mnozZstvo p@z.prostriedkoWaturalne déch—predst.rézne statky,kt.subjekt
méZe nadobudni6.Kritérium ¢asového ffadiska:Bezné(absolitne)doch-
doch.daného rokitinulé déchodky—déch.z minulych
rokovBuduce(atakdvané)ddochodky-déch.blizSej resp.vzdialenejSej
budticnostiz.Kritérium zoh Padiiujice dizku zmeny toku déchodkuSkutoény déch-—
predst.redlne obdrZzany déchodok,kt.pozostava e sta

permanentnej zloZky,kt.sa presadzuje dlhodoborachpdnej(tranzitivnej)zlozky,kt.ma
kratkodoby charaktePermanentny doch—predst.hypotetickd konst.Urave
dochodku,kt.séasna hodnota je ekvivalentna rodinnym aktivaniakévanému budidcemu
doéchodkuPrechodny doch—mdze métak pozitivny,ako aj negativny charakger.
Kritérium Statistickeého zist'ovania:Priemerny déch—poskytuje informéaciu o V&osti
doch.pripadajuceho na 1losoBtredny dochodok-predst.doch.,kt.rozdleje vSetkych
prilemcov déchodku na dve skupiny:50% ma nizSi ddok a 50% ma vyssi
ddéchodokROZDEL:OVANIE DOCHODKOV: TRHOVE CINITELE: Mnohi
ekondmovia zdoéraz.vyznam trhovydhitelov.D6chodok ma by’ plne determinovany
trhovym mechanizmom a vSetkymi nahodnagami trhového mechanizmuzdévodiuju
to tym,Ze len trhovou determinaciou déch.je kazegleny k tomu,aby robil t&g je
potrebné. Zarowevsak nevylduju, ako naprikla F.A.von Hayek,aby bohata spotx’
nemohla poskyt.mimo trhu minimum sociél.istoty «yet,kt.sa v dosl.pésobenia trhu
dostanu do situacie neumfglcej im dosiahntiani minimalny zivotny
standard\ETRHOVE CINITELE: Medzi NC mozno zaradivemi rdznorody stbor
initel'ov:z&iatocné rozdelenie majetku,vrodené alebo




zisk.schopnosti,vykonnégnobilita,tvorivos’,adaptabilita, kvalifikicia,disktriminacia,ale aj
&astie,vek,konexie a iné.Uzkyfah medzi déch.a vekom,ako aj déchodkom a spotrebou
pod’a veku,zachycujeedria Zzivotného cykluExist.Uzky vZah aj medzi dochodom

a vekom,ako aj kvalifikaciotaktorove rozdd’ovanie déchodkovAk sa pristupuje

k rozdd'ovaniu déchodkov na zaklade tézy,ze kazdému vyaktofu,pretoze poskytuje
vyrob.sluzby,prislicha dgity déch.zodpovedajici jeho prinosu k tvorbe
produktu,hovorime,ze sa upiaje Faktorové rozdevanie déchodkov.

Faktorové rozdévanie déchodkov sa spéja predovsetkym s ekonorhdmar 19.st.t.].
predstavitémi klasickej a neoklasickej ekononkezakl.doch.patri mzda,zisk,rentézda:
predstavuje cenu prace,kuye mnozst.minim.existérprostriedkovRenta—
predst.doch.vlastnikov pédy.S rastom bohatstvéeragpaet obyvatéstva,ale rozsah pody

Wt

tedria rozdé’ovania je zaloZena nadrii hrani énej produktivity .Spéja sa predovsetkym
s menom amerického ekonoma J.B.Clarkaria hranié¢.produktivity vychadza z toho,ze
kazdy vyrob.faktor ma svoju Specifickl produktivitednotkou merania je hrarprodukt
kazdého z nich.Rozdlevanie zavisi od tahu medzi VF a od ich
hrank.produktivityOsobné rozd&ovanie dochodkovV 20.st.sa do popredia dostava
Osobné rozdeddéchodkov—umaiuje zachyti rozdé¢ovanie déchodkov doméacnostiam.
Pre grafické znazornenie dieferenciacie dochodko#ma vyuZiteLorenzovu

krivku ,kt.obsahuje hypotet.predpoklad absolut.rovnosti

a absolut.nerovnosti.Absollt.rovitasastava v pripade,ked sa doch.rdmflerovnomerne
medzi vSet.domacnosti a absollt.nerovndsdy,ked jedna skupina domacnosti si
prisvojuje vietky dochodkgim je tvar Lorenzovej krivky vypuklejsi,tym je v danej
spolcat.vysSia déchodkova nerovnasLorenzova krivka ndm poskytuje informéacie

o ddch.nerovnosti,zaroiesti tam aj utité obmedzeniddaldie obmedzenie: Kazdi skupinu
charakterizuje isty priemerny déchodok, ale ajmeadanej skupiny existuju ztaé
rozdiely. Doméacnosti sa lisia gtom ¢lenov domacnosti.Exist.rozdi&l skimame
dochod.diferenciaciu pred zdanenim,alebo po zdaviemANIE DOCHODKOVEJ
NEROVNOSTI: Na meranie dochodkovej nerovnosti mozno vyaiAtkinsonov
index,Robinov Hoodov index resp.Theilov index,Giniho koe€ient.Ziska realnu
predst.o skutés Ddchodk.direfenciacii viakazuju viaceré skutmostiCag’
doch.,kt.doméacnosti ziskavaju,sa nevyuziva lerpoérsbu alebo Uspory,ale sa prerdiie
neoficialnymi kanalmi.Su to ziskané zna prostriedky,kt.nepodliehaju zdanetim sa
vyrazne meni ich déchodkova situabiachodkova nerovnog v kontexte
globaliza¢n.procesovProcesy globalizacie a formovania novej ekonomikyatnej strane
vytvaraju priestor pre pozitivny vyvoj ekonomik tya vytv.priestor pre vysoko
kvalifikované,adaptabilné,vysoko mobilné,tvorivélaanzne subjekty,kt.dosahuju
mimoriadne vysoké doch.,vytvaraju priestor prenggraciu a slobodné rozhodnutia,kde
svoje vedomosti zhodnotBIEDA —stav,ked jednotlivé subjekty nemaju k dispoziciize
povazované z existémradiska za zékladné,ziju v nidzi a existes]

neistoteCHUDOBA —neschopnaskupit’ mnozs.statkov,kt.su charakterizované ako
prave postéujuce na udrzanie minimal.zivot.Standardu.Chudaotsrmana aj:nepristupnds
vzdelania,zly zdravotny stav,nedostatok prileZitoatsebarealizaciu,obavy

z budicnosti,bezmocnpa zn&nu zraniténos’. ABSOLUTNA CHUDOBA —je def.vo
vztahu k ugitému absolat.Standardu,kt.je hranica chudoby.AbkaHoba znamena
skuta:.stradanie v dosl.neuspokojenia zaklad.zivot.pbizigklad.zivot.potreby predstavuju
tie potreby,kt.uspokojenie je nutnou podmienkopi@RELATIVNA CHUDOBA —




znamena, ze niekto je chudoby v porovnani s infaiimi,kt.Ziju v danej spoknosti.Na
posudenie postavenia jedincov,domacnosti sa maagitpObjektivna hranica
chudoby(zdkonne upravena v ramci jednotl.krajin),al&utjek.hranica chudoby(je
podmienena predstavami,resp.pocitmi konkrétnycimged)Chudoba je vSak
interdisciplinarnou kategoriou,a preto ekonomic.vyjadrenie chudoby je len jednou

z moznosti zachytenia a vymedzenia chudoby.Stretésa s kategoriaiudska chudoba
a duchovnéa chudobaKonkrétne,informéciu tudskej chudobeposkytuje indexudske;j
chudoby.Zaobera sa moziami prezitia, nadobudnutia vzdelania, Zivotnym deadom

a vo vyspelych ekonomikach sa sem daija aj socialne vykenieDUCHOVNA
CHUDOBA—sa spaja s absenciou spolugatsti,solidarity,resp.s predstieranim
solidarity,ale aj s depresiami,frustraciami,s dragozavislosou.Problém biedy

a chudoby je globalny problémROZDELOVANIE BOHATSTVA: Bohatstvo-
predst.stavovu valinu,kt.odrdza hodnotu vstetkych aktiv,kt.domacraisponuje

k urcitému casovému okamihu.Zavisi od pracovnej
aktivity,schopnosti,kvalifikacie,tvorivosti,adapttty,ale aj od $astia(vyhry v lotérii)alebo
ziskania uz nahromadeného majetku(venogdeedMedzi dochodkami a bohatstvom
existuje bezprostredna vazbaim v&sie bohatstvo domacndslastni,tym ma aj viie
predpoklady nadobudidivysoké déchodky,kt.zasa zvysuji bohatdfisté bohatstve-
predstavuje rozdiel medzi aktivami a pasivaiONOMICKE ROZVRSTVENIE
SPOLOCNOSTI: Rozde’ovanie ddchodkov i bohatstva je nerovnomernde to
nevyhnutné, pretoze déch.a majetkova nero¥f@podmienkou rozvoja spaioosti,je
hnacim motoronKVALITA ZIVOTA: Na ug.stupni vyvoja spoknosti nastava posun

v tom smere,Ze sa upiasod preferovania hmot.spotreby.Pozotress z&ina sustredovana
kvalitu Zivota—odrédZa zmeny v hodnotovej orientdtidi.Novéa kvalita Zivota sa spéja

s pocitom potreby sebarealizacie,tvorivého rozesj@bnosti,pocitom vyznamu viastnej
uzitotnosti,potreby aktivneho Zivotného postoja,potretisiah.utitl Urovei
kultar.vyspelosti,aktivne vyuZivavorny ¢as.Zachytenie kvality Zivota predpoklada
vychadzd z celého komplexu ukazovditer.NajvSeob.ukazovaltmi kvality Zivota sigisty
ekonom.blahobyt(NEW)resp.index bohatstva narodafgaea 3 hlavné oblasti—
ekonomicku Uroven,uroviesocidl.prostredia,urovienformainej spol@nosti) SPOTREBA
A USPORY AKO SUCAST HDP. INVESTICIE A ICH VYZNAM: 1.Spotrebna
funkcia: Celk.objem spotr.zavisi jednak odl'testi disponibiln.déch.a jednak od vySky
arokovej miery.Urokova miera méa vplyv na to,ako da@mosti rozdkuji svoj doch.na
spotrebu a tspory.Urokova miera vysoka—tym mersilfn

k spotrebeC/spotreba/=F(Yp,r); F-/neviem/,Y%_disponib.déchodok,r—arokova miera
graf str. 355Keynesova spotrebna funkciaSpotreba-tvori najv&siu ¢ag’ HDP.Zahrna
kone:.spotr.doméacnosti a kotispotrebu Statu. Jej&g’ou su statky dlhodobej spotreby
(vybavenie,domacnosti,autd),statky kratkodobejrebg(potraviny,odevy, nergia),a sluzby
(byvanie,zdrav.starostlivégekreacia).V#ah medzi spotrebou a déchodkom opisuje
Keynesova spotrebna funkciaC=f(Y); C—spotreba,Y—ddchodok;Ak rastie doch.,spotreba
absoldtne rastie,ale jej podiel na déchodku saupmBpotreba je teda funkciou dbch.,ale
podra J.M.Keynesa kles.fciolize rastie pomal3ie ako do¢hspory a funkcia

uspor:Z keyn.teorie vyplyva:zé@spory predst.nespotretas’ disponibiln.déch.Sporia
domacnosti aj firmy.Ilch Uspory tvoria tzv.sukromigporyRozdiel prijmov Stat.rozgtu

a vydavkov Statn.rozgitu predstavuje tzv.vladne uspdykromné uspory=uspory
domacnosti+uspory firiem.Hrubé narod.dspory=sukromuaspory+vliadne vydavky.
Uspory majl vyznam pre zabezpaie socialno-ekonomickej stability domacnosti




v kratkom aj dihontasovom obdobi.\Mah medzi Gsporami a déch.opis@jenkcia
uspor:S=f(Y).Uspory st fciou doch.Ak rastie doch.,rastl aj ispory apictiel na doch.sa
zvy3uje.Uspory predst.najlux.statok.Z toho vyply¥@spory su rast.fciou doch.Graf
aspor: str. 36 USPORY A INVESTICIE: Uspory a investicie st najddlezitejsimi faktormi
ekonomického rastu.Sporenie ma 2 fazy.Prvou fag@e jpeniaze sa nefaju,sporia sa

v banke,alebo sa za ne kupuju cenné papiere.Diaja&tivnejSia a tvoriva faza sfiwa

v rozhodnuti podnikatekého sektora uv¥aené zdroje investovdnvesticie moézu

vyznamne ovplyiova’ agreg.dopytim sa podporuje ekonomicka rast.Produktom ivnestici
je tedal.DOCHODKOVY EFEKT —rast investicii spdsobuije rast agreg.dopytu,rast
HDP,zamestnanosti a do2iKAPACITOTVORNY EFEKT —rast investicii vytvara novi
vyrob.kapacitu,kt.zvys.akumulaciu kapitalu.idaesticie povazujemdake
vydavky,kt.zvySuju redlnu tvorbu kapitalu,t.j.razgi fyzic.zasoby kapitalinvesti¢éné
vydavky:investicie do fixného kapitalu—vydavky na nakup
strojov,technol.zariadeni,vyrobn.budov;investiaebgtovej vystavby—byty,obytnée
domy;inveticie do prirastku zasob—zvySenie mnaisirov na sklade,surovinvesticie
&lenime:OBNOVOVACIE INVESTICIE —slGzia na obnovenie
opotreb.kapital.statkoZISTE(ROZVOJOVE)INVESTICIE -sliZia na
rozsSir.hospodarskej aktivity,nakup dodat@pital.statkovsket ¢istych a obnovovacich
investicii predstavuje HRUBE INVESTICIE. Pretoze medzi Gsporami a investic.nepdsobi
rovnog’,vznika situacidvledzera Usport.j.skut@nog’,Ze uvazované investicie su nizSie
ako Usporyedzera investicitt.j.uvazované investicie su vysSie ako Uspowesticie
rozliSsuieme naAUTONOMNE INVESTICIE —su vyvolané rastom ptu
obyvatd'stva,inové.aktivitou a potrebou zavadzaové vyrobné

technologid NDUKOVANE(VYVOLANE)INVEST. —zavisia od vEkosti

doch.(produktu)a vedi k rozsir.existujuceho vyrdtinzariadenidinitele pdsobiace na
vySku investiciiPodnikatelia investuju vtedy,kedakavaju,Ze vloZené investifie im

prinesu zisk,teda ked ich prijmy budu vySSie akdady na investicie.lnvestrozhodnutia
ovplyviuju:1,Prijmy;2,Naklady investovania;X@kavania;4,Dane a tlavy systémyplyv
dani na usporyVysSku Uspor a investicii ovplywje popri Urokovej miere aj miera zdanenia
graf¢.4, str. 368Vplyv urokovej miery na dopyt a ponuku Uspor astieé.Krivka S je
stUpajlca,rastica,pretoze ak rastie realny Urokueéa,zvysuje sa objem Uspor(ponuka
usporgraf ¢.5,strl 368 Vplyv dani na Uspory a investiDigpyt po Usporach znazornuje
krivka |, kt.je kles.,pretoZe ak rastie redlna Unakmiera,klesa dopyt po Gveroch.

Vplyv dani na dopyt po ivnesticiaghaf¢.6.str.369—-ZvySeny dopyt po invest.,zvysi arokovu
mieru z 8% na 9%IRANI CNY SKLON K SPOTREBE A HRANI CNY SKLON

K USPORAM: Hraniny—dodat@ény,prirastkovy.Zavislasmedzi ddch.,spotrebou

a usporami mézeme vyjadmomocou kategorii.Sklon k spotrebe a sklon k Cesmor

Vzt'ah medzi spotrebou(C)a déchodkom(Y):C/Ysa nasklan k spotrebeSklon

k spotrebe vyjadruje podiel spotreby na doch.,ujaakacas’ doch.sa spotrebuje.Pomer
medzi prirastkom spotrebyC)a prirastkom déchodkay)sa nazyvaranié.sklon

k spotrebe AC/AY .Hrani ¢.sklon k spotrebepredst.mnozst.dodat@potr.vytvorenej
dodat@.doch.,to znamena,Ze ukazuje,dkmsa zvysi spotrebaudi,ak ich déch.vzrastie

0 jednu penaznu jednotku.Zkradlovym obrazom sklkospotrebe,teda pomeru medzi
usporami a déchodkom,gklon k usporamS/Y.Pomer medzi prirastkom

usporAS)a prirastkom dochl)sa nazyvairaniény sklon k UsporamAS/AY.Hrani ény

sklon k usporam:predst.dodai@uspory vytv.dodathddch.,vyjadruje prirastok uspor
vyvolany prirastkom déch.o jednu jednotku.Préalzsklonu k spotrebe a sklonu k tsporam




plati:C/Y+S/Y=1;S/Y=1-C/X.Zarovepre vz’ah hrant.sklonu k spotr.a hratisklonu

k isporam platisC/AY+AS/AY=1.; AS/AY=1-AC/AY.TEORIA SPOTREBY A USPOR.
INVESTI CNY MULTIPLIKATOR A AKCELERATOR: _ Tedria relativneho
doch.(Duesenberry)Teoria relat.dochodku vychadza z predpokladu,Zer8pa nezavisi
od absolutnej vysky déchodku,ale j&.velativnou vysSkou doch.Relativny doch.—unove
spotreby,na aku $udia zvykliTeoria permanentného doch.(Friedman)Tedria
perman.déch.—celkové spotreba je danaitoawminulého,bezného a budiceho
oc¢akavaného dochodKLeoria Zivotného cykluTeoriu Ziv.cyklu vypracoval Franco
Modigliani—nosit& Nobelovej ceny.Pdi tejtotedrie zivotn.cyklu jednotlivci planuju
spotrebu a Uspory na dlhé obdobie $aie rozdeli’ svoju spotrebu najlepSim moznym
spbsobom pias celého svojho zivotakviditné obmedzenie sa prejavuje vtedy,ked si
spotrebit€ nemdze poZet’ peniaze na to,aby si préakavanom vyssom budicom
doch.zabezpdl beznu spotrebinvesticny multiplikator: Jednym z najddlez.ukazovéoe
ekonomic.uspechu krajiny gosiahnuta Urovai a rast HDP.Zarove: sa ukazuje,ze
zvySenie investicii vyvola zvySenie doch.a zamesiet,zniZenie investicii zase povedia
k ich poklesu.Tieto vykyvy umaitije vysvetlt’ investény multiplikator.Invest.multiplikator
ukazuje,ze celkovy vystup sa meni,ak sa menia aaotoa vydavkynvesiény

multiplikator je koef.,kt.udava,o kolko sa zvysi doch.,ak sa zvysia

investicieZ formalneho hadiska je IM koeficient,kt.vyjadr.kvantitativny feh medzi
prirastkom ddéchodku a prirastkom investicil’k@s’ zavisi aj od viEkosti hrané.sklonu

k spotrebe,pripadne od hréwsklonu k isporam.\tah medzi investiciami a domacim
produktom mdzeme vyjadtAY = k. Al; AY—prirastok domaceho produktu,k-
invest.multiplikator Al-prirastok investicii;Z toho vyplyvk=AY/Al. Tento vz'ah
vyjadr.vlastneefektivnog’ investicii Prirastok investicihl méZeme vyjadti ako rozdiel
prirastku doméc.produktu a prirastku spotraby: AY - AC; Ak ma byt
spl.podm.rovnovahy,t.j.S=I,potom platE AS vydelime to vyrazom\Y.Multiplika ¢ny
proces rastu déchodkuprebieha vtedy,ak su splnenéité podmienky:je potrebné,aby
investicie,kt.maju multiplik.€¢inok,vystupovali len ako Zdroj dodatal6ch.investicie maja
multipl.U¢inok,ak exist.nevyuzité vyrob.zdroje(freé prac.sily,zasoby surovinng str. 372v
tabuke.Mechanizmus akceleratoraAkcelelator ukazuje,ze prirastok déch.a teda aj
rast dopytu,vyvola rast,zrychlenie dopytu po invedtiach Rychle tempo rastu déch.-
rychle tempo rastu investicii a naopak.Zavisliowesticii od prirastku déchodku mozno
vyjadrit:Al=a.AY: a-akceleratoAkcelerator teda ukazuje Zavislo$’ medzi rastom
doch.a rastom investiciEKONOMICKY RAST A EKONOMICKY

CYKLUS: EKONOMICKY RAST A JEHO ZDROJE: Podstata a charakteristika
ekonomického rastuCiel'om ekonomického rozvoja v ekonomike je rast kvalityota jej
obyvaté&ov.T4 zavisi od vykonnosti ekonomiky,od celk.drowieP a od
ekonom.rastiekonom. rast predstavuje také zmeny v hospodarstve,kt.sa prgjavu

v prirastku zakladnych makroekonomickych &igliv case.V kratkom obdobi ide

o prirast.realneho HDP,v dlhom obdobi ide o rag¢mualneho produktu.Ekonomic.rast je
proces,kt.zvySuje schoprnibskonomiky vyrabétovary a sluzby,preto sa vyjadruje
pomocou realnych ekon.véin(realny HDP)O ekonomickom raste mdézeme havori
vtedy,ked celk.objem realneho HDP v danom obdahjé¥ako v predchadzajucom
obdobi(¥.1) tj.Y{>Y:.1Ekonom.rast mbzeme vyjadrt’ tromi

spbsobmi:1V absolut.hodnoteako prirastok realneho produktu medzi dvomi obdwobia
t.J.AY=Y-Y.1 Ak je rozdiel medzi-Y..; >ako 0,tak to znamena,ze vykontiekonomiky
sa zvysila2 Ako koeficient ekonomického rastyr),kt.mozno vyjaditi ako podiel hodnoty




realneho HDP vaset a hodnoty realneho HDPd&aset-1;r=Y/Y+.1x100%3.Ako tempo
ekonomického rastu(G)kt.mozno vyjadti ako relat.podiel absolut.prirastku realneho HPD
v danom obdobi a dosiahnutej Grovne realneho HpRdchadzajucom obdolE=Y-Y:.
1/ Y1 X 100 %.Tento ukazovatevyjadr.,akym tempom rastie realny HDP.Zivot.(rbve
obyvatéov zavisi od HDP pripadajuceho na 1 obyVatereto dblez.ukazovdtan je
prirastok HDP na jedného obyviad en v podm., ked je tempo rastu realneho HDP
vySSie,ako je tempo rastu obyviade, mozno hovori o raste Zivotnej UrovnéDROJE
EKONOMICKEHO RASTU: Rast Zivot.(rovne zavisi od rastu redlneho HDRedagho
obyvaté¢a.Realny HDP na obyvd® vyjadr.,Ze mnozs.tovarov zavisi od tohdkmtovarov
dokaze pracovnik vyrobia od p@étu l'udi kt.pracuji.To zn.,Ze rast realneho HDP zausi o
rastu produktivity prace a od o ekonomic.aktivneho obyvdttva.Z toho vyplyva,ze
hlavnym zdrojom ekonomic.rastujast produktivity prace. Produktivita prace—
mnozs.tovaru vyrobené zatity ¢as.Produktivita prace je najdolezitejSim
fkatorom,kt.ovplywiuje celk.vykonnot ekonomiky, tempo rastu realneho HDP a Zivotnu
urover obyvat&ov.Ekonomicky rast zavisiod mnozs.pouzivanych vyrobnych
faktorov(VF)<o sa povazuje Zevantitativne(extenzivne) zdroje rastya od kvality

a efektivnostikvalitativne(intenzivne)zdroje rastu FAKTORY OVPLYV NUJUCE
PRODUKTIVITU PRACE: Medzi najvyznamnejsie faktory ovpliujiceproduktivitu
prace patria:LUDSKY KAPITAL: je suhrn vrodenych a ziskanych
vedomosti,schopnosti,zmosti a kvalifikacie,ktudia disponuju.RozliSujeméSeobecny
Pudsky kapital—je vyuzitény v roznych zamestnaniach a v réznych firmachgidedmosti
a schopnosti ziskané vo v3et.stogh vzdelavacej ststaBpecificky Pudsky kapital—je
vyuzitelny v konkrétnej firme a ziskané kvalifikacia sakaiga formoud’alSieho
vzdelavania v konkrétnej firmy.Investicie fadského kapitalu priespievaju k zvySovaniu
odbornych a profesionalnych schopndstii, ich tvorivostico napoméaha rastu
produkt.prace zamestnancov danej firmy.Zaios& tym zvySuje produkt.prace aj inych
Tudi,inych firiem ako aj efektivnéskonomiky ako celkiYZICKY

KAPITAL: Produktivita prace nezavisi len od vzdelania aikikatie I'udi,ale aj od
mnozst.technic.arovne strojov,zariadeni a budovhm fyzického kapitalu zavisi od
vySky aspor a investicii.Je potrebné novymi inv@athi zabezpsva’ vymenu starych
investitn.statkov novym a efektivnejsim fyzickym kapitaldf@lky vyznam pre efektivne
vyuZivanie kapitalu predstavuydiddne investicie smerujice do spot@nskej
infraStruktdry (cesty,didinice,zavlazovacie systémyijavesticie do ochrany
Zivot.prostredia,zdravia.Takéto projekty prinaSaju externé uspory,kt.nenddsiahnt
sukromné firmy.Investicie do tychto oblasti regkzvada.LepSia a modernejSia
vybavenos prace kapitalovymi statkami(modernejSimi a vykg&imei strojmi,vyp@tovou
technikou.)je jednym z najddlezitejSich faktorov zvySovania

produktivitypracel ECHNOLOGICKE ZMENY_A INOVACIE: Technologic.zmeny ako
vysledok technic.pokroku vedidzknenam vo vyrobnych procesoch k vyrobe
novych,technicky dokonalejSich tovarov.Technickkno&- predpoklady pre vyrazné
technolog.zmeny,uryéhje proces inovacinvencia—nova myslienka,vynéalez kt.je
dolezitym,ale len zaatocnym momentom procesu technolog.zmeny.Invencia sasedbe
nevytvara efekinovacia—znamend,ze dochadza ku konkrétnej aplikécii,upfatninvencie
v praxi.Je to realizacia invend®ODA A PRIRODNE ZDROJE: Prirodné bohatstve
obnovitel’né prirodné zdroje-lesy,ryby v moriacimeobnovitd’né prir.zdroje—
ropa,uhlie.Ddlezité je vyuzivanigzdjomnej substiticie prirodnych zdrojov

kapitalovymi statkami.Vlastnictvo napr.pddy,prirod.zdrojov nie je samgebe faktorom




ekonom.rastu,ale dolezita je schophhgdi vedi@® efektivne tieto zdroje vyuZivapomocou
modernych technol6gRODNIKATE DSKE A MANAZERSKE SCHOPNOSTI: Zdroj
zvySovania produktivity-Pudska tvorivost’,podnikavog’,iniciativa a aktivita

Pudi.Z ekonomic.liadiska je tvorivo§iniciativa a podnikanie je tym najdolezitejSim
zdrojom bohatstva naroda a zdrojom
ekonom.rast&POLOCENSKOINSTITUCIONALNE A PRAVNE
PROSTREDIE:Predpokladom zvySovania produktivity prace a teelgan.rastu je
slobodné&ovnopravne postavenie politickych a ekonomic.instiicii.Predpokladom
uplatnenid’udskych schopnosti v prospech ekon.rastu je existeéakého
spolaiens.systému,kt.umozaytvorenie podmienok pre uplatnenie tvorivosti a
podnikavosti.Politicka a ekonomickddvera vo finantny a bankovy systéngpolaenska
stabilita tiez,napoméaha ekonomickému rasRORETICKE NAZORY NA
EKONOMICKY RAST: NEOKEYNESOVSKE TEORIA EKON.RASTU: J.M.Keynes
predpoklada,ze k problémom ekonom.rastu tpgistupovat’ zo strany dopytuTieto
keynesovské modely ekon.rastu(E.D.Domar,R.F.Havsathadzajlice zo strany dopytu
povaZzuju za hlavny faktor ekon.rastu investicie akeast’ agregatneho dopytuPod’a
Keynesa investicie vytvaraju doch.,ale nemaju vplgwyrobna kapacitDOMAROV
MODEL RASTU: Domar ukazal,Ze investiciezsiruju existujicu vyrobnu kapacitu

a zarova vytvaraju novy déchodokVyuZiva pritom principnvesti¢ného

multiplikatora. Pod’a Domara prirastok investicii musithiaky ve’ky,aby pésobenim
multiplikatora vyvolal rast dopytu—kt.zabezp.vyugne rastucej vyrobnej kapaciovnica
ponuky:AP=l.8.Prirastok vyrobytP)vypa:itame tak,Ze investicie | vynasobime ich
priemernou produktivitow).Rovnica dopytu:AY =Al.1/a; a=S/Y Prirastok dociAY
vypoc.tak,Ze prirastok investicii vynas.multiplikatordra; pricom e=S/Y je sklon

k uspordm.Rovnica vyjadrujuca roviiasedzi prirastkom ponukdP a prirastkom dopytu
AY:Al.l/a=1.6. HARRODOV MODEL RASTU: Harrodov model rastu vyuZiyaincip
akceleratora,pod’a ktorého prirastok déchodkyvola prirastok investicii preto,ze
zvySeny déchodok spdsobi rast dopytpo spotrebnych tovarocio, pdsobi akceletae na
dopytu po investiciach.Akceleratorom v tomto mogelizv.kapitalovy koeficient
c/vyjadruje,kdko jednotiek vyrobnych fondov treba vynal@hy sme ziskali jednotku
dodata’nej vyrobyPod’a Harroda tempo rastu déchodku G wypked podiel Uspor na
dochodku(s)delime kapitalovym koeficientom(c):G=Bakéto tempo rastu
doch.zabezp.pdd Harroda dynamickd rovnovahu Uspor a investiciréthrozoznava tie
miery rastu déchodkdaru ¢ena miera rastu-znamen@,ze vSetky Uspory sa pouziju na
investicie,podnikatelia su spokojni,pretoze vyreaaealizuje a prinasa ziskirodzena
miera rastu—je maximalna mozné miera rastu,pri kt.sa maximaingivaju vset.vyrobné
faktory.Urguje ju rast zamestnanosti a technicky poksékitoéna miera rastu-sa obyajne
odchyruje od zardgenej aj od prirodzenej miery rastu,neméze vSakvygsia ako
prirodzena miera rastdEOKLASICKA TEORIA EKON.RASTU: Iny pristup

k problematike ekon.rastu uptaju neoklasické teorie rasRristupuju k vysvetlPovaniu
otazok z Wadiska ponuky VFVelky vplyv na rozvijanie neoklas.tedrii rastu malolywp
technic.pokroku.Neoklasic.model rastu sa snazietjisyako akumulacia kapitalu

a technicky a technolog. pokrokéuju ekonom.raszakladom a vychodiskom
neoklasickych teorii rastu je Produkéna funkcia.Mnozstvo vyrobkov,kt.méze Ity
vyrobené za uité obdobie,zavisi od mnozstva prace a kapitakghto vyrobe vyuziva a od
dosiahnutého stua rozvoja techniky a technoldgie.Prodo& funkcia vysvéduje
vzajomny vZah medzi celkovym objemom vstupov a celkovym vysta@rodukéne




funkcie:Komplementarne:vyjadruje vzah medzi vytvorenym produktom

a jendotl.vyrobnymi faktormi—pracou

a kapitadlony=a.L,Y=Db.K; a,b=koeficienty,vyjadr.mnozs.produktu.L—
celk.mnozs.vynaloZenej prace;K—celk.mnozs.vynalélierkapitalu.NajznamejSia je
Cobbova-Douglasova substittnd produkéna funkcia.Tato produkna funkcia vychadza
z predpokladu,ze celkowgbjem vyroby je funkciou dvoch vyrobnych faktorov—pace

a kapitalu.Medzi kt.exist.moznasneobmedzenej vz4aj.substiticie.Predpoklada sajgzenob
vyroby sa zvéSuje proporcionalne s rovnakym rastom oboch vyrchny
faktorov.Y=f(L,K).Do produk.fcie zaviedoR.M.Solow technicky pokrok ako faktor
rastu.Cobbovu-Douglesovu prod.funkciu upravil: Y=f(K,Llty;mnoZstvo vynaloZzenej
prace,K—mnozs.vynaloz.kapitalu;Y=fyzicky objem,&Haic.zmena ako funkcisasu.Potia
neoklasic.modelu zavisi ekonomicky rast od akumelkapitalu,t.j.od miery uspor,od rastu
poiu obyvatéstva(prace)a od technického pokrokKEORIE ENDOGENNEHO RASTU

A NOVA EKONOMIKA: povazuju za hlavné faktorgstu vedu,vysku,

inovéacie,a investicie do fyzického Budského kapitaluchapané ako endogénne zdroje
rastu.Technic.pokrok,technologic.zmeny,vedomostii schopnosti—-vyZaduje si to stale
zvySova investicie ddudského kapitaldp zabezpé& zvySovanie odbornych

a profesionaln.schopnostidi-zabezp& sa tym rast produktivity prace v konkrétnej
firme.To je tzv.nterny efekt investicii doPudského kapitaluZarovei sa zvySuje aj
produktivita inych firiem a ich praocvnikov a vykwog” ekonomiky ako celku.To je tzv.
externy efekt investicii doPudského kapitaluPod'a tedrii endogenného ekon.rastu sa na
investiciach,kt.maju zabezp.dlhodoby ekon.rast,paflid’at’ suikrom.aj verejné
investicitEKONOMICKY CYKLUS A JEHOPRI_CINY: CYKLICKY VYVOJ
EKONOMIKY: Vykonnos ekonomiky jednotl.krajin sa z roka na rok menirsitkom
obobi,v priebehu jedného alebo nigkgch rokov,modze nastgokles vykonnosti
ekonomiky,resp.pokles tempa rastu redineho HDPiaonen4,Zze dochadza ku kolisaniu
skutainého HDP okolo potencidlneho HDP.Vzniké tmedzera HDPTakéto striedanie
vzostupnych a zostupnych faz vyvoja ekonomiky sa/ve cyklicky vyvoj

ekonomiky.V priebehu tohto pohybu mozno pozorostaeidanie obd.rastu skutéiDP

a obdobim poklesu skut¢iDP.Tymto 2 tendenciam zodpovedaju body—vrchol

a dnoEkonomicky cyklus:striedanie vzostupnych a zostupnych faz vyvoja ekohy

okolo dlhodobého vyvojového trendu ekonomiky, ktljleod.vyvoj potencialneho
produktu.Ekonomic.vykyvy nemaju Ziadnu pravidelrhipdicitu a je takmer nemoZzné ich
véas a presne predvidla.KLASIFIKACIA CYKLICKEHO VYVOJA Z ~ CASOVEHO
HIADISKA: Typy ekonom.cyklowkratkodobé cykly(Kitchinove cykly)— dizka trvania 2-
3 roky.Charakteristika:kratkod.kolisanie realnehadoktu ako désledok sezonnych
vplyvov a vykyvov(napr.v pinohospodarstve vplyvom pasia a réného

obdobia,v réznych odvetviach v dovolenkovom obdahigna stavu zasob
surovin,materialu,medziproduktstrednodobé cykly(Juglarove cykly—dizka trvania 6—
10 rokov.Vznik a priebeh cyklického pohybuvisi so zmenami dopytu po
investi.statkoch(strojoch,technolog.zariad.)Zmena dopsgtusi aj od zmien
arok.mieryplhodobé cykly(Kondratievove alebo Kuznetsove cyklydizka trvania 40—
60rokov.Vznik a priebehu cyklic.vyvoja v dlhotasovom obd.savisi so zasadnymi
zmenami vo vyvoji a vyuzivani modernych progreséimiechnoldgii-zavadzanie inovacii
do praxe2.FAZY EKONOMICKEHO CYKLU: 2zakl.fazyrecesia

a expanzi&ohrani¢ujuce fazy.dno a vichoRECESIA:Vo fazerecesia sa vyrazne
znizuje agregatny dopytalebo nelimerne znizuje agregatna ponuka,alebcaeia |




nastavaju stasne.V désled.toho gaiZuje vyroba a rastienezamestnano.Znizuju sa
doéchodky ekonom.subjektov,zamestnancov,podnikatBodnikom klesaju zisky,klesa aj
ich investéna aktivita.Mnohé firmy krachuju.ZniZuje sa dopwtveroch,a preto klesa aj
ich urokova mierdNO:Dolnou ohrantujucou fazou ekon.cyklu je dno.Predstavuje

e

e

ekonomic.pokles,ekonomika sa pripravuje na obndamem.aktivityEXPANZIA: Faza
expanzie nastava,kedkonomika rastie vyrazne nadpriemernym temponV tejto faze
rastie celkova ekonomické aktivita,rastie dopyefin po Uveroch,zvysuje sa
investi.aktivita podnikatBov,ZvySuje sa aj spotrebitey dopyt po predmetoch dihodobej
spotreby.Ak expanzia trva prilis dlho a agregatbgyd rastie tak prudko, Ze ha
agregat.pon.nedokaze reagwadze dojs k tzv prehriatiu ekonomiky. VRCHOL: Je to
najvysSia urovie ekonom.aktivity vSetkych ekon.subjekt.pred pokiess tejto faze
skuta.produkt dosahuje svoje maximum.VSet.vyrob.kapadtynaximalne vyuzivagasto
aj nad svoju optimalnu uroiicEkonomika pracuje nad svoje moznosti,pretozeaasti
dopytgo sa prejavi v prudkom raste cenovej hladiny.Z aktaristiky faz vyplyva,ze
kratkodobé vykyvy su nepravidelné a kazko predidatmé.Recesia aj expanzia mézutima
globalny charakter.Pre recesiu je typic.poklesiri#t a pre fazu vrchol je typickéa rastica
inflacia3.MECHANIZMUS KRATKODOB.VYKYVOV VYVOLANY ZMENAMI
AGREGATNEHO DOPYTU A AGREGATNEJ PONUKY: Cyklus vyvolany zmenami
agregatneho dopytuZmeny agregat.dopytu mozu vyvokzv.dopytove Sokyku kt.mbze
dojs’napr.pre pesimistické,optimistickéakavania spotrebifev a podnikatéov v dosledku
politickych a vojnovych udalosti. Dopytovy Sok mé&wolat’ aj zmeny viadnych
vydavkov,miery zdanenia, zmeny zahtar@ho dopytu Urokovej miery.Menova expanzia
spdsobi pokles urokovej miery,v dosledkino sa zvySi dopyt po Uvero¢h,vyvolé rast
investi.a spotrebiteského dopytiCyklus vyvolany zmenami agregatnej
ponuky:Pricinou cyklic.vykyvov na strane ponuky su tgenukové Sokyako napr.zmeny
v produktivite prace,nepriaznivé §gsie,zmeny cien energet.zdrojov.,zmeny cien surovin
a mterialov.Ak déjde k celk.zvySeniu vyrob.naklagmdniky budu vyrabaa dodavé

na trh menSie mnoZstov tovarov a sluiéh,sa znizi Urovie agregat.ponuky.Ekonomiku
charakterizuje stagnacia(znizenie skattho produktu)a s@asne zvysenie cenovej
hladiny(inflacia).VznikarecesiaTaka situacia v ekonomike,ked sa v kratkom obdakiiz
skuta.produkt a séasne sa zvysi cenova hladina,sa nasfegnacial EORETICKE
NAZORY NA PROTICYKLICKE OPATRENIA: KEYNESOVSKA EKONOMICKA
TEORIA —za hlavny zdroj cyklic.vykyvov povazuji:zmeny agfiedopytu stvisiace

s vnatornou nestabilitou trhovej ekonomiky.Vykywyragat.dopytu vyvolavaju:vykyvy
vyroby,zamestnanosti,HDP.ZniZenie agregat.dopystena napr.v dosledku
pesimistic.@akavani podnikate znizuje dopyt po investiciach, alebo v désledku
pesimistickych ¢akavani spotrebifev, co spésobuje pokles dopytu po spotrebnych tovarov
a sluzbach.Kicova tlohu v Keynesovej tedrii maijjdvesticieAk klesa
agregat.dopyt,znizuju sa najskisté investicie,az aplne zaniknu.Ak su ziskovékavania
pesimistic.,podnikatelia prefereju likviditu a irst&né rozhodnutia odkladaju do
buddcnosti-procesy postupne vyustia do recesielAdiskové dakavania
optimistické,vzrastu investicie a agregatny dopgthsledku toho sa zvySuje celkova
ekonomické aktivita a nastupuje faza expanzie—dppyhvesticiach,zvysSujuca vyroba

a zamestnandgdMonetarna tedria cyklu—je v protiklade s takymto zdévodnenimdpri
cyklickych vykyvov ekon.Odmietaju nazor,ze cykligwoj spds.vnatorné nestabilita trhovej




ekonomiky.Prtiny cyklického kolisania nachadzaju vo vonkajSigbgennych
faktoroch.Monetarne tedrie povazuju za hlavndipu cyklic.kolisania ekonomiky zmeny
mnoZstva péazi a zmeny Urokovej mieryco vyvolava tzv.dopytové Soky.K najzndmejsim
predstavitéom tychto tedrii patri M.Friedman a F.A.Haydknetaristicka tedria
M.Friedmana povazuje za hlavnu prtinu cyklickych vykyvov nespravnu paiaznu

a Uverovu politiku Statu.Predstavitelia novej rakuscej Skoly F.A.Hayek,L.E.Missess

a M.N.Rothard,povazuju za hlavnadmniu cyklic.vyvoja:dopytové Soky vznikajuce ako
doésledok zmien p@znej zasoby.Pdd F.A.Hayeka ekonom.nerovnovahu

vyvol.peniaze, konkrétnleankove Uverjayek nekdr doplnil svoju g@znu tedriu
ekon.cyklu o ealne faktoryNajdolezitejSim prinosom je Hayekov zaver,Zze znmanazstva
penazi v obehu a zmeny v objeme ponukanych Uverovlayafu situacie—peniaze smeruja
tam,kde by za normalnych okolnosti nesmerovali—-kédPod’a rakuskej Skoly—priciny
cyklic.vyvoja ekonomiky sp&iva:vo faze expanzie—pretoze vtedy sa zvysuju \zééyi

a investicie vo faze recesie—je t@iasok procesu ozdravovania ekonomk}¥OGENNE

A ENDOGENNE TEORIE CYKLICKEHO VYVOJA EKONOMIKY:  Poda toho,kde
vznika prtina cyklic.vykyvov rozdéujemeexogénne(externé)tedrigpovazuju za hlavné
priciny vykyvov vonkajSie faktory(vojny,politické a slpgéenské zmeny Miby,zmeny
svetovych cien surovin a energii,vedec.a techrvghjaektori uvadzaju aj vplyv
pocasia,klimatick.zmien.gndogénne(interné)tedriepredpoklada sa,ze trhové sily
zlyhavaju,Zze ekonomika nevyuZiva Uplne exist.vyzdinje.Povazuju za hlav.pmy
vnut.faktory,kt.st stag’ou ekon.systému(pokles dopytu po spotrebn.tovapo&ltes
agregat.dopytu,pokles dopytu po investiciach)S ttymeidriami savisi aj pdsobenie
principu multiplikatora a akceleratora. PENIAZE A PENAZNY TRH:FUNKCIE
PENAZI A ICH FORMY: Peniaze-si vieobec.ekvivalentom,kt.sprostredkiva vymenu
vSet.ostatnych statkov na trhu.Peniaze mozno dedirako aktivum,kt.prijimaju vSetky
ekon.subjekty pri plateni za tovary a sluzby.Singedz foriem bohatstva.Ale bohatstvo je
SirSi pojem. Bohatstvo zafa vSetky aktiva—okrem pazi aj cenné
papiere,nehnufeosti,spotreb.predmeBeniaze su stavovou vaiinou—-vypovedaju

o tom,aké mnoZstvo pazi mé&tlovek v danom okamihD6chodok je tokovou velk.—
vyjadruje tok prijmov za «ité ¢asové obdobie.Peniaze su aktivum,kt.ma
Specific.vlastnosti:peniaze majiilova elasticitu vyroby a substitici@emozno ich
nahradf’ inym statkom;s@okonale likvidné-pri ich vymen za iné aktiva netreba vynafoZi
dodat@.naklady(transakné naklady:UNKCIE PE NAZI: Peniaze plnia v trhovej
ekonomike tri funkcie. Funguja akoVo funkcii

vymenneého(transfalkiného)prostriedku: peniaze spostredkivavaju obeh tovarbtattiuja
vymenu tovarov a sluzieb.Ak sa vymena uskutoc.@diterjeden statok sa vymeni za iny
statok—takato vymena sa nazynarter. Je tam obojstranny zaujemsastnikov vymeny

o statok,kt.ponuka partner.Nevyhaaanos’ obojstr.zhody &astnikov2.Funkcia paiazi
ako ztovacej jednotky:schopnosg byt mierou hodnoty(ocenenia)celej masy tovarov

a sluzieb.Hodnota tovaru vyjadr.pomocoug je cena tovaru.Predst.mnozstvages,za
kt.je mozé vymigany tovar kapi.3.Peniaze vo funkcii uchovavata
hodnoty:umoz.prenagahodnotu do buddcnosti,udrziavlpnu silu Wase.Su
zhromad’ované ako Uspory s ¢iem buducich nakupoch tovarov a sluzieb.Peniazedgaim
hromadti’ vo forme hotovosti alebo ako vklady v bankach.Wokicii uchovavat.hodnoty
mozu okrem pazi vystupové aj dalSie statky—nehnuteosti,Sperky,umelecke
predmetyVYVOJ FORIEM PE NAZI: V stredoveku,v staroveku vystupovali toxarové
peniaze-dobytok,kozusSiny,platno,$dNevyhody-zla delit¢nos’,obmedzené trvanlivés




a skladovattnog’.Viac sa osvatili drahé kovy(zlato,striebro)—boli
zriedkavé,prenosné,dobré ddlité a trvanlivé(neznehodnocovali sa vonkajSimi
vplyvmi).Zlaté peniaze vystupovali najskor vo foraraiek a rdznych odliatkov,neskoér sa
zo zlata razili mince-zlaté,strieb.,medené. Ichrfutd bola zalozena na hodnote mincoveho
kovu.Predstavovaplnohodnotné peniazefcia vSeobecn.ekvivalentu sa opierala o ich
vlast.vnut.hodnotu. Nedostatkyli vel'mi tazkeé,falSovanie.Nominalna hodnota minci sa
¢oraz viac odch§ovala od ich realnej hodnoty (od hodnoty v nichiabsutého kovu).

Z plnohodnotnych peazi sa tak stavalieplnohodnoté peniazdRozvojéasom ukazal,ze na
sprostredk.obehu tovarov nie je nevyhnutna fyzipktomog' zlata.Zlato vo fcii pgazi
mozu nahradiiné transak prostr.neplnohodnotné mince a papierové mingkt.su len
symbolmi skuténych peiazi(plnohodnotnych minci)Stat daval do obehu drobné
mince,kt.zakonom drich nominalnu hodnotBapierové peniazeaju v porovnani

v plnohodnotn.peniazmi mnoho vyhod&hsSie prenosné ako kov,lacnejSie
vyrobitelné,rozmnoziténé i nahradittné nez kovové mince.Papierové peniaze mali najskor
podobubankoviek-banky ich vydavali ako potvrdenky o uloZzend.ornozstva
zlata(paéazi)v banke.Boli vymeniteé za zlato.Bankovky—najrozSirenejSi druh hotovych
penazi danych do obehu bankbalSou formou papier.pazi bolistatovky kt.vydaval Stat
na krytie svojich vydavkov.Mali zwajne nizku nomin.hodnotu,neboli kryté
zlatom.Neplnohodnotné mince a papierové peniarzsa@ujl- akopeniaze s nutenym
obehom.Nasledovali:bankové(depozitné,zirové)peniazesl to peniaze,kt.sa tvoria na
zakl.bankovo-uverovych operacii.lde o bezhotovoperéaze,kt.nemaju vecnu
podobu,exist.len v podobe ihned splatnych,neterm@ingch bankovychdioch.Ponuka
peniaze mozu vystupova tychto vonkajsich formachROBNE KOVOVE
MINCE;PAPIEROVE PENIAZE —bankovky,3tatovky./Papierové peniaze spolu s minca
tvoria obeZivoBANKOVE(DEPOZITNE)PENIAZE —ide o vklady bez vypovedne;
lehoty,kt.moZno kedykitvek vybra’,a o iné vklady premeniteé na

Seky.Exist.v bezhotovost.podobe,ale moZzno ich tyehtent’ na

hotovos;KVAZIPENIAZE —ide o prostriedky s niz&im,ale stale relat.vysolsjupiom
likvidity.Su to:terminované vklady t.j.vklady sditou vypovednou lehotou;vklady na
devizovych dtoch;likvidné cenné papiere,predovsetkym viadnégdble.Papierové peniaze
sa v platobnom styképraz viac nahradzaji t&LEKTRONICKYMI

PENIAZMI: PrinaSaju mnohé vyhody—su rychlejSie JgidivejSie a informativnejSie ako
Sekové knizkyPENAZNE AGREGATY A ICH STRUKTURA: Existuji dva pristupy

k vymedzeniu paiazi:Teoreticky pristup—Zdoéraz.skute.,Ze ekonomic.tedria poklada za
kracovu vlastnos peiazi ich pouzivanie ako prostriedok vymeayreto do vediny
penaz.zasoby zadju len aktiva,kt.plnia tuto funkciu(hotouggklady na
poziadanie,cestovné Selginpiricky pristup —o vymedzenii pgazi sa rozhoduje na
zakl.pozorovania,kt.valina najlepsie sltzi ako indikator inflagiehospod.cyklu.Priptd&
saviacvariantné chapanie p#azi a pouzitie viacerych paznych agregat ENAZNE
AGREGATY: sl ukazovatele p@znej masy,kt.sa lidia navzajom stam likvidity.Najuzsi
a najlikvidnejSi je pgazny agregat MPaiazny agregat M1zahna najlikvidnejSie formy
penazi.Zvykne sa oziava’ transakné peniaze.Je suhrnom obeziva a bank.vkladov na
poziadanie.Tieto aktiva mozno v kazdom okamihu testppouZ na platby.M1 tvoria
prostriedky,kt.moZno okamzite platruktiru agregatu M1 tvoria najma tieto
komponenty:mince a papierové peniaze(t.j.obezivo,hotoveé pefjaank.vklady bez
vypoved.lehoty;vklady na Sekovyckitach;cestovné Seliyeiazny agregat M2 tvoria-M1

a terminované vklady a uspory v bankach,splmiseh(vklady s vypovednou lehotou a to




az do utitej vySky)NBS monitoruje pgazny agregat M2.M2 je definovana ako—
M1(obezivo a neterminované vklady)a kvazipeniaze{teované vklady a vklady cudzej
mene):M2=M1+kvazipeniazeaiazny agregat M3Strukt.tvoria: M2,véké
terminov.vkladyalSie zlozky s nizSim stipm likvidity.Patria sem v podstate vSetky
vklady prinasajice GroRENAZNY TRH. TEORIE DOPYTU PO
PENIAZOCH(Kenyeosovska a monetaris.te6ria’ ONUKA PENAZI: Ponuka pgazi
predst.mnozst.p@zi v obehu,kt.m& ekonomika k dispozicii.Zehdve zlozky—obeZivo

a bank.vklady.Ovplyiuje ju predovSetkym monetarna politika central.lyaMllonetaristi
povazujuponuku peiazilnominalne mnozstvo piazi)zaexogénnedanu veltinu,necitliva
na zmenu vySky urokovych sadzieb.Predpokl.sa,Zeadanka vyuZziva svoje nastroje
tak,aby udrziavala ponuku jgezi na danej rovni.Naproti tomu sa ponukaaaé

v keynesovskom chapani(hlavne v postkeynesovskopmysaka pgazi nepovazuje za
exogénnu vetinu centralnej banky.Central.banka neméze pldevat’ mnozst.pgazi

v obehu,mdze ho len ovplyava’.Postkeynesovci zdorazju endogénnycharakt.ponuky
penazi,t.j. onuka p&azi je vo vékej miere vysledkom Uverovej politky.Ponukaipei

v monetaristickom a keynesovk.chapani—krivka 6. 20PYT PO PENIAZOCH

A KRIVKA DOPYTU PO PENIAZOCH: Dopyt po peniazoch je dopyt po realnych
hotovostiacH.udia chcu mépeniaze pre ich kipnu silu,t.j.pre mnozstvo stetko

a sluzieb,kt.si za ne m6zu kéidopyt po peniazoch(t.j.mnozstifszi,kt.si subjekty Zelaju
drza’)vydsvetuje teoria preferencie likvidity, kt.rozpracovall.M.KeynesTato tedria je
spojena s tromi motivmi drzby p@zil.transakénym motivom—vyplyva z¢as.nesuladu
medzi prijmom doch.(trzieb)a ich vydavanim.ide @géad6ch.sa subjektom vyplaca
jednorazovo,ale spotreba sa reaizuje permaneritoleczvypl.potreba stale dizgehocas’
vo forme p@azi2.opatrnostnym motivom-tento motiv vyplyva z nutnosti drizaejaké
peniaze pre pripad n&kavanych vydavko8.Spekulatnym motivom-suvisi s fciou
peiazi ako uchovavat.hodnoty.Tento motiv sa prejavigeahe ziskadodat@.majetok
vyhod.ndkupmi a predajmi.Presadzuje sa v transak@@&ennymi papiermi a majetkovymi
aktivamiDopyt po peniazoch teda zavisi od vysky déchodku(pduktu),irokovej miery
a cenovej hladinyKeynesovcipovaZzuju dopyt po peniazoch za vysoko citlivy nakoré
sadzby.Zavislaspaiazného dopytu od vySky Urokovej miery je vyjadrdddpyt po
peniazoch—str.427. Ak sa déchodok, alebo cenowdirtdaneni, vyvolava to zmenu dopytu
po peniazoch.S drzbouimzi st spojené isté nakladyAKLADY OBETOVANEJ
PRILEZITOSTI .Ak ekonom.subjekt drzi peniaze,potom prichadzaod it.by mohol
ziska' na Gr@ené vklady alebo cenné papi@©@VNOVAHA NA PE NAZNOM

TRHU: Peaiazny trh je trh,kde sa poskytuju kratkodobé Uvery a ziskakeftkodobé
penazné poziky,kt.platnos nepresahuje jeden rok. Trhovu(rovnovaz.)arok.mieru
uré.priese.kriviek P p&azi a D péazi.Pri vysSej urok.miere by ponukaipei prevySovala
penazny dopytu;o by vyvolavalo tlak na zniZzenie Urok.miery.Naopaikpoklese
urok.miery pod rovnovaz.uroitdy dopyt po peniazoch prevysil ich ponuku a Uro&ren
by bol tlatfena smerom hore.Bodj& bodom rovnov.na gaz.trhu(dopyt po
peniazoch=ponuke pazi)a,iE‘je rovnovazne Urok.mieRovnovaha na péaznom trhu
sa teda dosahuje pohybom arokovej mieryTa musi dosiahnutaku Urove,pri kt.su
subj.spokojné s paz.zostatkami,kt.drzia.Rovnovéha je pohyblivagtaucne sa meni pod
vplyvom posobenia roznych faktortdASTROJE MONETARNEJ

POLITIKY: MONETARNA POLITIKA —je zamerana na kontrolu mnozsh@e v obehu
a urokovej miery s clem ovplyv.rozhodujuce makroekon.uefiy.




NajdolezitejSimi nastrojmi monetarnej politiky—kt.central.banka kontrolu Gverové
zdroje,ponuku peazi a urokové sadzby,su nasledujuce nasir@jgeracie na vilnom
trhu: Je to najpreferovanejSi nastroj centralnej bankgumdyviiovanie p&azi pretoze:su
rychle a pruzné;vopred mozncitr presnd zmenu mnoZstifazi;tymto nastr.mozno
menk’ ponuku péazi aj 0 malé sumy.lch podst.sponakupe alebo predaji Statnych
cennych papierov central.bankéim sa zniZzuje alebo zvySuje ponukags a teda
zdrazuje alebo zl@aje Gver.Prejavi sa to:v dopyte po statkoch a sjuziopyte po
investiciach doméacnosti,firiem,st&uwrokové sadzby centralnej bankybal$imi
nastr.monopol.je—diskontna sadzba a reposabii@ntnd sadzba-Urok.sadzba,za
kt.poskytuje Gvery central.banka obchod.bankampaole,Ze nemaju dostatok
zdrojov.Diskontna sadzba predstavovala zhruba do&e minulosti pomerne vyznamny
nastroj monet.politiky,pomocou kt.sa ovplyv.celkagkoje bank.Dnes sastejSie
pouzivaju tzwepo operaciepri kt.central.banka poskytuje konddrankam avery so
zaig’'ovacim prevodom cennych papielREZPO SADZBA—-je priem.urok.sadzba na
sekundar.trhu so Statnymi pokladipoukazk.a pokladwtn.poukazkami central.banidy.
Politika povinnych miniméalnych rezerv:Povinné rezervy nesluzia iba na
zabezpe.likvidity a solventnosti bank.sektora,ale preddsienastrojom central.banky
na ovplywviovanie a regulovanie mnoZstvaipei, teda ponuky peziPolitika

povinnych minim.rezerv sa povaZzuje za najdrastickejSi
spbs.ovplyv.mnozst.pazi,pretoze pomocou nehmzno dosiahnw prilis verku

a nahlu zmenud4. Intervencie na devizovych trhochntervencie na devizovych trhoch
predst.transakcie spojeaéakupom alebo predajom mien inych krajin
central.bankou.Tieto operacie uskutccentral.banka najma vtedy,ked sa uplg
systém pevného menovéeho kurzu.Tento nastr.monigkpal(zi najma na
ovplyv.menového kurzu a na zabegpaie stability meny vo wahu

k zahrantiu NEZAMESTNANOST V SUCASNEJ EKONOMIKE: Zamestnank
Tudia,kt.vykon.akukbvek platenu pracu,ale aj ti,kt.maju pracu,nepravdak pre
chorobu,Strajk alebo dovolenkiezamestnartide ol'udi,kt.nie su zamest.,ale aktivne
hradaju pracu,alebo sa chcu &b prace.Aby bol niekto povazovany za
nezamestnaného, musittgaregistr.\sprostredkovaté’niach prace.Zamestnani

a nezamest.tvoria pracovasilu.VSetci ostatn{mimopracovna sila),kt.nie su&sg’ou
prac.sily.lde teda o t€ag’ dospelého obyvat. kt.navStevuje Skolu,vedie domsicme-
mdze pracovapre chorobu-je v invalidnom déch.,alebo jednoduebloec pracu
nelPadaMIERA NEZAMESTNANOSTI: V trhovej ek.je teda obvykly stdked’ cast’
suboru prac.sily neméa zodpovedajlce zamestnanie,a Latzgmestnana.Rozsah tohto
javu sa meria pomocou ukazovi@aazvanehmiera
nezamestnanostui(%)=U/Lx100;kdeu je miera nezamestnanokti- pocet
nezamestnanydhpocet prac.sil(praceschopné obyJusteo)Pracovna silaje defako
sttet viet.zamestnany@a viet.nezamesthl),t. j.:L=E+UROZNE FORMY
NEZAMESTNANOSTI: Frik énd,Struktarna a cyklicka

nezamestnanos t:FRIK C.NEZAMESTN .vznika ako ddsl.pohybiudi medzi
regionmi,pracovnymi miestami alebo r6z.etapami Zoyklu. STRUKTURNA
NEZAMESTNANOS T vznika vtedyked’ exist.nestlad medzi ponukou pracovnikov a
dopytom panich.Takyto nesulad méze vznikhgreto,Ze dopyt po ardruhu prace
rastie,kym dopyt po inom druhu prace kles.a porazkaeprispdsobi
dostat@.rychloCasto preto nastava nerovnovéaha v sektoroch algfignachpretoZe
niekt.sektory rastu,iné upadaju.V podmienkach nekenomiky sa vplyvom spruznenia




trhu prace Struktir.nezamest.zAIYKLICKA NEZAMESTNANOS T sa
vyskyt.vtedy,kd’ celk.dopyt po pracovnikoch je nizky(teda nielepydgo pracovnikoch
v uréitych sektoroch a regiénoch)Kecelkové vydavky a output klesaju,rastie
nezamestn.v celej ekonomike.Tento rast nezamesttiarkazdej oblasti je signadlom,ze
rastica nezamestnarige prevazne cyklicka.Cyklic.nezamest.vznika vtkdy,
zamestnanasklesa vdosledku nedostatoého agregatneho dopyRIRODZENA
MIERA NEZAMESTNANOSTI: je tak& miera,pri kt.su trhy prace a vyrobkov v
rovnovahe.To znamena,Ze je to taka Uhodebrovdnej nezamestnanosti,pri kt.su sily
posobiace na rast a pokles cenovej a mzdovej iaflamovnovahe.Pri prirodzenej miere
nezamestnanosti je inflacia stabilnd a nema tendamé sa zryctovat’,ani spoméovea’.
Pri rieSeni problému predchadzania vysokej mieftadie je prirodzena miera

s

zamestnanosti a zodpoveda potencialnemu produktdPena miera nezamestf.-aj v
ekonomike s vysokou zamestnatms je ut.pocetl'udi bez zamestnania.deko spojena
s procesom inflaci€redstavuje najniz.mieru nezamest.,kt.krajina rmagbez
riskovania neprijatiej akceleracie inflacie.Prirodz.miera je,obrazoegualané,zlatym
stredom medzi prili§ vysokou a priliS nizkou mienmzamest.Je to Uraveri kt.inflacia
ani nerastier désledku nadbytmého dopytu,ani neklesa v désledku
nadbyt@.ponuky,pod kt.tlaky na trhoch prace a vyrobkoviv&dtale rychlejSiemu rastu
miezd a cien.Vyznamnou implikaciou vyplyvajucouavej ekonomiky je znizovanie
hodndtNEZAMESTNANOS T V SUCASNEJ EKONOMIKE: ukazovatéa
NAIRU.Ukazovat& NAIRU(non accelerating injiation rate of unemp/oy memera
nezamestnanosti neznjthdca inflaciu)indikuje rovnovaznu mieru
nezamestnanosti,kt.sa dosahuje pri stabilngj imfNizke a klesajuce hodnoty NAIRU
v podm.novej ekonomiky naz&igu,Ze stabiln&i klesajucu inflaciu mozno dosiahtfu
bez toho,aby sa zvySovala miera nezamest.Plafiab aj opane,nezamestn.mozno
znizova’ bez vyraznych inflatlakov.Ukazuje sa,ze grfohto javu nieje len spruznenie
trhu prace,ale aj kombinacia zmien vo fungovanleni¢rhu prace,ale aj trhu tovarov a
sluZzieb.Na trhu prace sa prejavuju tieto faktorgrahje sa rokovacia pozicia odborov v
kolektivnych vyjednavaniach;pre jednotlivcov sa&igh osobné néklady spojené

S hezamestnant®u;zniZuju sa relativne prispevky v nezamestnazostuju sa
nemzdové néklady prace.Zamestnanci si menej uspestymahani vysSich miezdm
sa zniz.nebezgenstvo mzdovo zaloZenych inflaych tlakov.UkazovateNAIRU sa
znizuje vplyvom posob.zmien na trhu tovarov a @bziieto zmeny sa tykaju
zvySovania globalnej konkurendaie,tiez znizuje infld.tlaky pri akejkdvek miere
nezamestnanosti,K tomu prispieva aj demono-pokzaaeregulacia sievych
odvetvi(napr.telekomunikécii)alebo ich privatizacia

Empirické Udaje nazrtaju,ze uvedené suvislosti sa prejavuju od ddeéiatych rokov
20.st.v ekonomike USA, pripadne Rkej Brilavie a irska.\WalSich europs.krajinach a
Japonsku sa prejavuju len v obmedzenej miere.Rretpioj inflacie vyznamne
ovplyviuje hosp.politiku,prirodzena miera nezamestnanestajnizSou mierou
nezamestnanosti,kt.sa da trvalo udri¥@zamestnandge vazny ekonomic.,socialny a
politicky problém.VIady sa preto snazia o to,abgrainezamestnanosti bola,pdkia
mMozno¢o najnizSia.Toto Usilie sa niekedy nazyva aj padifpinej
zamestnanosti(J.M.Keynes),kt.sa rozumie nezamastavai prirodz.miery
nezamestnanosti.Vladne opatrenia su preto zameeattgaby v ekonomike
neexis.prevaha ponuky nad dopytom na trhu prade. d@atrenia mézu hyzamerané




bud’ na zvySenie dopytu po praci, alebo na znizenielppprace. Vedome si preto
nekladd za ciedosiahnt mieru vyuZzitia ekonomiky nad potencialnym HDP,alete-
zamestnanaspod prirodzenou mierou.Malo by to za nasledokirdkicie.
Percentualne vyjadrenieplnej zamestnanosti nieje konstantné,pre kazdaakku je
to Specifickdhodnota.V literatlre sa stretavame s roznym pevcentjjadrenia plnej
nezamestnansoti-obvykle v rozpéti od 3 do 12 % mezgtercento prirodzenej miery
nezamestnanosti ma tendenciu kastu v zavislosti od rozdielu medzi pmm
nezamnestnanych agom va’nych pracovnych miest.Rmami tohto vyvoja su
demografické zmenyvladna politika a Struktirne zmeRPODSTATA A DRUHY
INFLACIE; VYMEDZENIE INFLACIE,JEJ PODSTATA A MERANIE: INFLACIA
sa prejavuje dlhodastom cenovej hladinytovarov a .sluzieb,pripadne trvalym
znizovanim kupnej sily gez.jednotiek.Inflacia zmensuje mnozstva tovarov a
sluzieb,kt.si mdzeme kupra p@&aznu jednotku,je to proces vyvolany poruchami

v mikroek.a makroekonomic.rovnovahe,sipénej sfére,ale aj vo sfére reélnej
ekonomiky.Trhové ceny sa v priebehu sledov.obd.eeld ich pohyb nemusi fyg ani
nie jepri r6znych tovaroch rovnaky.Z makroekonoml@adis.jedblezité,aké su celkové
zmeny cien.Celkovu Uroviecien tovarov a sluzieb,kt.sanarodnom hosp.predavaju a
nakupuji,oznéujeme pojmomCENOVA HLADINA. Potom hovorime o vzostupoch
cien jednych tovarov, ktoré su kompenzované cewmautiych tovarov,alebo,Ze cenova
hladina vykazuje vzostup,pripadne poligifacia je vzrast celkovej cenovej hladiayie
jednotlivychcien.S inflaciou Uzko suvisia dalSie pojmy, a talsgirflacia a
deflaciaDEZINFLACIA znamena pokles miéipflacie,resp.snahu ukeéiv
inflaciu,kt.by sa nemala privaddeflacia.lde napr.o pozastavenigiprikt.vyvolali
dodat@.rast kupnej sily ekonomic.subjektov a vyvolaliaciu.Dezinflacia neznamena
pokles cenovej hladiny,ale situaciugkeenova hladina rastie pomalSim tempom(t.j.ak
inflacia v rokut=13 % a v roku t+1=10%,hovorime o dezinflacii 83Ak celk.cenova
hladina poklesla,hovorime@EFLACI .Ide o znizovanie celkovej cenovej hladi-
ny.NagastejSie sa deflacia vyjadrug&o opak inflacie,kt.vznika,kiecelkova cenova
hladina klesa. Deflacia neznamené vyjadrentéého stavu, ale subor opatreni, ktorymi
sa dosahuje znizovanie celkovej cenovej hlading eoadiel od inflacie ju mézeme
ozn&it ako ukita politiku. Neznamena navrat k pévodnému staewzalamena nabélk
negativam,kt.boli spds.inilaciou nodé)sie problémy2 DRUHY INFLACIE: Inflacia
ma viacero konkrétnych gih vSeobecného i Specifického charakteru, na zéklad
ktorych rozliSujeme rdzne druhy inflacie. Podstattidou inflacie je skuténog’, Ze jej
zdroj nieje lenv nadmernom dopyte porovnani s ponukou, ale ageno-tvorbe(napr.
cenové Soky v sedemdesiatych rokoch 20. stayma strane ponuky,Z uvedeného
vyplyvaji aj roznelenenia inflacieZ KVANTITATIVNEHO

HLADISKA ,resp.rychlosti,akou rastie cenova hladina, sacidkédeni
na:miernu,cvalajicu,hyperinflaciHLADISKA PRI CIN ktoré inflaciu
vyvolavaju,méze is o inflaciu:dopytovi,nakladovd HLEADISKA
PROPORCIONALITY, TEMPA RASTU CENOVEJ HLADINY resp.jej éakavania
zo strany ekonomickych subjektov,mozno hotari
inflacii;proporcionalnej,neproporcionainej,anticyamej,neanticipovanej,inertngj;
HLADISKA VIDITE DINOSTI,resp.zjavnosti,sa inflacideni na
:otvorent(zjavnu),skryt, pottant(blokovaniPRUHY INFLACIE Z
KVANTITATIVNEHO HLADISKA(RYCHLOSTI RASTU CENOVEJ

HLADINY): jednym z kritérii,kt.pomaha rozliSinflaciu,je




kvantit.n’adisko,respychlost’,akou rastie celk.cenovéa hladina.Z tohto hladiskderi&’

o inflaciuMIERNU, kt.je charakiako jednocifernéro¢né tempo rastu cenovej
hladinyCasto sa ozrilje ako plaziva.Je pigs charakteristické,Ze tempo rastu cenovej
hladiny neprekréuje tempo rastu vykonu ekonomiky.Rastie nielen matmy,ale aj
realny produkt.Takato inflaciaje v ramci ekonomicéystemu
akceptovattna,CVALAJUCU alebo galopujlcu,kt.znamena dvojciferné az trojoie
ro¢.tempo rastu cenovej hladiny,teda ceny rastu ry&bleproti vykonu ekonomiky

a spos.to Vikké tazkosti v paaz.obehu.Jej dosled.je kles.kupna sigazéco sa

prejavuje aj v spravani ekonomic.subjektov.Rastaha skracovadrzbu péazi na
minimum,t.j.obyvatéstvo si ponechava len nevyhnutné mnozsaperostriedkov,lebo
tie maju len slabu schoprtbgchovavd hodnotu do buduicnosti. Takéato inflacia sa stava
sttag’ou kalkulacii pri uzatvarani obchodnych kontraktdVPERINFLACIU, kt.sa
povaZzuje za krajny,extrémny pripad.Je to stvoragaiferné tempo rastu cenovej hladiny
a znamena rozpad fezného systému a zrutenie hospodarskych vaziebv@d&pirala sa
rozvija nezavisle od tempa rastu vyroby.Peniazanshodnotené,prestavaju plisivoje
funkcie(nie st uchova-vdiem hodnoty,z vymennych procesov su §dldé tovarovou
vymenou)-Aj kel ide oextrémny pripad ho mozno sledo¥#éak v minulosti,ako aj v
stiasnINFLACIA Z H DADISKA PRI CIN VZNIKU: DOPYTOVA

INFLACIA (inflaciatahana dopytom)Dopytova inflacia suvisi s vznikbopytového
inflacného impulzwa z jehcakomodaciecentralnou bankou.Inftay impulz vychadza z
tlaku na zvySenie niektorych zloZiek agregatnygtiavkov t.j.na vydavky na
spotrebu,investiciea vladnevydavky acisty export.To vSak eSte nembdagvolat’
inflaciu.Ak central.banka nedovoli rastiya&nej zasoby,inflacia nenastane.Ak
centrél.bankako-moduje iflany impulz,.j.zvysi péiaznu zasobu,vznika

inflacia Agregatny dopyt rychlo rastie az nagrobny potencial ekonomiky a cenova
hladina prudko vzrasta.lde o postup od dopytu ldaiifProces,kt.obnovuje
rovnovahu,vytvara predstavu,ako kedyregatny dopyt,tahal'cenyagregatnej
ponuky.Preto takuto inflaciu oztigieme akadopytom t'ahana inflaciaNAKLADOVA
INFLACIA (nékladmi tl&ena inflacia)Na rozdiel odopytovejinflacie moéze by
nakladova inflaciaryvoland aj za situacie,kiéskuta:.produkt nedosahuje Urave
potenc.produktu.Spés.to zvys.nakladov,resp.vznikag®dvych Sokov,a preto sa nazyva
néakladova inflacia.Tento typ inflacie je vyvolangvySovanimcien
vstupov(materialov,surovin,miezgpad.)a to su jejnflaéné impulzy.lde onakladmi
tlaéenu inflaciu.Nastava vtedked’ neexistujenadmerny agregatny dopyt,kt.je spojeny
s inflathou medzeroMRUHY INFLACIE Z H DADISKA

PROPORCIONALITY: Jednym z dblez.znakov a prejavov inflacie je,zeenédenciu
pokratova’ urcity cas nezmenenym tempom,a to aj za situacie, el efekty
inflacnych tlakov a nové eSte nepdsobia.Inflaciatemaenciu k zotrvatnostikt.je Uzko
spojena s posobeniimflaé¢nych ofakavani Ak si vSet.ekonomic.subjekty v priebehu
casu zvyklina pretrvavajucmieru inflacie,snazia sa br&rsvoje ekonomic.postavenie
tym,Ze do vSet.kontraktov zabudovavagakévanu mieru inflacie.Firmy sa snazia
zvySova ceny svojich produktov takym tempom,kt.zodpovedatajicej miere
inflacie.Tie isté opatrenia zavadzaju aj odbanyracovnici pri podpis.kolektivnych
dohdd.Takuto inflaciu oziajeme akadakavanualebo

internd. PROPORCIONALNA INFLACIA znamen&ituaciuked’ absoldtne rastie
cenova hladina,ale vzaj.pomer cien sa nemenidettém.priklad,kt.v realnom Zivote
nenastavdlEPROPORCIONALNA INFLACIA je taka,kd absolltne rastie cenova




hladina a zarowesa menia aj pomery medznami jednotlivychtovarov(ceny
niektorych tovarov prudko rastu a inych rastu léarme).Ak zarova ide o
neanticipovanu inflaciut.j.neciakavanu,pretoze indaé zmeny su z\iajne
neaiakavané a uskutsa v skokoch(ide o cenové Soky)potom aj désl.takeflacie su
pre ekonomiky horSie a su spojené s vySSimi nakl&letenie inflaciepredstavuje
urcity spdsob riadenia menovej politiky,kde menovétpal reaguje na priebezne
zistovane rozdiely medzi progndzou vyvoja inflacie #ainym ciddlom. Cielenu inflaciu
ma len jeden jasne definovany strednodoby a dihpd-infla¢ny ciel’.Z toho mozno
usudzové,ze cielend inflacia znamena rizikocgaj nestability ostanych
makroekonomickych vealin.V pripade delenia inflacie mozngakava riziko nadmernej
restrikcie z dvoch dévodov.Po prvé,central.bankaog spoléenskym tlakom stanoti
inflacny. UCINKY A DOSLEDKY INFLACIE: Désledky inflacie ovplywiuiju
vSet.sféry ekonomic.zivota a vyvolavaju socialnpatee.Infl&.rast cien stale
prerozdéuje déchodky medzi jednotlivé skupiny obyvatyaco ma vplyvpredovset.na
socialne slabsierstvy obyvatel’stva.Su ovplywiované nielen fixné doch.,ale aj mzdy a
platy,lebo cenovéa hladina tovarov a sluzieb ragthlejSie ako nominalne
mzdy{cvalajica inflacia a hyperinflacia).Uzkagpojitost’ medzi inflaciou,vyroboua
ekonomickym rastomRychle tempo inflacie brzdi ekonomicky rast a vddgtagnacii
vyroby.Rast cien zniZuje kipyschopriepotrebitéov,rast cien
zaklad.zivot.potrieb(najomné,potraviny a pod.)zj@zdroje ddchodkov pouZziteych na
ostatné tovara meni Struktdru spotredpflacia méa podstatny vplyv na zahrami
ekonomicku rovnovahRychlejSi rast cien v jednej krajingporovnani so zahrafim
posiliuje tendencie k pasivnej platob.bilancii,iebo vysazstava(pri vyssej cenovej
hladine doma)nevyhodny a klesa,zitia dovoz narasta.Prevaha dovozu nad vyvozom
posikiuje prevahu ponuky nad dopytom.V zavislosti otbtagrovnovahy sa znizuja
stimuly ekonomického rastu.R6zna miera inflaciednotlivych krajinach je hlavnou
pri¢inou toho,Ze pri absolut.poklese kupnej sily jetlapth mien nastavaju vykyvy
menovych kurzov.Menove kurzy s nizSou mierou inéaastu a naopak.Pohyblivé
menoveé kurzy vznikli ako dosledok tohto javu.Cvataj inflacia nepriaznivo ovplywje
medzinarodny obchod,lebo stagnacia vyrebglie k obmedzovaniu vzaj.importov a
brzdi sa rozvoj medzinarodnej delby prace,a tygkapomicky rast.Zarovezaprtinuje
rast nezamestnanosti,pokles spotreby a zmenu @tyuippotreby.Vyvol.social.problémy
poklesom reélnej mzdy,znehodnocovanim uspor,stgobba inych fixnych déchodkov a
podINFLA CNE JAVY mézu md aj stimulaéné &inky,ale len pri miernej a
ocakavanej inflacii,kt.pdsobi na rovnovahu a ekondmi@st pozitivne.Ak sa prektd
urcita hranica,narusuje sa cely mechanizmus fungowekwaomiky ajej rast.Preto sa
ekonomiky snazia inflaciu udréa prijatd’nych hraniciach.Inflacia mdrerozdelovaci
efekt:znamend,ze jej dosledok je dvojakjpostihovani si majitelia pazi a
veriteliap)zvyhodneni st majitelia tovaru a diznici.;Zabliska rozdelenia inflacie na
otvorenu,potl&éenu a skrytd mézeme konStatéyze otvorena inflaciaje relativne
najmensim zlom(nehovorime o hyperinfla-cii)Skrygaadlatena su podstatne
horSie.Dosledkamitvorenej inflacie si:znehodnotenie informacie skrytej v
cenach,znehodnotenie finanych aktiv,zasah do rozZitevacich procesov.Dosledky
skrytej inflacie st rovnaké ako pri otvorenej inflacie,hlavnym ddgtam je vSak
obrovska strata efektivnosti ekonomiky.Skryta iciigp6sobi na spotrebitee jednak
priamo,znizuje jeho realny prijem,ajednak nepriaymo,Ze zvySujeldéch.vyrobcov a
umoziuje im nehospodarntprenastéina spotrebitéa.Pri potlgenej inflaciivo vz'ahu k




spotrebitéovi jedinym efektom je zniZenie blahobytu,neuspekgjdopyt a fadanie
nahradného rieSenia.Vznikajynutené Uspory,nakup iného dostatkového tovaru a
pod.Vo vz'ahu k vyrobcovide o zlozZitejSi problém.Ak sa naruSi rovnhovaharha
medziproduktov alebo investiych statkov,nariSa sa schophegrobcov vyrabéda je
ohrozenycelkovy vyrobny kolobehYPLYV MEDZINARODNEHO OBCHODU NA
OTVORENU EKONOMIKU: V uzavretej ekon.,kt.nemé Ziadne obchodnéaky s
inymi krajinami,nemozno tovary ani dovdZani vyvazad.Trh s textilom tvoria len
predavajuci a kupujuci doméacej ekonomiky.Ak ekonmobchoduje na svet.trhoch,pri-
spbsobuje sa cena tak,aby sa domaca ponuka ralorakacemu dopytu.Ak sa krajina
rozhodne otvoti svoje trhy,zmeni svoju obch.politiku a vstupi natseve trhy,musi
porovna cenu svojich produktov s produktmi na svetovytioth.Vysledok tohto
porovnania uti,¢i krajina bude dovozcom alebo vyvozcom na svetowytebch.Svetova
cena je cena uistatku,kt.previada na svetovom trhu tohto prodédtisvetova cena
tovaruje vysSia ako domaca cena,domaca krajintaea 8yvozcom tovarov,pretoze
domaci vyrobc.budld nfazdujem predavasvoj tovar za vyssie ceny,kt.mozu zigka
svetovych trhoch.A naopak,ak svetova cena tovanizfa ako doméaca cena,doméaca
ekonomika bude dovaZaovar,pretoze spotrebitelia budu radSej nakuposear zo
zahrankia za nizSiu cenu.Porovnanim svetovej a doméacsj s&zeme zistici ma
krajina vo vyrobe uiitého tovaru komparativnhu vyhodije doméaca krajina veyrobe
uréitého produktu lepsia alebo hor3ia ako zvy3ok sR&@MACA CENA odraza
naklady obetovanej prileZitosti(alternativne naijad vyrobu tovaru, pretoze
znamen&poho sa spotrebitamusi vzdd,aby ziskal jednu jednotku tohto tovaru.jek
domaca cena nizka,usudzujeme,Ze aj nakladymdu tohto tovaru s domace;j
krajine nizke,a teda doméaca ekonomikakmnparativnu vyhodu porovnani so
zvySkomsveta.Naopak, ak doméaca cena je vysoka, potomrsbng naklady zrejmé
vysoké,co znamena, Ze komparativna vyhedarodukciitovaru patri zahrariinym
krajindmPLATOBNA BILANCIA: siihrnnym vykazom transakcii obyvide a
instittcii sidliacich vdomacej ekonemike so zvyskom svetggmout.obd.,vkt.sa
zachytdva medzinar.pohyb tovarov,sluZiebljaolavok a zavazkov (kapitélu).Tento
vykaz sa zvyajne vedie v domacej mene,obvykke rok,Stvtrok alebo me-
siacSTRUKTURA PLATOBNEJ BILANCIE: Platobna bilancia sa sklada z 3
Uctov:bezny det,finartny et a kapitalovy tetBezny et zachytava obchod s tovarmi
a sluzbami a transf.platby.Za sluzby sa povazupi.daprav.sluzby,poplatky za
poskytnutie prav,splacanie Urokov.Za transferoedhyl sa pokladaju poukazane
peniaze,dary,podpoi@bchodna bilancia beznéhati zaznamenéava iba obchod s
tovarmi.Ak k obchodnej bilancii prigétame obchody so sluzbaméistée
transfery,dostdvame beznyet platobnej bilancie.Beznyét je v prebytku vtedy, ki
vyvoz je vySSi nez dovoz pléssté transfery smerujuce k cudzincom(t.j.ak prigny
obchodu s tovarom a sluzbami a transfery prevygiagiby z tohto
Gctu).Zakl.princ.medzinar.platieb je ten,Ze jedndilia firmy musia zaplatiza to¢o
nakupuju v zahragi.Ak ma krajina vésie vydavky smerujuce do zahr&mainez prijmy
z predaja do zahraha,vznikadeficit beznéhodiu,kt.musi by financovany predajom
aktiv alebo poZiavanim zo zahrasia.Akykol'vek deficit beznéhodiu je nutné
financova’ rastucim prilevom kapitalBrebytok beznéha’tu sa moze riesi2
spbésobmi:vyuzije sa na splacanie dlhov v zalkiree)imene a na nakup aktiv v
zahranéi,alebo central.banka nakupuje zahtagimenu ziskanu sutkromnym sektorom a
pripoji ju k svojim devizovym rezervaKapitalovy ucet zachytava kapitalove




transfery,ako napr.odpustenie patiavok,prevod akcii,odpust.dlhov.Patria sem aj
prevody nevyrob.nefingmych hmotnych aktiva nehmotnych prav,ako pateatyrakée
prava a podtinanény Ucet vyjadruje vyvoj poliadavok a zavazkov rezidentov danej
ekonomiky v@i zahranéiu.¢leni sa napriame zahranéné investiciet.j.podiel na
zakladnom kap.podniku,kt.umiaiZje efekt.vplyv najeho riadenie.M6ze’ is nakup
akcii,reélne investovanig,reinvestovaniezahranéného zisku.Priami investori sleduja
dihodoby vynos aktiv,a preto maju zaujem rigdlastnicinnog’ podniku;portfoliove
investiciet.j.nakup obligécii zahraémych podnikov avlad a nakup akcii(v pripade,ze
nieje splneny limit pre zaradenie do priam.zahkramiesticii).Portfoliovi investori sa
rozhoduju na zakl.strednodobej vynosnosti,kt.zawispohybov cien cennygapierov a
pohybov menovych kurzowstatné investicit.j.kratkodoby a dihodoby kapital so
splatnogou do jedného rokkt. zahna vladne Gver),sukromné dlhodobé obchodné
Gvery,niektorékapitalové operacie centralnych bank(dlhodobé pkyicentralnej
banky).CHYBY A OMYLY (Statistické odliSnosti)-ide octovné vyrovnavanie nesuladu
medzi vysledkom bezného, kapitalového a fim@ho @tu na jednegtrane a zmenou
rezerl na druhej strane.Tieto Statistic.odliSnosti sdegsozdielnej metodiky v réznych
krajindch,nelegélnych transakcii,nepresne evidostamggalnych transakcii a pod.Tato
polozka umot#uje (Etovna rovnos kreditnych a debetnychtov.Oficialne
medzinarodné rezervysu zahrariné aktiva,kt.s v drzbe centralnej banky krajiny.Su
uréené na vyrovnanie platobnej bilancie prostrednkupé alebo predaja
oficial.rezervnychaktiv do krajin,s kt.ma krajina pasivnu platobniaigiu.Central.banka
kupuje alebo predava medzinarodné rezeyrhoch s aktivami s diem
ovplyv.makroekon.podmienky v ekonomike.Tento tyjidfnych transakcii sa hazyva
oficialne intervenciena devizovom trhiZapamatajme sie vSetky
transakcie,kt.namenaju platby smerujuce do dom&la@omiky, sa zaznamenavaju ako
kreditné polozkkym vSetky transakcie znamenaj(matby smerujice mimo domacej
ekonomiky(do zvySku sveta)sa zaznamenavajudaketné polozkia kapitalovom &te
odlev kapitdlu znamené debetnl polozku a podobpiédkavy prilev znamena kreditnu
polozku.VSet.ekonomic.transakcie,kt.zvySuju dopytzphraninej mene,sd’alej

prejavia ako debetné polozky a naopak,vset.tramsakavySujuponuku
zahrant.meny,sa prejaviako kreditné polozky.Pripomee si,Ze vyvoz tovarov a
sluZieb vyvolgonuku zahradnej meny,a preto je kreditnou polozkou,kym vyvoz
kapitalu(odlev kapitélu)je debetnou poloZzkou.An&tag dovoz tovarov a sluzieb
zvySujedopyt po zahradidevizach a je debetnou polozkou,Zatia dovoz
kapitalu(prilev kapitalu)e kreditnou polozkou.Vyymatobnej bilancie
prostrednic.transakcii,kt.sa na nej zachytavajégeym z vyznamnych
faktorov,kt.utuja vyvoj zadlzenostilomécich rezidentesubjektov(firmy,banky,vliada
vratane obci a miest)¥bzahranéiu.VonkajSia rovnovahaméze by
vyjadr.prostrednictvom vyrovnaného cistého exparprostrednictvom vyrovnanej
platobnej bilanci€rvy spds,kt.berie do Uvahy vplydistého exportu na agregatny dopyt
a zamestnangg’nima vonkajSiu rovnovahtezvyrovnany beznydét platobne;j
bilancie.Ak abstrahujeme ddansferov a déch.,ide o dosiah.vyraiistého exportu,to
znamend&\X=0.Druhy spésoppreferovany monetaristarni,interpretuje vonkajsiu
rovnovahu akayrovnanu platobnu bilancitj.berie sa do Uvahy nielen beznietjale aj
finan¢.icet platobnej bilancie(abstrahujeme od kapitalovétio a od chyb a
omylov),préom sa nemenia menoveé rezerv)centralnej banky.Prtict@ristupe
vonkaj.rovnovahu ovplyv.nielen medzinar.pohyb tavea sluzieb,ale aj medzinar.pohyb




kapitalu.Platobna bilanciaje vyrovnana vtedy,keslj@asne vyrovnany bezny aj
finan¢.(cet platob.bilancie,alebo sa vzajomne vykompenzaigosbeZznéhodiu a saldo
financ.(tu platobnej bilancié/EDZINARODNE MENOVE SYSTEMY

V EUROPE:D6lez.prvkom stabilizacie medzinarodného prostrediazvoja
medzinarodnych ekonomtahovje optimalna konstrukcia medzinar.menového
systMEDZINARODNY MENOVY SYSTEM: suhrn pravidiel a opatreni spojenych s
pohybom p#azi medzi Statmi.Jeho Glohou je sprostredK(platby medzi jednotlivymi
krajinami,a teda vyrovnavalatobné bilancie.Z dlhodobéhdduiska menovy systém je
faktorom,kt.podporuje liberalizaciu medzinar.pohybuarov,sluzieb

a vyrob.faktorov.Vo vyvoji medzinar.menovej spolége mozno vymedziurcité
etapy,medzi kt.predelovymi momentmi su svetove eagnkonflikty,hospod.krizy a
zlomy v podmienkach ekonom.spoluprace krgitROPSKY MENOVY SYSTEM
(EMS):predstavuje menoveé zoskup.,kt.oficialnéata svojucinnog’ 13.3.1979.Jeho
Clenmi sa stali v3etk¢lens.krajiny ES-Belgicko,Dan-

sko,Franctzsko, irsko,Luxembursko,Holandsko,Spolkepéblika Nemecko a \rka
Britania.V roku 1982 salenom stalo Spanielsko,v r.1995 Rakuisko,Svédsko a
Finsko.Hlav.dévodom vzniku EMS bola snaha zalvrani
negativ.pésob.nestabil.amerického dolaréleaské Staty ES.Ciem bolo nastofi pevné
menové vFahy medzilens.krajinami ako nevyhnutnt podmienku gbemia ekonom.a
menovych integr@procesov.Eurépsky menovy systém sa skladal z tregfomne
prepojenych prvkoWEDZINARODNA EKONOMICKA INTEGRACIA

A GLOBALIZACIA: VYMEDZENIE POJMU EKONOMICKA

INTEGRACIA: EKONOMICKU INTEGRACIA: objektivny proces rozvoja hibokych-
stabilnych vzajom.wahov a delby prace medzi narodnymi ekonomikamiteargnie
medzinar.hosp.komplexavramci skupiny statovEkonomicka integracia je
vyjadrenim najvySSieho stupia internacionalizacie hosp.Zivota a prejavom
medzinar.ekonomic.spoluprace.Pri ofiagani podstaty integraciekaalitativne nového
stupia internacionalizacie hosp.Zivota je potrebné vyzitdaranice predintegiaa
integra.foriem ekonom.spoluprace.Hranica je tam,kde vyodechnicka,ekonom.a
politickopravnazavislos’ narodnych hospodarstiev prechadza do vzaj.pretigknu
narod.reprodutnych procesov.V predintegtiaych formach sa narodné
reproduk.procesy len dotykaju,v &mmiere sa navzajom ovpliuju,ale
ekonomic.zostavajuplne autondmnymi.Politic.a ekonomické podmiepky
2.svet.vojne vyrazne posilnili internacionalizahinsp.zivota.Reprodékproces jednej
krajiny nadvazoval,zapajal sa a prenikal do repkégurocesu druhej krajiny. Tym sa
vytvaralmechanizmus obchod. kapitél.,averovych,menowdhalSich
medzinar.ekonomickych vahov.Vytvoreny mechanizmus sa stale dotvaral a
prehlboval.Vznik a rozvoj integégprocesov je vysled.préthenia delby
prace,medzinarodnej Specializacie a kooperacie &karka integracia sa vyztae
univerzalnym charakterom medzinér.ekonomaywv medzkrajinami.Vytv.sa hlboké
ekonom.vzZahy,uskuté.sa prestavba a vzajomné damie ekonomic.struktdr.Formuijl
sa regional.hosp.kompleegionalny hospodarsky komplexskupina
krajin,kt.ekonomikyza aktivneho pdsobenia politickopravnej nadstaeby s
vzaj.prispésobuju a procesy,kt.sa v nich us&usa vzajomne prelinaju a
zrastajL'EKONOM.INTEGRACIU CHARAKTERIZUJU TIETO ZNAKY: jej vznik
je podm.ugitym stupiom ekonom.rozvoja a tley prace,medzinar.Specializacie

a kooperacie;integracia je charakterizovana vzajomprispds.sa jednotlivych od-




vetvi,regidnov,krajin,formuju sa hlboké a pevnéalg/,narodné reprodulprocesy
vzajomne prenikaju,integtaé procesy maju regionalny charakter,integracia je
regulovany proces v tom zmysle,Ze vyZaduje vedéiming’ sub-
jektov(Statov,hospodarskych zdruzeni,medzinartindt)pri formovani a regulovani
ekonomickych vgahov,integraciou sa dosahuju vyznamné ekonomiakéyehapr.
zvySenieproduktivnosti vyrobnych faktorov,Uspory rozsahu,znizovanie
nakladov,efektivnejSie vyuzivanie prir.zdrojov,stiroa pod.Pochopenie
charakteristiky,ptiin a hybnych sil rozvoja integracie je zakladom gaporianie
opatreni v hospodarskej politike,kde dochadza lardioaacii,harmonizécii az k
vytvaraniu spoldnych hospodarskych polittkORMY EKONOMICKEJ
INTEGRACIE: Mikroekonomicka integrécia tvori zaklad integarocesov a uskutcsa
na arovni firiemNadobuda tieto formyohody o spolupraci a kooperacii;spiié
projekty firiem zamerané na rézne sféry podniksitejcinnosti;fuzie

a organizé.formy,kt.umo#uju realizové monopolnu vyhodu; transnacionalne
korporacie-firmy s nadnarodnou pésobfmsNa makrourovni sa uzatv.mnohostranné
dohody medzi integrujticimi sa ekonomikami.Nadobudato formyPASMO
VODINEHO OBCHODU -rusia sa cla a kvantitativne obmedzenia v obclsadearmi a
sluzbami.V@i netlens.krajinam si jednotlivé krajiny ponechavajusttal colnu

tarifu, COLNA UNIA -okrem zrusenia colnych a kvantitativnych opateeniituje spo-
lo¢na colna tarifa v neclens.krajindm.V colnej Unii sdens.krajiny spdjaju do jedného
obchodnopolitického zemia votighu k vonkajsiemu sveSBPOLOCNY TRH -
zruSenie obch.restrikcii,ale aj roznych obmedzehiypu vyrob.faktorov-viny pohyb
kapitalu a pracovnych SHOSPODARSKA UNIA -opatrenia ako pri spataom trhu,
navyse zjednotenie alebo a#pocity stupdi harmonizécie hospodars.politik,aby sa
odstranila diskriminacia vznikajaca v désl.rozdagti tychto politik v jednotlivych
krajindachMENOVA UNIA -predpoklada spotomenu,kt.ma odra¥askonomic.a
nakoniec aj politicka jednotu Zastnenych krajin.VV rdmci menovej Unie sa prijimaju
jednotné pravidla pezného obehu,spalanenova politika.Narodné central.banky sa
nahradia spoknou central.bankou,vytvori sa spéihy fond menovych rezerva jednotna
menova politika v neclenskym krajinam a medzinarodnym figagrm
in3titGciamDOSIAHNUTE VYSLEDKY EUROPSKEJ INTEGRACIE: V 1.etape
integra&.procesu sa zamerala pozomoa zabezpevol'ného pohybu tovarov a
sluzieb,kapitalu a pracovnych sil,vyrovnavanie pdamkurencie a vytv.spoiarhu.V
Sesdesiatych rokoch 20.st.sa zaviedfmla:.po'nohosp.politika,z&ali sa
spola.programy v jadrovych vyskumoch,prijali sa pravidégulujice
podnikat&s.¢innog’ a migraciu pracovnych dilechanizmus
spolat.pornohosp.politiky je zaloZzeny na troch principockjednotnych cenach;prisnom
protekcionizme v oblasti obchodu s’pohosp.produktmi s tretimi krajinami;
financovani prijatych opatreni zabezgednotnu Urove nakupnych cien a nakladov
spojenych so Struktdrnou prestavboulimpmhospodarstva EHS zo spéteého agrarneho
fondu.Vytv.colnej Unie bolo dosiahnuté k L julu B8 2.etapgsedemdesiate roky)sa
ako cid na zaklade Wernerovho planu stanovil prechod k lzosienovej Unii.Prax
ukazala,ze uspesny postup k hosp.unii si vyzZiagt@sné nasledné kroky k vytvaraniu
menovej Unie.Vysledkom snah o zjednotenie menooidjly bolo vytvorenie
Euréps.menoveho systému a Eurépskej menovej uniéroku 1985 Komisia
spolaienstva formulovala ekonom.program znamy pod nazBaia kniha o dowSeni
jednotného trhu.Slovensko v roku 1993 podpisal@psku dohodu o pridruzeni




k Eurdps.spoléenstvu.Plnenie asociaej dohody umoznilo Slovensku gtsa 1maja
2004¢lenskou krajinou Europskej iun@.OVENSKO A EUROPSKA UNIA: SR ma
vstupom do Eurdpskej Unie pred sebou povinnosisgaoe s naplnenim
nominal.konvergetnych kritérii podmiéujucich vstup do hosp.a menovej tnie.Na
zakl.zmluvy o ES z tohtdlenstva vyplyva pre SR zavazok realizovasp.politiku v
koordinacii s ostatnyniilens.Statmi so zameranim na sgatele.Sdag’ou
hosp.politiky,ako ajralSich aktivittlenskej krajiny EU,by malo byaj prijatie jednotnej
meny euro,a teda podi€laa na budovani hospodéarskej a menovej Unie.SR ako
¢lens.krajina EU sa 2ast.na tretej faze hosp.a menovej Uniégri ziskala Statat
¢lens.krajiny s déasnou vynimkou na zavedenie eura,tak v tejto f@épeideclenom
eurozény.Pred zavedenim eura mustI8R poda platnej eurdps.legislativyenom EU
a musi plni maastrichtské konvergémkritéria vratane zltiternosti pravnych predpisov
v oblasti hosp.a menovej Unie.Medzi uvedené kétpatrikritérium hrubého verejného
dihu,verejného deficitu, kritérium cenovej stapilikriterium dlhodobych Urokovych
sadzieb, kritérium stability kurzu meny &asti v Europskom mechanizme vymennych
kurzov (ERMII.)V suvislosti s menovou integraciou je potrebnédoain® o na&asovani
vstupu SR do ERM II.SR predpokladé&’ v ERM Il a tento zdmer je oficial.stratégiou
NBS v oblasti menovej integracie.Menova politikatkednodobom horizonte bude
zamerana na plnenie nielen maastrichtskych krigégigj na plnenie realnej
konvergencie.Nasaas’ v hosp.a menovej Unii je podmienenda tym,Zze musipie
minimal.2 roky sdag’ou ERM I.To znamena,Ze kurz koruny oproti eurusby
priebehu dvoch rokov nemal od stanovenej Grovnéyldtviac ako 136 smerom hore
alebo dole.Do tohto mechanizmu vymennych kurzosrg mali vstapido roku 2006.




