I. TEORIA FINANCII

. finanén& veda- vyznamna stag’ spolaenskych vied

. predmet ,Financie a meha Uvodny predmet do problematiky finarej vedy
. finanéné prostriedky- peéiazné prostriedky, CP, Uvery, dotacie, dane, clo,...
J mena-— peniaze Statu

Peniaze v NH sa prejavuju v podobe
1) Paiazné zasoby (realne peniaze hotovostné &teahi— ekonomické subjekty
+ NH ako celku
2) penaZznych operécii (kvantitativna a kvalitativna zmpasznej zasoby)
a) finantné operacie (zmenaimenej zasoby ekonomickych subjekteplatobné
transform&né a emisné) tvoria obsahovu napbjmu financie
b) menové operacie (zmenanp&nej zasoby NH transformané a emisné)
tvoria obsahovu naplpojmu mena

DRUHY PENAZNYCH OPERACII V NH

1) Platobné operacie kvantitativna zmena paznej zasoby ekonomického subjektu
(penazné platby)

2) Transform&né operacie- kvalitativha zmena paznej zasoby ekonomického subjektu
a NH (hotovostna a bezhotovostna, doméaca a z&né@aniena)

3) Emisné p#azné operacie kvantitativna zmena paznej zasoby ekonomickych
subjektov,...

PLATOBNE PENAZNE OPERACIE
z hradiska ekonomickej podstaty maji nasledotieéenie:
1) fiSkalne— zmena zasoby, obligatorny charakter (dane pdplatky)
2) kreditné— datasna zmena piaznej zasoby
3) asekurané-— poig’ovacie p#&azné operacie. Maju obligatorny alebo fakultativny
charakter.
4) sekuritné- ndkup a predaj emitovanych CP, resp. emitovaongch CP
5) déchodkové- vyplata pracovnych, socialnych a kapitalovychhdilkov. Ide
0 paiazny prijem pracovneho , socialneho a kapitalowdtamakteru
6) tovarovo — p#azné operacjgodstata — ekvivalentna vymenaigei za tovar a sluzby
(podnikove financie)

DRUHY PENAZNEHO OBRATU A PE NAZNYCH PLATIEB

Peiazny obrat- hrn p&aznych platieb

Transferové platby paiazné platby bez pohybu tovaru (prijmy, déchodkygryydane,
poplatky, dotacie)

Realiz&ny paiazny obrat- realizacia HDP (predaj tovarov a sluzieb)

Realiz&né platby- trzby podnikov

Platobné operaci@ransferové a realizaé) predstavuju dynamiclkgspekt pgazi
PeiaZzné zasobako uhrn hotovostnych a bezhotovostnychgiaych prostriedkov
predstavuje statickgispekt pgazi.




PeaiaZzné operacie (platobné, transfoim& emisné) predstavuju primarnu fidaa ¢innog’,
ktoré zarove predstavuju objektivnu stranku financii

Definicia financii:
Financie predstavuju sustavuipénych operécii a redlnymi peniazmi prostrednictvom
ktorych nastava zmenainej zasoby jednotlivych ekonomickych subjektov.

SUBJEKTIVNA STRANKA FINANCII

Cinnog’ v procese zmeny paznej zasoby, ktorou sa utvaraju podmienky na ispesebeh
primérnej finaknej ¢innosti predstavuje subjektivnu stranku financii.

Rozhodujucou stag’ou subjektivnej stranky financii je sekundarnariime cinnog’.

- nevystupuju realne peniaze, ale I&ouné, Statistické

- vyplyva z priamych finagtnych¢innosti

Sekundarna finamacinnog’ zahtia

1) planovanie, progndzovanie, projektovanie

2) evidencia primarnej finamej ¢innosti (Statistika, vykaznictvo)
3) finantna kontrola (finatné analyza, revizia)

Dal3ou sdag’ou subjektivnej stranky su:
» finanénd politika—¢innog’ na baze finatnych nastrojov, zatia rozp@tovd, daovd,
dotatnu, menovu, colnd,...

Ciele: rovnovazny vyvoj NH, menova stabilita, efekbs’, optimalizacia tvorby

a rozdelenia ND,...

» finantn& veda- cid’'om je optimalizové objektivnu stranku financii

o finankné pravo- subor finadnych noriem

« finanénd sustava finartné organy a institlcie. Riadia, organizujéleni sa na:
1) rozpaitovu
2) bankovu
3) poig’ovaciu
4) podnikovu

CLENENIE FINANCIi

- podnikové financie

- verené financie (Statny rozget, miestne rozpy Uzemnych samospravnych
celkov,...)

- financie bankovnictva

- financie poisovnictva(peiazné operacie socialneho a zdravotného poistenia

a paéiazné operacie asekdra)

- medzinarodné financigpaiazné operacie pri ktorych dochadza k zmene cudzskagm
penaznej zasoby)

- financie obyvatkstva(paiazne prijmy a vydavky)




. PENAZNY OBEH A MENA

Menovou alebo p@Znou sustavou sa rozumie sposob vydavania a qgimhbmgi. Historicky
pozname tri druhy menovych sustav:

1) metalické menové sustavy

2) Uverové menoveé sustavy

3) papierové menove sustavy

METALICKA MENOVA SUSTAVA
Zlaty menometalizmus
Brattonwoodska sUstava

UVEROVA MENOVA SUSTAVA
Uverova menova sustava je zaloZzen& na obehu Uvarggrazi (bankovky).

Banky boli viastné zmenky, centrélnych bank, ksli&ia ako Uveroveé peniaze a bolme
vymenité'né za zlato.

SUSTAVA PAPIEROVYCH PENAZI
- forma Statoviek, nevymeniteych bankoviek a neplnohodnotnych minci.

I1l. PENAZNA ROVNOVAHA A JEJ NARUSENIE

PeaiaZzna rovnovaha je stav, kedy ponuka tovaru a $lizodpoveda kapyschopnému dopytu
pri relativne stabilnej Grovni cien.

PeiaZzna rovnovaha je monetarnym prejavom ekonomickejavahy.

Inflacia je prekrdenie optimalneho mnozstvaifazi v obehu, prejavuje sa narusenim
penaznej rovnovahy a tlakom na rast cien.

Neexistuje zjavna suvislosnedzi inflaciou a ekonomickym rastom.

Redistrib#né &inky inflacie — v prospech SR a diznik, v neprospebyvatéstva
a veritdov.

Objektivne a subjektivne @iy inflacie.



V. MENOVA POLITIKA A NASTROJE MENOVEJ
POLITIKY

Definicia:
Menova politika je systém opatreni v oblasti médgrymi sa maju presadtzamery
vydavatda a pa@azi.

Zakladnym zamerom menovej politiky byva menova omwaha a stabilita.

Gestorom menovej politiky je centralna emisna baki@a je vyléne opravnena vydava
peniaze do obehu.

Nezavislos centralnych bank od organov Statneho riadeniagiFedzervny systém,
Eurdpska centralna banka). Hlavnou ulohou centréiaeky je zabez@é primeranos
mnoZstva pgazi v obehu a obozretné podnikanie kafngch bank (ochrana verliav).

ROZHODUJUCE NASTROJE MENOVEJ POLITIKY
1) stanovenie zakladnej urokovej sadzby
2) operacie na Vimom trhu (repotender, emisia poklatimich poukazok)
3) opatrenia v devizovej politike (intervencie, vyntefios’)
4) limitovanie objemu poskytnutych Gverov
5) urcovanie povinnych minimalnych rezerv (2%)

Stanovenim zakladnej Urokovej sadzby (diskontngp)ywiuje centralna banka trokovu
politiku komegnych bank (celkovu urokovu hladinu v NH) a tym dbpg Uveroch.
T.¢. 14 diové depozita v NBS za 4,75%.

Hlavné operacie na ¥oom trhu:
- sterilizatné 14 doveé repotendre s diem stiahnd nadbyt@na likviditu
- emisie pokladrinych poukazok so splatntmi 84 dni s citom stiahnti nadbyt@nu
likviditu

V. BANKOVY SYSTEM, CENTRALNA BANKA,
KOMERCNE BANKY

Krdacovym problémom transformacie postsocialistickejrekuiky je rozvinutie sektora
finanéného sprostredkovania (banky a kapitalovy trh).

Bankovy systém tvoria
1) centralna banka (NBS)
2) komekné banky (18 bank, 6 potiek zahraninych bank)




Pod’a inStitucionalneho oddelenia centralnej banky aehé&knych bank rozliSujeme:
1) jednostupiovy bankovy systém (spojenie menovych a kamgeh funkcii)
2) dvojstupiovy bankovy systém (osobitna centralna bankataksimetnych bank)

FUNKCIA CENTRALNEJ BANKY
(NEZISKOVA INSTITUCIA)

- vykon menovej politiky

- emisia a riadenie obeziva

- banka Statu (pravastov SR)

- banka bank(medzibankovéd&davanie)

- devizové a kurzové operéacie

- doh’ad nad kome&nymi bankami ( k 01. 01. 2006 zriadeny integrovdoft’ad nad
bankami, kapitadlovym trhom a pémmami)

HLAVNE FUNKCIE KOMER CNYCH BANK

- prijimanie vkladov

- poskytovanie Gverov

- platobny styk

- sprostredkovanie obchodu na kapitalovom trhu

- ostatné sluzby (pokladimacinnog’, poradenstvo,...)

CLENENIE KOMER CNYCH BANK

1) pod’a typu (univerzalne a Specializované)
2) pod’a vlastnictva (Statne, sukromné)
3) pod’a pbévodu kapitalu (domace, zahkaré)

Komerné banky su podnikatské subjekty s climm dosahowvazisk, prtom rozsaltinnosti
je stanoveny licenciou NBS.

S cidlom minimalizovd riziko podnikania komeénej banky su povinné dodrziavev.
pravidla obozretného chovania — hospodarenia, &opjnenie pravidelne kontroluje
Bankovy doltiad NBS.

Ide napriklad o kapitalova primeranddasifikaciu poliadavok s obligatérne stanovenou
tvorbou opravnych polozZiek na ich krytie, pravidigerovej angazovanosti, likvidity,...
BILANCIA KOMER CNZCH BANK

» pasiva predstavuju zdroje (vlastné a cudzie)

» aktivna predstavuju pouzitie zdrojov
* podsuvahové polozky — nie su zavazky anilpdiavky, hlavné zaruky



AKTIVA PASIVA

1) poklacha 1, vlastné zdroje (ZI, rez@rv
2) CP 2, zavazkyvalientom (vklady)
3) pohradavky va@i bankam 3, zavazky v& bankam

4) pohradavky vai klientom (Gvery)
5) opravné polozky
6) majetok

CLENENIE OPERACIIi KOMER CNYCH BANK

1. pasivne operacie
2. aktivne operacie
3. platobny styk

Pasivne operacigabezpéuju zdroje komemych bank a to prostrednictvom vkladovych
operacii a operacii na medzibankovom trhu.

Primarne zdroje- vklady

Sekundarne zdroje medzibankovy trh

Vkladové operacie
- vklady na poZiadanie (beZnyaet)
- terminované vklady
- usporné vklady (stavebné sporenie poistné sporehie,
- depozitné certifikaty (vkladové listy)
- bankové obligacie
- hypotekérne zalozne listy

Medzibankovy trh:
1) obchody medzi komeénou bankou a centralnou bankou
2) obchody medzi komeénymi bankami

Obchody medzi komé&nou bankou a NBS:
a) refinartné
b) sterilizainé

Obchody medzi komé&nymi bankami a na medzibankovom trhutkemia:
a) obchody s peniazmi (denné, terminovaneé)
b) repo obchody (zabezgené cennymi papiermi)
c) zaloZené na dohode o spatnom odkupeni CP
d) obchody so Statnymi pokladmymi poukazkami

Aktivne operécie— slizia na vyuzitie ziskanych zdrojov na rézniévale obchody.

Druhy averov (rézne kategorie):
- pod’a lehoty splatnosti ( kratkodobé, strednodobé adtbé)
- pod’a spdsobuierpania (KTK, revolvengovy — opakovany)
- pod’a &telu poskytovania (invesiny, lombardny, stavebny)
- pod’a rikenia (hypotekarny)




Podmienky poskytovania uverov:
1) navratnos z preukazataych zdrojov diznika
2) zabezpeéenie (rienie)

Platobny styk
- hotovostny(bankovky a mince v Sk a cudzej mene)

- bezhotovostnypresuny prostriedkov vedenych ndach)
a) vnutrobankovy
b) medzibankovy — clearingovy (cez centralnu banku)
— koreSponden (nostro — loro)
- bezhotovostny prostrednictvamapr. Sekov, poStovych poukazok, platobnych kariet

BANKOVY UROK:
- nakladové uroky z cudzich zdrojov
- vynosovy Urok z poskytnutych Gverov
- vySka urokovej miery zavisi hlavne od:
a) menovej politiky NBS
b) urokovej politiky banky
C) ocenenia rizika
d) dopytu a ponuky na paznom trhu

VI. FINANCNY TRH, PODSTATA, CLENENIE,
PRODUKTY

Finartny trh je miesto, na ktorom sa stretava ponukényoh finargnych prostriedkov
v podobe Uspor a dopytu po tychto prostriedkoobréksa vyuzivaju ako investicie.

Finartny trh pini tieto funkcie:
- sustre’uje (akumuluje) déasne vine finargné prostriedky
- rozmiestuje (alokuje) finatné prostriedky
- znovuroziel'uje (redistribuje) finatné prostriedky

V tomto procese dochadza prakticky k Uverovémiakim medzi diZnikmi a veriteni.
Tento vz’ah moze by
- priamy, hovorime o priamom financovani
- nepriamy hovorime o nepriamom financovani (d@’atau vstupuje sprostredkovite

INVESTICIE NA FINAN CNOM TRHU

1) reélne investicie (podnikanie, nehrnesti, hnuténosti, umelecké predmety,...)
2) financné investicie (p&zné vklady, dlhopisy, akcie, poistenie,...)



Finartny trh sadleni na:

1) perazny- trh s kratkodobymi finaimymi operaciami, vyuzivaju sa kratkodobé
finanéné dokumenty so splatnsi kratSou ako 1 rok (Seky, Gvery, Statne pokkauini
poukazky,...)

2) kapitalovy— trh s dlhodobymi, resgasovo neohraténymi nastrojmi (dlhopisy,
akcie, uvery,...)

V SirSom ponimani z vecného, obsahovéradiska sa finatny trh deli na:
1. averovy trh
2. trhsCP

CP — VYZNAMNY NASTROJ FINAN CNEHO TRHU

Definicia:
CP je listina, na ktorej je uvedené pravo viastmi&aihradu pdladavky v@i tomu, kto je
v CP zaviazany.

Formy CP:
- materializovany (v listinnej podobe)

- dematerializovany (zaknihovany v evidencii centeéilm depozitara)

Z hradiska prevoditnosti CP:
- nadorgitela
- narad

Z hradiska sposobu emisie CP:
- hromadne emitované (akcie, obligacie)
- individuélne emitované (zmenky, Seky)

Z hradiska majetkového prava CP:
- majetkové, vyjadrujuce vlastnicky tah
- Uverové, vyjadrujuce dlznicky vah

Z hradiska emitenta CP:
- Statne
- komunalne (Uzemnospravne celky, obce)
- sukromné ( pravnické alebo fyzické osoby)

OCENOVANIE CP

1) menovita hodnota suma uvedena na CP
2) kurz — cena za ktoru sa obchoduje na verejnom trhu
3) emisny kurz suma za ktord emitent vydava CP




Emisia CP dvojakym spdsobom:
1) prostrednictvom neverejného trhu, vopretealym investorom (nevyzaduje sa
povolenie, €. NBS)
2) prostrednictvom verejného trhu, spravidla cez osaného obchodnika a BCPB
(vyZzaduje sa prospekt emitenta a sthlas NBS)

VII. VI%REJNE FINANCIE, PODSTATA,
STRUKTURA, FUNKCIE

Do verejného sektora patria organy a zlozky Statregi a spravy a organy miestnej moci
a spravy, organizacie poskytujuce sluzby v Sko|stdeavotnictve, kultare,...

ZjednoduSene vyjadrené, verejny sekéoprevazne vSetkdp nie je sukromné, resp.¢o
sukromny sektor nejavi zaujem.

Optimalizacia Struktiry a Vkosti verejného sektora.

Suhrn péaznych operacii organov a organizacii verejnehtosakprostrednictvom, ktorych
dochadza k znizeniu paznych zasob, oztiajeme ako verejné finangi&lenia sa na:

1) Statne rozpéty

2) miestne rozpéy

3) ucelové fondy

Verejna vlada- spravca veci verejnych. Kazdy stiperejnej viady ma vymedzeny okruh
posobenia (centralne vlada, miestne zastlgiite)

Funkcie verejnych funkcii:
1) aloka&na- finartné zabezpeenie verejnych statkov
2) distribiind— cid’om je korigové désledky nespravodlivého roZdeania déchodkov
Vv spola@nosti
3) stabiliza&nd— je doménou centralnej viady a jejlmen pre zniZenie nezamestnanosti

ZloZky verejnych financii:
Verejna vlada zabez{pege priamo financovanie verejnych potrieb prostiethom sustavy
VvV rozpatoch.

1) centralny (Statny) rozpet

2) rozpaity nizSich vliadnych arovni

a nepriamo prostrednictvom mimoroZpavého financovania
3) fondy (Zivotné prostredie,...)
4) verejné (verejnoprospesné) podniky

Podstata rozpwového hospodarenia?

Rozpatovy proces?

Rozpatové pravidla — vymedzuju prava a povinnosti pshadareni s e prostriedkami
Rozpatova klasifikacia — triedenie prijmov a vydavkov

Rozpatova kapitola?



VIII. STATNY ROZPO CET, PRIIJMY, VYDAVKY,
FISKALNA POLITIKA, STATNA DLH

Definicia
Statny rozpoet (SR) je sthrn g@znych vrahov a operacii tatu v procese tvorby,

Statny rozpoet:
e je nastrojom riedenia hospodarstva
* vyjadruje vZahy medzi Statom a podnikmi, Statom a obyRetteom
» predstavuje centralizovanyigeny fond
» zabezpeuje rozd€ovanie narodného déchodku

VEREJNE PRIIMY
Hlavné poloZky verejnych prijmov predstavuju dgmaplatky a Gvery.

Danové prijmypredstavuju 80 — 90% prijmov verejnych ro#joo:
- dai z prijmu
- dai natovary a sluzby
- dai z motorovych vozidiel

Uvery gerpané na miestne rozvojové, samaa iné programy (priemyselny park, vodovod,...)

Nedaiové prijmy?

VEREJNE VYDAJE
Verejné vydaje- vyznamny nastroj fiSkalnej politiky, riadeniacglomiky a v jej ramci
vymedzenia.

VySka verejnych vydavkov je hodnotena vaatzu k HDP.
HDP obsahuje tieto vydavky spotreba domacnosti
vesticie
cisty vyvoz

Z hradiska objektivheho posudemnigsky verejnych vydavkov a tym aj piriy ich rastu treba
sledova:

1) podiel verejnych vydavkov na HDP v suvislosti doas verejného sektor

2) podiel vladnych vydavkov na verejné vydavky

3) podiel transferov na celkovych verejnych vydavkoch

Clenenie verejnych vydavkov:
» z makroekonomickéholhdiska na vladne a transfery
» z ekonomickéholladiska na bezné, kapitalové, ostatné
» z hradiska rozpé&tovej skladby na navratne a nenévratné
» z funkéného Wadiska na davky na skolstvo, zdravotnictvo, obranu,
» z funkeného stupa verejnej spravy na centralne, regionalne a neestn




FISKALNA NEROVNOVAHA
nerovnovaha medzi prijmami a vydavkami

Formy fiSkalnej nerovnovahy:
a) rozpaitovy prebytok
b) rozpaitovy schodok (deficit)
c) Statny dlh?
d) verejny dlh?

IX. MIESTNE FINANCIE

Pravidla miestneho financovania vychadzaju a s& daporiadanim finamych vz'ahov
medzi jednotlivymi viadnymi Gravami, ich kompetenciami a zodpovedt@a®i pri
zabezpe&ovani verejnych potrieb.

Spravidla ide o financie tzv. strednej vladnej tmeregionu) a najnizsej viddnej arovne
(municipalnej).

Finartné v2’ahy medzi viadnymi uraiami:
1) zaloZené na absolutnom presune fimgreh prostriedkoch (dotécie), resp. relativnom
presune finaénych prostriedkov (dane)
2) zalozené na finamom vyrovnavani spravidla medzi tzemnospravnynkaral
s rozdielnou ekonomickou zakisal

Hospodarenie nizSich vladnych urovni je postaveneymzivani prislusnych rozgiov.
Pri zostavovani rozov nizSich stupov mozno aplikovatakmer vSetky zakladné principy
rozpaitoveho hospodarenia charakteristické pre fungovadiedného (Statneho) rozpo.

X. FINANCIE U CELOVYCH FONDOV
A VEREJNOPROSPESNYCH ORGANIZACI

Statne delové fondy- tretia zlozka verejnych financii.
- sU zria’'ované zakonom

Dévod vzniku— snaha financo¥aniektoré verejné statky a sluzby mimostatneho a&izp
a to pri reSpektovanicélovosti ad’alej zapoji’ do ich financovania aj iné nestatne zdroje.

Proces hospodarenpmostrednictvom fondov ako jedného z mimoratpwych zdrojov
nazyvame fondové financovanie

Pdsobnotfondov je dand ich prisluSntmai k Ustrednému, regionalnensumiestnemu
organu verejnej spravy.



Zdroje financovania Statnych uverovych fondov:
1) Zakladné- prijmy z ekonomickych aktivit, Uroky z prostriey
— vynosy z predaja produkaosiuzieb
— vynindaé prijmy zo Statneho rozgto
2) Doplnkové— bankové Gvery
— pokuty a penale
—dary

PouZzitie prostriedkowv rozhoduje prislusny minister na navrh rady fando

FINANCIE VEREIJNOPROSPESNYCH PODNIKOV

Verejné podniky su verejnoprospesné, &ug ich Stat na rdznej irovni verejnej spravy
a produkuju verejné statky pre obyJvat®o na Uhradu.

Spola:noucértou verejnych podnikov je ich findny vztah k niektorému rozgtu (Statny,
regionalny, municipalny).

Do skupiny verejnych statkov zabeZpeanych na celoStatnej durovaifinancovanych zo
Statneho rozpftu patria narodné obrana, sudnictvo, vysoké Skalsavotnictvo,...

Do skupiny verejnych statkov na municipalnej trofimancovanych z miestnych rozfiov
patria napr. miestne komunikacie, zakladné Skdigdsé Skoly,...

Do skupiny zmieSanych statkov aj&&ou stkromneho kapitalu — kombinované
financovanie, napr. zasobovanie plynom, elektrineplom, kanalizicie, MHD, posta,
telekomunikacie,...

Kategorizéacia verejnych podnikov:
- pod’a vz‘ahu k rozpoétu
- pod’a odvetvi
- poda sluzby
- poda infrastruktury

Verejné podniky pokh vz’ahu ku Statnemu rozpiu:
a) verejné korporacie maju finaknu vyrobna a obchodn samostathdddze dosé
dotaciu SR (dopravné a zasobovacie spuseti).
b) podniky s rozp&tovym spdsobom financovani8u to akciové spobmosti. Podliehaju
ministerstvam.
c) zmieSané spotmosti— funguju na principe akciovej spohmsti a dosahuju zisk.

Requlacia verejnych podnikevsa spaja s po6sobenim prirodzenych monopolovastb
dopravy, zasobovania energiou.

Hlavnych reguldnym nastrojom su ceny.



Xl. PODNIKOVE FINANCIE, PREDMET, CIELE
A ROMY ZISKAVANIA KAPRITALUN A
PODNIKATH:SKU CINNOST

Podnik— moZno charakterizovako ekonomickl a pravne samostatnu podnikéte
jednotku.

Podnikové financie- vSetky p@azné operacie pri ktorych sa podnik dostava daj@ych
vztahov s inymi podnikmi, zamestnancami a Statom.

Finartné riadenie ma Styri fazy:
1) finantné planovanie
2) financné rozhodovanie
3) management finamych procesov
4) finantna analyza a kontrola

Zakladny predpoklad existencie podnikulisponovanie podnikmi (vlastnymi a cudzimi)-

Majetok podniku- suhrn vSetkych veci, pazi, poliadavok a inych majetkovych hodnét.

Staticky obraz v objeme a Struktire poskytuje savah

Clenenie majetku:
1) NeobeZny
- DN (software)
- DH (stavby pozemky)
- DFM (CP, pbztky)

2) Obezny

- zasoby (material, vyrobky, NV )

- poh’adavky (odberatelia)

- kratkodoby finatiny majetok (pokladnica, ceniny, bankowéy) CP)

Clenenie zdrojov:
1) Vlastné zdrojgZI, fondy, nerozdeleny zisk)
2) Cudzie zdroj€zavazky)
- dlhodobé zavéazky (z obchodného styku, vydané ddyppi
- kratkodobé zavazky (z obchodného stykusiwamestnancom, davé zavazky,...)
- bankové avery

Zakladné interné zdroje financovania:
1) Zisk po zdanenizniZzeny o dividendy a tantiémy
Predstavuje rozdiel medzi vynosmi a nakladmi
2) Odpisy— peaiazné opotrebenie majetku (naklady)
3) Rezervné fondyvorené hlavne ako ochrana proti zisku




XIl.  FINANCOVANIE PODNIKU

1) BeZné- na bezné prevadzkoveé potreby (nakup materiakrgd, mzdy,...)
Hlavnym zdrojom financovania: obchodmwer, bankovy Gver, nevyplatené mzdy,
neodvedené dane,...

2) Mimoriadne— alok&cia zdrojov, spravidla investé (vynakladanie zdrojov s ¢@m
ziska uzitky v neskorSom obdobi)

Podnikové investicie moZno rozdetia:

a) kapitalové— predstavuju DHM

b) nehmotné- DNM

c) financné— DFM (néakup CP, ulozky v bankach)

Rozdelenie vysledku hospodarenia
RieSené zakonom, konkretizované stanovami. Poypniaiel do zakonného rezervného
fondu.

Fakultativne pridelyyplata dividend a tantiém, neuhradena strataipiin obdobi,
zvySenie ZI, pridely do fondov.

Xlll. POISTENIE A POISTOVNICTVO

Podstatou pot®vacich systémov je ochrana fyzickych a pravnickysbb pred
nepriaznivym vplyvom ne@kavanych udalosti. VSeobecne je poistenie povai#ora jednu
z moznosti finatného krytia rizika.

Existuju nasledovné paigvacie systémy:

1) Komekné poisteniealoZzené na:
- poistnych vZahoch v oblasti sukromnych financii
- princip dobrovénosti, prip. vyplyva zo zakona
t.j. komegné poistenie je mozné rozdeha
a) dobrovd’né zmluvné poistenie
b) povinné zmluvné poistenie (stanovuje zékon)
2) Poistenie v sulade socialneho zabéep& napr.:
- zdravotné
- nemocenské
- déchodkové

NevyZaduje sa pisomné uzatvorenie zmluvy pretopéyvg zo zakona. V sustave socialneho
zabezpéenia je povinna &ag’ obyvatéstva.



Komerné poistenie

Zakladnowrtou poistenia je prenos rizika:

Nosite’mi rizik st hlavne: - domacnosti (jednotlivci, skayposbb, rodiny)
- podyniisukromné, verejne)
- Uzenuedky (Stat, region, obec)

Poistite’né riziko musi sfihat’ tieto podmienky:
- identifikovaté’nog’ (pravne fiadisko)
- nahodnos (nepredvidatnog’)
- vycislite’nog’ (kvantifikacia)
- ekonomicka unosnégakceptovattnog’ pre zmluvného partnera)

Podstata poistenia
Zmluvny vz’ah medzi dvoma stranami, pri ktorom jedna zmluvréns za to, Ze dostava
poistné je ochotna v pripade poistnej udalosti odgi druhd zmluvnu stranu.

Subjekty poistnych wahov:
1) poigtovatd — poig’ovia alebo zaiovina
2) poistnik— fyzické alebo pravnicka osoba, ktora s pmiou uzatvorila poistnu
zmluvu. Ma povinnoéplatit’ poistné.
3) poisteny- fyzicka alebo pravnicka osoba, nobitzika, ma narok na poistné plnenie
4) posSkodeny- fyzicka alebo pravnicka osoba, ktorej poistenyssiil Skodu

Klasifikicia poistenia:
1) Zivotné napr.:
* pre pripad smrti, doZitia
» dbéchodkové
* kapitaliza&né

2) Nezivotné napr.:
* Uraz
» choroba
» zodpovednasza Skodu dopravnym prostriedkom
» Zivelné Skody na majetku
e uvery

Zakladné rozdielynedzi Zivotnym a neZzivotnych poistenim:

1) Zivotné, spravila dlhodobé, mozna vypdMen zo strany klienta

2) nezivotné, spravila na 1 rok a vypdie zmysle obianskeho zakonnika

3) vyska poistného pri nezivotnom na zaklade hodnatjetku véase uzatvorenia zmluvy,
Zivotné rad kritérii (vek, zdravotny stav,...)

Subjekty poistného trhu:
- poig’ovne a zaitovne (licencie)
- sprostredkovatelia
- Statny dofiad (NBS)

Zaistenie— je systém ekonomickych tahov v ktorych poidovatd preberajuci poistné rizika
odovzdavaag’ z nich poda dohodnutych podmienok zéasate’ovi.



Poig’'ovatd’ prendSa na zaigvatd’acad’ rizik, ktoré presahuju jeho fin&amé schopnosti
a ktoré by naréili rovnovahu jeho poistného kma.

XIV. ZDRAVOTNE POISTENIE A
SOCIALNE ZABEZPECENIE

Definicia:

Sustava socidlneho zabegemia je subor pravnych, finamych a organizaych nastrojov

a opatreni, ktorych cfem je kompenzowanepriaznivé finatné a socialne désledky ré6znych
Zivotnych udalosti a okolnosti ohrozujucich uznaoéialne prava, alebo takymto Zivelnym
situaciam predchadga

Systémy socialneho zabezpaia obsahuju nasledovné subsystémy:
- socialne poistenie (zdravotné, nemocenské, déchajko
- socialnu pomoc (davky v socialnej a hmotnej nudzi)
- Statna podpora (napr. pri narodenitdi@)

Kracovym problémom socialneho zabezpeia je financovanie.

Dva zakladné modely
1) Financovanim prostrednictvom dani (hlavne zdroj &®jnkovy zamestnavatelia
a poistenci)
2) Financovanie prostrednictvom platieb poistnéhovfnJazdroj prispevky
zamestnancov a zamestnavatg

NajdolezitejSou stag’ou socialneho zabezfmnia je povinné zdravotné poistenie a socialne
poistenie.

ZDRAVOTNE POISTENIE (ZP)

ZP je legislativne stanovené ako povinné postefdkon uklada povinnd<syt poisteny
a stanovuje podmienky poistenia.

ZP sa zabezgeje vo dvoch forméch:
- zakonné povinné poistenie (verejne)
- sukromné poistenie, dobrokmmé na zaklade individualneho zmluvnéhdalm

ZP zabezpauju Specializované verejnopravne fiag institlcie — zdravotné péms/ne
uplatiuju nasledovné principy:
- princip solidarity (80% nékladov krylo 20% poistemy
- princip rovnosti (zakonom stanovenu zdravotnu stivos’ poskytuju bez rozdielu
v socidlnom postaveni)



NEMOCENSKE POISTENIE (NP)

NP plIni Glohu poistenia pre pripad straty alebdemia prijmu zo zarobkovéjnnosti a na
zabezpéenie prijmu v désledku presne stanovenych sociélogalosti.

NP je povinné pre zakonom stanovenych poistencov.

Existuju tri skupiny poistencov:
- zamestnanci
- povinne poistené samostatne zarobk&noé osoby
- dobrovdne poistené osoby

Zakladnou podmienkou naroku na nemocenské daviseiloZenie lekarskeho potvrdenia
0 pracovnej neschopnosti.

DOCHODKOVE POISTENIE (DP)

Na zaklade DP su poskytovanépéné davky, ktoré maju nahraditratu prijmu zo
zarobkoveginnosti, sposobenud takymi socialnymi udabosi, akymi su staroba,
nespoésobilasna pracu, strata Zivite.

DP je povinnym zdkonnym poistenim.

Tri piliere DP:
1) priebezny systém déchodkového zabéepea
2) kapitaliza&ny (déchodkové sporenia na individualnyctiazh na principe
zasluhovosti)
3) doplnkovy déchodkovy systém sporenia (dobtiné)

XV. MEDZINARODNE FINANCIE,
MENOVE KURZY A DEVIZOVY TRH,
MMF, SB, EUROPSKA MENOVA UNIA

Medzinarodné financie predstavuju suhrn vonkajpitaznych operacii Statov af@nych
operacii medzi medzinarodnymi institaciami.

PeaiaZzné operacie vznikaju z raatych foriem medzinarodnej gy prace a medzinarodnej
spoluprace.

Rozhodujuce pgazné operacie sa usktiboju v savislosti s medzinarodnym obchodom,
medzinarodnym pohybom kapitalu aipei.

VSetky p&iazné operacie medzi devizovymi tuzemcami a cudzoamrinsa sleduju
v platobnej bilancii Statu (rézne piametodiky MMF).



Platobna bilancia sa zostavuje ako tzv. ekonompt&#bna bilancia, ktora zachytava vsetky
transakcie (nielen p@zne — napr. obchodny Gver) a obsahuje hlavne:

- export tovaru a sluzieb

- export a inport kapitalu

- zniZenie alebo zvySenie devizovych rezerv

Platobna bilancia ma doélezita ulohu pri hodnotenihovahy hmotnych devizovych
a narodno menovych tokov Statwveahranéiu a je prisne sledovana MMF.

MENOVE KURZY A DEVIZOVY TRH

Ceny zahragnych mien vyjadrené mnozstvom inych mien sa nazywanové kurzypri
bezhotovostnych operaciach — devizové kurzy, povastnych — valutové kurzy).

Menoveé kurzy spajaju vnutorni ekonomiku s vonkajSitetom na zaklade hodnotovych
vzt'ahov.

Menové kurzy mozno uvadgavoma spbsobmi, formou:
1) priameho kurzového zaznamwyjadruje cenu zahramych menovych jednotiek
v domacej mene
2) nepriameho kurzového zaznarmwyjadruje cenu domacej menovej jednotky
v zahrantnych menach

Menovy kurz u externe vymeniigej meny sa tvori na medzinarodnych i domécichctiho
kde sa utvara na zaklade dopytu a ponuky po daeegm

MEDZINARODNY MENOVY FOND (MMF)

Vznik MMF primarne vyvolala potreba zabezpefungovanie medzinarodného firareho
systému a mobilizacia svetového hospodarstva.

MMF je Specializovanou organiziciou OSN.

MMF pini dve z&kladné funkcie:

1) Funkcia dozorna a konzud@a— je spojena s dozorom nad fungovanim
medzinarodného menového systému a poskytovaninukénid o medzinarodnych
menovych otazkach.

2) Finartna funkcia— MMF je zodpovedny za fungovanie medzindrodnékaouého
platobného systému (medzinarodnej likvidite)

Z ¢lenstva m MMF vyplyvaju Statu prava, vyhody algayinnosti

Medzi hlavné pravaatri pravaterpa’ finanéné zdroje pre tie Staty, ktoré sa rozhodli
realizova rozvojové a adaptaé programy.

Medzi hlavné povinnostatri nepouzivadiskriminané opatrenia pri medzinarodnych
platbach v oblasti kurzov, usilota vymeniténog’ vlastnej meny pri beznych platbach,...



SVETOVA BANKA (SB)

SB pini tieto dlohy:
- poskytuje Uvery na rozvojove investicie
- podporuje sukromnua zahr&nil investtnud ¢innog’ zarukami alebodag’ami na
pbézickach
- podporuje vyrovnany rast medzinarodného obchodu

SB je predovSetkym rozvojova organizacia zaobesagachlavne financovanim rozvojovych
projektov a programov. Tym sa liSi od MMF, ktordtlavnou ulohou je podpora a udrzanie
medzinarodného menového systému.

EUROPSKA BANKA PRE OBNOVU A ROZVOJ (EBOR)

Hlavnacinnog’:
- docasne kapitalové investicie
- Ucag’ na finargnych projektoch

EUROPSKA MENOVA UNIA (EMU)

Zakladné poziadavky MU:
a) uplna a neodvolatea konvertibilita mien
b) Uplna liberalizacia kapitalovych transakcii a pimi@&gracia bankovnictva a finémych
trhov
c) zruSenie fluktuénych pasiem devizovych kurzov a neodvdiaéefixovanie
devizovych
d) zavedenie jednotnej meny a jednotnej menovej gyliti

VSetkyc¢lenské Staty EU st povinné po splneni konvetggeh kritérii prejg na jednotnu
menu. V sdasnosti je 12 krajin s jednotnou menou euro.

Konvergerné kritéria EMU (tzv. Maastrichtské kritéria) su:

1) inflacia mdéZe by maximalne o 1,5% vysSia ako je priemer inflacledin
S najnizsou inflaciou

2) dlhodobé urokové sadzby nemaji’ lyysSie ako 2% nez je priemer sadzieb v 3
krajinach s najnizSou sadzbou

3) Ziadna devalvacia v poslednych dvoch rokoch préapesn do EMU

4) deficit verejnych rozp&tov nema by vyssi nez 3% HDP

5) celkovy Statny dlh nema prevySav@0% HDP

Po vstupe do EMU jednotlivé&astnicke Staty sa vzdaju svojej menovej suverenity.
Zodpovednot za jednotni menovu politiku bude zverena Eurépsksystému centralnych
bank Statov EU (ESCB). Ten sa sklada z ECB a ndaddoentralnych bank Statov EU.



STAV PRIPRAVY ZAVEDENIA EURA V SR
Slovensko j&lenom Hospodarskej a menovej Unie od datumu vstiopEU.

Hlavnou potencionalnou vyhodou zavedenia eurayjehtenie hospodarskeho rastu o cca 7%
rocne,d’alej odstranenie kurzového rizika, cenova transpgacs’, ...

Predpokladany termin 01. 01. 2009.

Pred zavedenim SR musitl® roky v europskom mechanizme vymennych kurzov BRM
Patas tejto doby musi SR preukézae jej kurz vei euru je dostatine stabilny
(+- 15% fluktu&né pasmo).

Slovenska koruna vstapila do ERM I 28. 11. 20@%om SKK sa obchodovala
s minimalom (1 — 4%f) odchylka od centrélnej pa(@8, 4550SKk).

LITERATURA:

Benova a kolektiv — Financie a mena

Hlavaty, Hlavata — Peniaze a bankovnictvo
Borzova, Medve a kolektiv — Uvod do tedrie a meny



