Riziko, charakteristika a vyznam

VSetky zmeny v spolmosti sa witym spésobom odrazaju aj v ptiwvacejcinnosti.
Rozvoj vedy, techniky a kulttry prinaSa na trh naveéderné vyrobky, nové@nnosti a s tym
aj novérizika. S tymito rizikami musia p#itat’ a kalkulova podniky a podnikatelia, @an,
Stat ale aj poit®vacie spolénosti. Poisovne musia preto stale pripravévaove poistné
produkty a zarovemusia sledovavyvoj v celej ekonomike.

Pojem riziko pochadza z arabského slova ,riskbagalne toto slovo oziavalo tak
priaznivu, ako aj nepriaznivu udatog Zivotecloveka. Neskoér sa jeho pouzivanie obmedzilo
len na nepriaznivé udalosti. Ako ,terminus techisiksa spéiatku pouzival len v poistnej
teorii a praxi. Rozvojom spatoosti sa jeho pouzivanie rozSsirilo aj do mnohygltim
vednych disciplin a je preto prirodzené, Ze sawssusti s tym podstatne rozsirila aj jeho
povodna podstata a rozsabh.

Vysvetlit' podstatu pojmu rizika je Vi obrazné. Meni sa nielen v zavislosti od
odbornej oblasti, v ktorej sa pouZiva, ale aj vigldsti od jeho geografického uplatvania.

VSeobecne mozno pojem riziko vysk@tat’ z Wadiska sféry jeho aplikacie.
V oblastiach mimo poistenia mozno riziko povazbza nebezp®nstvo, t.j. ak vysledok
nejakého podnikania ale@nosti nebude v skutaosti taky, ako sa predpokladal@ase
rozhodnutia.

Pri vysvetovani rizika sa vzdy vychadzdudského konania. Jednotlivec alebo
spolaienstvo berie do Uvahy pri kazdom konanéitérpredpoklady, ktoré prihliadaju na
vonkajSie ¢initele - okolie, v ktorom s@&innog” ma uskutonit, a navnutorné ¢initele —
konaniecloveka samého.

Poistné riziko je riziko, na ktoré moéZze paisviia uzavri€ poistni zmluvu na zaklade
poistno-technickych podmienok.

Prvotneé liadisko, ktoré je zaujimaveé votighu k poisteniu, je okolnésci ide o rizika
poistitel’né alebonepoistitd’né. Komegna poisovia nepoisti kazdé riziko. Poisti len to
riziko, ktoré spna dva predpoklady:

" moznos stanovenia pravdepodobnosti Skody a jej ocenenia,

* moZznos rizikového vyrovnania v ramci dosté&tee vé’kého poistného knie.
Toto riziko sa voléa pistitaé. Riziko, ktoré tieto dva predpoklady nispsa vola
nepoistiténé. Z toho mozno vydedukatsaZe na rozliSovanie medzi poiystitgm
a nepoistitenym rizikom je potrebné vytiit’ také nebezpenstva, pre ktoré by sa
pravdepodobna vyska pripadajucich Skdd nedala tilsjekmeré, a preto ani objektivne
ocent’

K objektivnemu oceneniu rizika sa priblizuje jedaenenie zo strany pdisvatd’a.
Ocenenie rizika zo strany pés/atda mézeme ozr@’ ako riziko poisovatda. Z tohto
hradiska mozno pripustiZe pre neho je riziko nebezeastvom, Ze dité vysledky sa budu
odliSova’ od priemernych. Paisvatd’ musi vZdy péitat’ s moznosou rizika, ktoré na seba
pri vzniku poistenia prebera, t.j. Ze budetrmgy Skodovy priebeh, ako je odhad uskuneny
na zaklade ocenitaych, prevazne vonkajSich znakov rizika.



> Riadenie rizika

Vyvoj rizik sa vyznéuje dvomi zakladnymi liniami :
* vznikaju nové rizika s mimoriadne Kleou moznosgou Skody
» existujuce rizika podliehaju zmenam v povahe aabas
Ustavitny vyvoj rizik, ktory je spojeny najma s rozvojoredecko — technického
pokroku, nuati vSetkychdastnikov medzinarodnych tahov k analyze a oboznamovaniu sa
s uvedenymi, ale aj s inymi rizikami. Tak moZnovwaret’ urcité moznosti na predchadzanie
ich realizacie alebo aspma obmedzenie ich dosahu na prislusnych podiiat®la celom
svete sa v ekonomike vyskytuja snahy o riadenikaja/Seobecne nazyvany aksk
management. Pri riadeni rizika ide o clavedomé predchadzanie vzniku rizika so snahou
o eliminovanie jeho existencie resp. jeho negatien@ejavu.

Charakteristika, vyznam a klasifikacia zahrani¢nych rizik

Vo vyspelych ekonomikach prichadza Zajne k rozSirovaniu ekonomickychtahov
aj mimo Uzemia prislusnych Statov. Ekonomickéavwy, ktoré vznikaju medzi dvoma alebo
viacerymi Statmi, prinaSaju V& novych rizik, ale tieZ moznosti ich predvidaliminova’

a odstraova’. Mnohé sa prenasaju z jedného Statu do druhébmahr. cenové vykyvy,
inflacny vyvoj apodobne. Na druhej strane niektoré zaljtaa eliminuju mnohéazkosti
iného druhu.

Problematika zahragmych rizik je vémi rozsiahla.

Vo vSeobecnosti mozno rizika dék viacerych aspektov:
1. podra meratd’nosti delime zahrakné rizika na:

* meraténé: su tie rizika, ktoré vznikaju za pomerne pravideta
opakujucich sa okolnosti. Pri meritgch rizikach mézZzeme z predoSlych
skusenosti predvidaelkovy vysledok

* nemeraténé: vznikaju v neopakovafaych podmienkach, takze nemozno
vyuzit' predoslé skusenosti na odhad buduiceho vysledkto Tizika
vyplyvaju z nedostatmych poznatkov o budicom vyvoji.

2. podra pri¢in ich vzniku: medzi najzakladnejSie gy vzniku rizik mozno
uvies”
e prirodné sily,
* chyby tovaru,
e Uradné zasahy,
* vyvoj trhovej situacie a pod.

3. podra vplyvu na hospodarsky vysledok:
* negativnetie prinasaju iba straty,
* rizika, ktoré mézu priniastak straty, ako aj dodatoé zisky (kurzové
riziko)



4. podra sféry pésobnosti:
» vSeobecnéktoré pbsobia v celej ekonomike,
» Specifické pre utitl oblag’ hospodarskejinnosti.

5. z hradiska hospodarskeho subjektu:
e vnutorné- pésobia vo vnutri podniku. Z aspektu firmy seatria tieto
druhy rizik 1.technologické straty
2. havérie a straty
3. vplyvludskéhainitel'a
» vonkajSie - vznikaju mimo podniku napr. politické, vojnowa§sahy
centra, ekonomickeé rizika a pod.

Pri poisteni zahrasémych rizik, ktoré maju wah k medzinarodnej vymene tovaru
dochadzaasto kzmene rizika Uvedené zmeny sa m6zu zoskugd dvoch skupin:
» gstfaZené rizikaide o skuténod’, ktora sice méze zmernpbévodne
predpokladany priebeh vymeny tovarov, ale nemuwesf’ \ku Skode.
(napr. k&’ sa zadrzi vykladka tovaru)
» vzrast rizika ide o vyvolany rast rizika v désledku novych skumosti
(napr. rast cien lodi, tovarov)

V odbornej literatlre sa rozliSuitii skupiny zahrantnych rizik a to:

1. komerné alebo obchodné (finané) rizika,
2. politicko-hospodarske rizika,
3. osobitné druhy rizik.

KOMER CNE RIZIKA

Komerkné rizikd tvoria systém ¥dich imenSich rizik, tykajacich sa hlavne
medzinarodnych obchodno - finarych transferov.
Komekné rizika pdsobia vo vonkajSich tahoch intenzivnejSie ako vo vnuatornej
ekonomike krajin, najma z nasledujucich dévodov:
a) rozdielnog mentalit ktora je spojena tazSou komunikativndsu, ale aj
tazkog'ami pri H’adani novych trhov.
b) Jazykové bariéry ktoré prinaSaju nebezfmnstvo nedorozumeni, pripadne
chybnych interpretacii pri uzavierani zmlde, m6zZe mé negativne désledky.
c) Rozdielnos pravnych systémowkde zmluvy mézu kY interpretované pda
prava a obchodnych zvyklosti exportéra, ako i ingar




d) V&sSia vzdialenas medzi zmluvnymi stranamio ma za nasledok mensie

vzajomné poznanie, horsi ptald na cudzom trhu atiez zvySené riziko
transportu.

Komegné rizikd v zmluvnych wahoch vyplyvaju z nebezpenstva, Ze

zahrantny partner nedodrzi uzavretd zmluvudbpreto, Ze nie je ochotny, alebo
preto, Ze nie je schopny kontrakt dodtza

Intenzita dosahu komaych rizik je vSeobecne na jednotlivé zahtmnai

operacie dana dvoma faktormi:

Prvym faktorom jespdahlivog’ partnera— z toho fiadiska treba posudzava
pravne postavenie partnera, jeho majetkovu sity&oimegnu zdatnos a pod.
Druhym faktorom jestupe: pravneho zaistenia daného zavazkovéhahtz—

ide spravidla o pravnu dokonatokontraktu, jeho podmienky, pravo, pgad
ktoreho je pravny wah posudzovany, charakter sankcii za neplnenie
kontraktu.

Komekné rizik& sa druhmi rizik, ktoré mézu dosahovanslegky ovplyvni’

hlavne v negativhom smere. SU jednym y mala drutimk, pri ktorych mozno
aplikova® ochranu cestou ich minimalizacie. Tieto rizikd ®éplyvnené kvalitou
prace subjektov vo sfére zahr&moekonomickych wahov, ich schopndsu

odhadova rizikd a volt' vhodné cesty ich obmedzenia. Kotre¥ rizika mézeme
rozdelt’ na tieto formy:

a) Trhové riziko,

b) Riziko neprevzatia tovaru,

c) Riziko z nezaplatenia

d) Tovarové riziko

e) Transportné riziko — dopravné riziko.

a) trhové riziko: ide oriziko ziskania a udrzania optimélneho trifiyka sa najma

exportéra, ktory stoji pred nebezZpastvom, Ze nendjde trh precity produkt, resp. Ze
produkt alebo sortiment nebude zodpovtegazZiadavkdm importéra, Ze nezvoli spravny
okamih vyvozu alebo Ze nebude schopny néso’'nené miesto na trhu svojimi vyrobkami
V primeranom mnozstve.

Trhové riziko sa prejavuje v troch zakladnych faah:

Riziko odbytu— mozno ho charakterizowaako mozno$ vzniku straty
predavajuceho v désledku nepredajnosti vyrobkuma t

Riziko ndkupu- je spojené s mozntmu, Ze kupujuci neziska na trhu potrebny
vyrobok. NajvyraznejSie sa prejavuje pri surovinactahradnych dieloch
a réznych deficitnych vyrobkoch,

Riziko zmeny cenovych reldeiimozno charakterizovaako nebezpgnstvo
zmeny cenovych relécii &ase medzi uzavretim kontraktu a jeho splnenim.




b) riziko neprevzatia tovaru: neprevzatie tovaru zahrgniym odberattom sa moze
uskut@nit’ formou odmietnutia dokumentov, neakceptaciou zmemkimietnutim tovaru,
zruSenim alebo inou modifikaciou objednavky odlefah, Ze pre exportéra uz nie je mozné
jej vyhovie’. Neprevzatie tovaru mdze vieku stratam:

* V dosledku skladovania,

* Predaja tovaru inému odberidgi za niZSiu cenu,

* V doésledku vynaloZenia dopravnych nakladov na spdopravu tovaru,

» Pripadne reexportom do tretej krajiny.

Moznos® obmedzenia tohto rizika sfiva najma vo vibe vhodnej platobnej
podmienky, v pouziti zaruk, v zaobstarani $b najpresnejSich informacii
0 zahraninom partnerovi.

c) riziko z nezaplatenia:tvori pomerne rozsiahlu obkaszik pre exportéra.
Pod tymto pojmom sa skryva fakt, Zze importér necdebo neméze plati Okrem platobnej

e

Ciastku, ako je fakturovana cena,dom sa odvolava na pokles konkutefich cien. Toto
riziko je charakteristické najma pri exporte teddgee, investtnych celkov a stavieb,
spravidla dodavanych nall¢ a realizovanych na zaklade koreych , resp. bankovych
Gverov so zarukou.

d) tovarové riziko (riziko neplnenia zmluvy): patri k rizikam postihujicim
importéra — predovSetkym vtedy, ak ide o riziko Inepia podmienok dodavky pbal
zmluvy. Ide o nebezgenstvo, Ze exportér tovar nedoda, pripadne, Zeokda & inom ako
dohodnutom mnoZzstve, kvalite¢ase. Medzi n&pstejSie principy patria: vyrobné alebo
finanéné problémy, zdrzanie v doprave a pod. Vo vyrinych pripadoch, k& ma odberate
moZzno$ oboznami sa s tovarom, neprebera dodavatadne zavazky za kvalitu dodaného
tovaru na drazbe.

e) transportné riziko — dopravné riziko: pri dopravnom riziko ide o nebezf@astvo,
Ze tovar bude p@ms prepravy poskodeny, 2any alebo odcudzeny. Transportné riziko sa
tyka tak importéra , ako aj exportéra. Padohodnutej doloZky na importéra ten je povinny
platit pIna cenu aj v tom pripade, ak po tomto okamihjdel& nahodnému z&gniu alebo
poskodeniu tovaru.
V ramci tohto rizika do popredia vystupuju najrasiedujuce peiny vzniku rizik:
» Nezavislé odudskej vble- sem patria najma udalosti ako su zemetrasenia,
blesk, sopénacinnog’ a pod.
* Vyplyvajuce Zudskejcinnosti— napr. nehody dopravnych prostriedkov, pbkia
vznikli nedostatkami v ich technickom stave, nedtst pri naloZeni nakladu
a pod.
* Vyplyvajuce z prirodzenej povahy tovard sem patri rozbitie krehkych
predmetov, vyt&enie tekutin a pod.
* Iné priciny ako napr. pésobenie hmyzu, radioaktivneho Ziar@mad.




POLITICKO — HOSPODARSKE RIZIKA

Politické rizikd vyplyvaju z celkovej politickejekonomickej a finainej situacie
krajiny, do ktorej smeruju exporty.

S pojmom politické riziko sa vo vSeobecnosti spdgaprostredné ohrozenie zisku,
v extrémnych situaciach aj ohrozenie hospodarskisiencie zahragnych spolénosti alebo
dokonca i medzinarodnych podnikov. Dovody vznikuitmiych rizik vyplyvaju zo zmien
v politickom okoli podniku.

Konkretizuja sa opatreniami prijatymi Statom arieamenaju pre exportéra riziko
neratifikacie alebo zruSenie kontraktu, embargoozywy neprevedenie devizového transferu,
konfiSkaciu materidlov avyrobkov apod. Z najgh® HWadiska toto riziko vyplyva
z nepriatéskych akcii ako su vojna, revolucie, Strajky, negek olEianske vojny a pod.

Tieto rizika uz davno nemozno povazéva vedajSie a nemozno ich podceéni

Politicko — hospodérske rizikdenime na tieto druhy:

* Vymenné riziko:peniaze, ktoré uz importér vyplatil svojej bankemozno
(docasne) v dbsledku Statnych opatreni importujucejjiriraa v désledku
nedostatku deviz vymehia Ziadnu cudziu menu.

» Moratérium — zaplatenie a transfer dlhovéipstky exportérovi Stat nepovoli
v ¢ase splatnosti pdhadavky, ale povoli letiasta:né zaplatenie dlhu, pripadne
nariadi odklad platby.

» Transferové riziko— peniaze vyplatené importérom v banke nemoZzno
(Ciastane alebo Uplne) previésdo zahraniia, pretoZe importujuca krajina
z hospodarsko-politickych @ih nechce taky transfer povtli

Riziko transferu sa v gasnosti stalo jednym z nap&ich rizik pre medzinarodné
financné institaty a banky. Medzi transferové rizika peasidla zarduje:
a) Riziko platobne] neschopnosti krajiny nezavisi od bonity
individualneho diznika, ale od bonity danej krajinja sa prejavuje
v neschopnosti Statu vyprodukevaostatok deviz, aby individualny
diznik mohol uhradi svoje zavazky v cudzej mene.
b) Riziko obchodnych prekazok

OSOBITNE DRUHY RIZIK

Osobitné druhy rizik tvoria zvlaStnu skupinu. Bfid skupiny patria tieto druhy rizik:
a) Kurzove riziko,
b) Riziko pohybu Urokovych sadzieb,
c) Inflacné riziko,
d) Pravne riziko,
e) Rizika pri zahrarinych investiciach,
f) Rizik& prirodnych a technickych katastrof.



a) kurzoveé riziko: spasiva v zmenach kurzov medzi menami zmluvnych pastner
pripadne medzi domacou atine menou, v ktorej ma By avazok vyrovnany.

Zmeny menovych kurzov mézu thiladny alebo zaporny vplyv na predpokladany
vysledok, t.j. méze dochadz&u kurzovym stratam, ale aj ku kurzovym ziskom.

Kurzové riziko sa vzahuje natas medzi uzavretim prislusnej zmluvnej dohody
a pa@éaznym splnenim zmluvy.

Predvidanie menového vyvoja jel'w@ narané. Vyvoj kurzowastokrat nie je len
vysledkom vyvoja ekonomickych faktorov, ale v nm#ich situaciach predovsetkym
faktorov neekonomickych, ktorych intenziiessmer pésobenia sa v budicnosti neda
predvid&. Na kurzové vykyvy pésobi rafinitelov. Medzi tieto faktory patria na prvom
mieste faktory ekonomické. Su to:

» Hospodarsky rast,

» Urokové sadzby,

* Inflacia,

* VySka nezamestnanosti,
» Parita kupnej sily,

* Obchodné bilancia,

» Stav devizovych rezerv.

b) riziko pohybu Urokovych sadzieb:vyskytuje sa najma z pozicie existencie
dodavatésko — odberatskych Gverov s pohyblivou Urokovou sadzbou a @iizécii
penaznych platieb alebo Uhrady galdavky v inom termine splatnosti.

Riziko pohybu urokovych sadzieb spravidla pés@iois s kurzovym rizikom.
Zvysenie inflacie ma spravidla za nasledok aj zmigsérokovych sadzieb a pokles kurzu
danej meny. Rast Uurokovych sadzieb a s tym spajeskovy diferencial je jednym
Z najvyznamnejSich motivov pre medzinarodny polyéarfnych transferov najma
kratkodobého kapitalu.

c) inflaéné riziko: predstavuje moznésitrpie’ stratu alebo dosiahfizisk v dosledku
inflacného vyvoja. Typickym prikladom je ovplymvanie Gverovych wahov, pri ktorych
v dosledku inflaného vyvoja prislusnej meny vellitstraca.

V zahraninoobchodnych wahoch pésobi toto riziko spolu s rizikom kurzovym.
Zvysena miera inflacie vedie v systéme pohyblivialzov spravidla k poklesu kurzép so
sebou prindSa zvySovanie cien za dovazané tovpojeie medzi vyvojom kurzu a inflaciou
vSak nie je bezpristredné.

d) pravne rizika: pri uzatvarani kontraktu je nevyhnutné zaobeeaj otazkou, aké, resp.
koho pravo sa pouzije v medzinarodnom styku.

Medzinarodné pravo v zmysle nadstatneho pravnehadku totiz neexistuje
a jednotlivé narodné pravne normy, upravujuce zaéma — obchodny styk sa navzajom viac
¢i menej odliSujua.




e) rizika pri zahrani&nych investiciach:Pri rozhodovani o zahramych investiciach
je nevyhnutné zdladiova’ a ocaéova’ rizika krajin, v ktorych sa ma investavaiziko
zahta politické a ekonomickeé rizika

Riziko krajiny znamend pre matersku spaios’ potencialnu mozn@sohrozenia
cash flow a realizovanej zahranej investicie v danej krajine. Vyplyva z jej ekomckého
a politického prostredia

Politické rizik&d predstavuju zraniteod’ presunu prijmov od zahra&niého subjektu
k materskej spokmosti v zavislosti od politickych rozhodnuti zahgarych vlad. Ide o tieto
rozhodnutia:
e Znarodnenie,
» Zablokovanie fondov,
« DalSie restriktivne opatrenia viady.

Ekonomickeé rizika zahmnaju Siroku paletu ekonomickych rizik, ako su namftacia,
pohyb devizovych kurzov a urokovej miery, hospokiars/klus, platobna neschopnos
krajiny a pod. M6Zu vyznamne ovply¥nprijmy materskych spotmosti od svojich
zahrantnych subjektov, a preto ich tieto sp&@sti musia pozorne sledayanalyzova,
prognozova a néleZite na ne reagava

f) rizika prirodnych a technickych katastrof: Prirodné a technické katastrofy do
znanej miery nemozno predvitla ovplyvnt’. Hrozba technickych pohrém bude s rozvojom
vyrobnych sil vedy a techniky dalej aktualna, ak budu existavpripady nezodpovednosti
subjektivnych a sukromnych zaujmowitych skupinfudi a lokalit.

Do tejto skupiny mozno zahrt@j Specifickeé rizika istoty, bezpeosti, pod ktoré
patria udalosti ohrozujuce zdravie, slobodu a Zpratovnikov medzinarodnych spétmsti,
ako aj ich rodinnych prislusnikov. Takéto rizikanika aj vtedy, ké nemozno zartit’
fyzické zachovanie vlastnickych hodnét v zahtani




