21. FINANCNE INVESTOVANIE PODNIKU

Podnik je ndteny vstupova t nielen na trh tovarov a

sluzieb, trh vyrobnych faktorov /p6dy, prac e akapitélu/, ale
aj na finan eny trh.
V trhovej ekonomike sa finan eny trh povazuje za vrchol

ostatnych trhov . Je univerzalnym trhom, pretoZe jeho zdroje a
prostriedky mozno univerzalne vyuZi t vo vSetkych oblastiach.
Finan eny trh umoznuje podnikom ziskava t aumiestnova t penazné
prostriedky.
Podnik vstupuje na finan eny trh z nieko Tkych dévodov:

1. ak si chce ziska t penazné prostriedky na financovanie
beznych prevadzkovych potrieb alebo chce fin ancova t svoj rozvoj
ziskanim dihodobého averu, emisiou U ¢astin, pripadne obligacii

2. ako finan  &ny investor, ktory chce investova t svojedo casne
voe Iné penazné prostriedky do kratkodobych cennych papierov
alebo nakupu akcii, prostrednictvom ktoryc h ziskava u ¢ast na

vlastnictve inych podnikov.

FINANCNY TRH A JEHO FUNKCIE

Funkcie finan ¢ného trhu:
1. akumula ¢&na
- mobilizuje penazné prostriedky zo vSetk ych zdrojov
2. aloka &na
- umiestnuje prostriedky v oblasti ka pitalu a v oblasti

cennych papierov
3. prerozde  Iovacia
- prerozde Tuje predtam zmobilizovany kapital - sprostredkiva
zmenu drzby
4.selek &na
- podporuje rozvoj podnikov a u rych Tuje zanik
neperspektivnych podnikov

Finan eny trh odraza:

1, prosperitu alebo neuspesnos t -hospodarskeho vyvoja
jednotlivych podnikov

2,je citivym barometrom medzinarodn oekonomickych i
medzinarodnopolitickych procesov

3, umoznuje prilev zahrani ¢ného kapitalu, vyuzivanie prirodného
bohatstva, u Tahcuje pristup k lacnym a nevyuZzitym vyrobnym

cinite  Tom, co prispieva k rastu efektivnosti vyroby.

CHARAKTERISTIKA FINANCNEHO TRHU

Na finan ¢nom trhu sa sustreduje ponuka a dopyt po pefiazn om
kapitali, platobnych prostriedkoch, c¢ ennych papieroch,
divizach, kdrahych kovoch, poistnej och rane a pod. Toto
sUstredenie sa uskuto chivje prostrednictvom finan &nych
sprostredkovate Tov, kam patria najma banky, sporite Ine,
pois tovne, dochodkové fondy, pefiazné burzy, inve sti ctné
spolo ¢nosti atd. Finan eni sprostredkovatelia zabezpe cuju
vzajomné spojenie vSetkych ekonomickych subje ktov, ktori
vystupuji na finan enom trhu - organy verejného sektora
podnikate Isky sektor a obyvate Istvo.
Finan eni  sprostredkovatelia, u Tah&uju  uskuto ¢finovanie
prislusnych transakcii, znizuji naklady, s U schopni zvladnu £
riziko lepSie, ako by to bolo v pripade jedn otlivych 0 castnikov

finan &ného trhu.
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Vysledkom stretnutia ponuky a dopytu po n astojoch finan &ného
trhu je cena, ktora nadoblida formu Uroku, kurzu cennych
papierov, divizového kurzu, poistného atd.

Finan &ny trhje trhom, na ktorom finan &ni sprostredkovatelia
prostrednictvom finan énych néstrojov zabezpe éuja pohyb
kratkodobého, strednodobého a dlhodobého kapi tdlu medzi
jednotlivymi subjektmi v narodnom aj medzinarodnom meradle.

Této definicia finan ¢ného trhu zdoérazfiuje tri zadkladné aspekty:

1, systém finan enych nastrojov, prostrednictvom ktorych

2, finan &né institlcie zabezpe cujua

3, pohyb pefazného kapitalu medzi ekonom ickymi subjektmi v

narodnom i medzinarodnom meradle.

Vramci finan ¢ného trhu rozliSujeme nasledujuce segmenty
[ zlozkyl/:

- pefiazny trh | -trhdrahyc h kovov

- kapitalovy trh | - poistny tr h

- devizovy trh |

Pefiazny trh

Pre pefiazny trh je charakteristické, ze sa tu obchoduje
prevazne vo ve Tkom s kratkodobymi finan &nymi nastrojmi, ktoré
maju splatnos t karatSiu ako jeden rok.

Stat si na pefiaznom trhu obstarava pro striedky na krytie
kratkodobého deficitu Statneho rozpo &tu.

Subjektmi su hlavne ve Tki investori, organy verejného sektora,

pefiazné institlcie.

K néstrojom pefiazného trhu patria pokla dni ¢né poukazky /
splatné do 30, 60, 90 dni/, depozitné ce rtifikaty, komer &né
cenné papiee, zmenky, Seky a pod. Pre cenn € papiere pefiazného
trhu je charakteristicky vysoky stupefi likvi dity, nizke riziko,
mensie cenové fliktuacie, ale aj nizsi vy nos. Sob Tubou sa
vyuzivaju na zhodnotenie nadbyto enych prostriedkov, ktorymi
ekonomické subjekty disponuju iba do casne.

Cena na pefiaznom trhu je urok. Vyska Uroku je vysledkom vz tahu
medzi ponukou a dopytom po pefiaznom kapitali
Dolezitou skuto ¢nos tou pri tomto druhu ceny je:

Nominalnu arokov( mieru - je urokova miera z pefiazi vyjadrena v
peniazoch, napr. 10%,17,5% z ve Tkosti pozZi caného pefiazného
kapitalu.

Realna Urokova miera je korigovana o inflaciu. Definuje sa ako
nominalna Urokova miera minus miera inflacie . Napriklad - ak je
nominalna Grokova miera 17,5% a miera inflacie 12%, potom

realna Urokova miera predstavuje 5%.

Pefiazny trh méze by £ bankovo organizovany alebo neorganizovany
medzi nebankovymi podnikate I'mi navzajom.



Kapitalovy trh

Kapitalovy trh je trhom strednodobého a dlhodobého kapitalu,
ktory slazi wvylu éne na financovanie investicii, vo Ine
obchodobate nych cennych papierov.

Subjekty sU podniky, banky, pois tovne, dochodkové fondy,
investi &né spolo  &nosti....
Medzi nastroje kapitalového trhu patria via dne cenné papiere (
Statne obligacie nazyvané aj bondy /, obli géacie spolo  ¢nosti a
podnikov, hypoterarne zalozné listy, G ¢astiny, atd.

Cenami na kapitalovom trhu su kurzy cennych papierov.
Kapitalovy trh mozno ¢leni £ na primarny a sekundarny.

Na primarnom trhu, - trh novych cennych papierov, sa umiestfiunu
emitované /vydané/ cenné papiere. Tu ziskav a podnik peniaze na

financovanie investicii.

Pred lehotou splatnosti mozno cenné pap iere lombardova t v
pefiaznom Ustave / da t do zalohy / a tak ziska t kratkodoby uver.
Cenné papiere sa mdzu v obdobi od emisie do doby splatnosti
dalej predava t a kupova t na sekundarnom trhu, niekedy sa
ozna ¢uje aj ako trh " starych cennych papierov ".
Sekundarny trh méze by £ neorganizovany, uskuto cfiovany na
zaklade inzeratov, medzi pribuznymi, zn amymi a pod., a
organizovany . Sekundarne kapitalové trhy sa organizuji dvojakym

spbsobom:
1, organizovanie formou barz
2, mimoburzové trhy - vo Ine pristupné trhy, na ktorych sa

predava va &8ina cennych papierov
U nas sa mimoburzovy trh s cennymi p apiermi organizuje

prostrednictvom RM-systému.

Devizovy trh

Na devizovom trhu sa uskuto ¢fiujd  devizové transakcie, t.j.
nakup alebo predaj jednotlivych narodnych pefia zi za cudzie
peniaze.
Ponuka a dopyt po devizach ur ¢uju  devizovy kurz V rdmci
ur ¢itych hranic, ktoré st dané charakterom kurzového dystému,

do ktorého dana krajina patri.

Kurzovy systém sa rozumie subor pravidiel, dohdd a institdcif,
pod Ta ktorych sa uskuto ¢fiuji  a inkasuju platby v ramci
transakcii, ktoré presahuju hranice krajin.

Kurz slovenskej koruny k hlavhym vo Ine vymenite Inym menam sa
stanovuje denne na zaklade koSa piatich ko nvertibilnych mien,
ktoré sa najviac podie Taju na platobnej bilancii Slovenska.
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Devizovy kurz mozno definova t ako cenu pefaznej jednotky jednej
krajiny vyjadren( v pefiaznych jednotkach inych kraj in.

Devizovy kurz vyjadruje:

1, ur ¢ité mnozstvo zakladnych jednotiek domacej meny, kt oré je

priradené k jednotke zahrani ¢nej meny - priamy kurzovy zaznam,
napr. 1 USD = 30 SK

2, vyjadruje mnozstvo zakladnych jednoti ek, pripadne zlomok

zékladnej jednotky zahrani cenej meny, ktord je priradena k

zakladnej jednotke domacej meny, napriklad | GBR = 1,536 USD.

V tomto pripade ide o nepriamy kurzovy zaznam.

Na Slovensku sa pouziva priamy kurzovy zazna m, nepriamy kurzovy

zaznam sa pouziva napr. v Spojenom kra Tovstve.

Na devizovy kurz vplyva mnoZstvo fakto rov. Patri k nim

napriklad:

- pomer cenovych hladin

-cla

- kvoty

- produktivita prace

- inflacia

- domace a zahrani &né arokové miery

Pri ¢inou pohybu devizovych kurzov st zmeny vo vyvoji vSetkych

faktorov.

Podniky, banky, viady kupuji devizy na deviz ovom trhu, ktory sa

ozna cuje ako "ve Tkoobchodny trh". Na fiom sa ur &uju devizové

kurzy, ktoré sa uvadzaji vo finan enych spravach.

Jednotlivci nakupuju zahrani ¢nu menu na "maloobchodnom trhu" od

bank, dealerov a pod. za cenu, ktora je vySSia ako cena na

"ve Tkoobchodnom trhu"

Trh drahych kovov

Trh drahych kovo je reprezentovany najma trhom zlata, mensi
vyznam ma trh striebra a platiny.

Obchodovanie so zlatom vo ve Tkom sa sutreduje vo finan enych
centrach v Londyne, Zurichu, New Yorku, F rankfurte, Tokiu a

dalSich, kde sa formuje jeho cena.

Ponuka zlata tvori novéa produkcia alebo p redaje centralnych
bank a dopyt - nakupy na menové U cely, priemyselné i umelecké
spracovanie alebo tezauraciu.

V medzinarodnom obchode sa zlato vazi v troyskych uniciach
/31,1034 g /. Cena troyskej unce je na me dzinarodnych trhoch
pohyblivad. Obchody sa uskuto ¢fuju v zliatkoch / tehlach /s

hmotnos tou 350 az 450 troyskych unci, ¢o je priblizne 11 az 14

kg. Rydzos t zlata musi by t najmenej 995 tisicinova a zaru cena
zZna ckou niektorej poverenje medzinarodnej afinérie.



Poistny trh

Poistny trh vSeobecne je
poistnom trhu sa stretava ponuka a dopyt p
tovaru - po poistnej ochrane.

Cenou na poistnom trhu je poistné.

Zvlastnos tou v oblawti pois
neekvivalnetnos  t.

tovnictva je

Pois tovne sa nezaoberajl iba pois
¢innos tou, ale vstupuju aj na ostatné zlozky finan

Su ¢asne sa stavaju prostrednictvom akciovej formy p

spoluvlastnikmi bank, burz a pod.

Vzajomna previazanos
medzinarodnym finan enym trhom. Pre sl
splyvanie narodnych a medzinarodnych finan
charakterizuje ako globalizacia,
realizova £ obchody vo vSetkych finan
nepretrzite 24 hodin.

zhrnutie:

tovacou a zais
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Cenné papiere - nastroje
finanéného trhu

Podstata cennych papierov

Cenné papiere mdzu by t v dematerializovanej forme - ulozené v
centralnej registracii alebo v listinnej forme - uschované v
centralnom depozitéri - imobilizované cenné papiere.

Podstatnym znakom cennych paierov, je zaznam o majetkovych
pravach, pripadne dalSich pravach, ktoré sa s nimi spéjaju.

Definicia podstaty listinnej formy cenného p apiera je SirSia.
Okrem toho, Ze potvrdzuju majetkové prava le bo pefiaznu

poh Tadavku vlastnika na ur &ité plnenie vo ¢&i tomu, kto cenny
papier emitoval, sU nosite Tom pravneho narodku, pre ktorého

vznik, existencia, prevod a zanik su v zasad e nenahradite  Iné.
Verite I nemdze pozadova t bez cenného papiera uspokojenie

svojich poziadaviek a dlznik mbze odmietnu t plnenie zavazku, ak
nie je predlozeny papier.

Charakteristika niektorych
druhov cennych papierov

Cenné papiere mozno ¢leni t pod Trardznych kritérii. Naj castejSie
pouzivanymi cennymi papiermi su dlihopisy a U castiny.

Dlhopisy  su cenné papiere, s ktorymi sa spaja pravo majite Ta
pozadova t splacanie diznej sumy v nominalnych hodnotéch a
vyplacanie vynosov z nej k ur ¢itému datumu a povinnos £ osoby
opravnenej vydava t dlhopisy / emitenta / tieto zavézky splni t.
Dlhopisy maju réznu formu, a to: pokladni enych poukazok,
depozitnych certifikatov, vkladovych listov, hypotekarnych
zéaloznych listov, obligéaciii a pod.

Pokladni &né poukéazky su dlhopisy, ktoré vydava Stat na krytie
kratkodobého dificitu Statneho rozpo &tu. Su splatné za kratku
dobu - 3,6,9 mesiacov az | rok, vynimo &ne aj do 3 rokov a su
pevne zUro cené. Pokladni  &né poukazky sa vystavuju spravidla na
doru ¢ite Ta sl obchodovate  Inymicennymi papiermi. Stat predava
pokladni &né poukazky véd  ¢Sinou prostrednictvom banky. Banka moze
pred lehotou splatnosti vymeni t pokladni  cné poukazky spa t za
hotové peniaze, v takom pripade vSak nevypla ca cely arok.

Depozitné certifikaty vydava banka vymenou za terminové vklady
za zaokrahlend sumu. Su obchodovate Tnymi listinami, vydavanymi
prevazne na doru ¢ite Ia, ale aj na meno s uvedenim datumu
splatnosti, va &Sinou v plnej nominalnej hodnote s vyzna cenim
fixnej Urokovej sadzby. Doba splatnosti je z vy ¢ajne po meiacoch
do pol roka.
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Vkladové listy emituju banky a sporite Ine ako potvrdenie o
dlhodobom vklade drobnym vkladate Tom. Pefiazné Ustavy emituju
vkladové listy s réznymi podmienkami. Okrem Uroku mézu ziska ¢
aj vyhru v ramci zlosovania a pod. Vkladové listy mbzuma ti
relativne dlhd doby splatnosti / nad 10 roko v /avtakom
pripade sa méZu predava £ aj na burze cennych papierov. V praxi
vSak ich nakup a predaj emitujice pefiazné Us tavy obmedzuju.

Hypotekarne zalozné listy su dlhopisy, ktorych krytie sa
zabezpe cuje zaloznym pravom na nehnute Tnostiach. Su jednym z
druhov hypotekarneho tveru, ktory banka vypl aca diznikovi. Pri
poskytovani hypotekarneho Gveru formou hypot ekarnych zaloznych
listov je vySka povolenej pozi ¢ky do 60% zaloZenej
nehnute Inosti.

Obligéacie su dlihopisy obvykle s dihSou dobou splatnosti,
emitované s cie Tom ziska t pefiazné prostriedky na dihSie
obdobie. Emitentom obligacii m6zu by t rézne subjekty - Stat,
mesto, obec, banky, sukromné podniky v priem ysle, obchode.
Okrem toho existuju aj zamestnanecké obligac ie.
Ako finan &ni sprostredkovatelia emisii obligécii funguji bank
Emisia obligacii podlieha regulacii finan &nych organov, t.|.
pri kaZzdej emisii treba poZiada t 0 povolenie.
Obligacie mézu znie £ na meno aj na doru cite Ta - prevladaja.
MbZu sa vydava t bez zaruky a so zarukou, vo forme listinnych
cennych papierov alebo v dematerializovane;j forme.
Kazda obligacia ma svoju splatnos t. Pod splatnos £ou sa rozumie
defi, kedy je splatna posledna ¢as t dlzobnej sumy vratane trokov
a inych odmien. Datumom splatnosti kon &i Zivot obligéacie.
V pripade, Ze majite T obligéacie potrebuje hotovos t pred lehotou
splatnost, mbze ju pouzi £ pri ziskani lombardného Uveru alebo
ju preda t na sekundarnom trhu za trhovu cenu - kurz obligaci e.

Kurz obligacie na sekundarnom kapitadlovom trhu sa vytvara na
zaklade ponuky a dopytu. Na ich vz tah vplyva mnozstvo faktorov.
K najdodlezitejSim patri blizkos t vyplaty droku, splatok, vySka
urokovej miery, miera inflacie.

Akcie -0 &astiny su cenné papiere, s ktorymi sa spajaju prava

akcionéara ako spolo ¢nika podie  Tat.sa na riadeni akciovej
spolo &nosti, na jej zisku a na likvida &nom zostatku pri zaniku
spolo ¢nosti. Zékladnou povinos tou akciondra je splati tv

stanovenej lehote nominalnu hodnotu akcie.

Zh Tadiska prav a povinnosti majite Ta U castiny rozliSujeme
kmefiové /zakladné /a prioritné akcie. Kmefiové akcie su
zékladnym druhom akcii. Ich majitelia st nos ite  Imi vSetkych

rizik spojenych s podnikanim akciovej spolo ¢nosti. S

prioritnymi akciami sa spdjaju rézne zvyhodn enia. M6zu sa tyka
majetkovych opravneni - vysSej dividendy, je j prednostného
vyplacania a atd. Priority s vylu cené pri hlasovacom prave.
MIzno ich emitova t iba do polovice vySky zakladného kapitalu

akciovej spolo &nosti.

Akcie sa mbézu emitova t v dematerializovanej podobe alebo vo
forme listinnych cennych papierov. Listinna forma akcie sa

sklada z plas ta, kupénového hérku a z talénu. Talon je

legitima &nym listom sldziacim na vydanie nového kupénového

harku.
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Zh Tadiska spdsobu a podmienok prevodu sa U castiny delia takto:

1, U&astiny na doru &ite Ia- prevod akcie spolu s pravami sa na
nového majite Ta uskuto &ni odovzdanim

2, U&astiny (akcie/ na meno - prevod sa uskuto ¢fiuje robopisom a

zmenou v zozname akcionarov

Okrem toho existuju aj zamestnanecké akcie, s ktorymi sa
spéjaju ur ¢ité vyhody. Mozno cih prevadza t iba medzi
zamestnancami spolo &nosti a zamestnancami spolo &nosti, ktori

odiSli do déchodku.

Akcia ma nominalnu hodnotu  , ktora predstavuje podiel na
zékladnom majetku U ¢astinnej spolo &nosti. Na kapitalovom trhu
sa predava za trhovu cenu - kurz G &astiny, ktory sa formuje na
zéklade ponuky a dopytu. Ovplyviiuje ho mnozs tvo vnutornych,
vonkajSich, ekonomickych, politickych faktor ov atd.
dividenda
kurz akcie = *100

Urokova miera

Akcia ma dva zdroje vynosu, a to:

a, dividendu / cast zisku ur  cenej narozdelenie pre
a castinarov/
b, zisk zo stipajiceho kurzu U castin.
dividenda
rendita / vynos U &astiny, akcie / = 100

kurz 0 &astiny - akcie

Finartné institdcie

Medzi dblezité institicie finan eného trhu patria banky,
sporite Ine, dochodkové fondy, pois tovne, pefiazné burzy,
investi ¢né fondy, investi &né spolo  &nosti atd.

Burzy

Vrcholovou institaciu finan eného trhu je burza cennych
papierov.
Na burze cennych papierov sa stretava ponuka a dopyt po cennych

papieroch najva &Sich "najznamejSich" a najbonitnejSich
spolo &nosti  vytvara sa tu na zéklade ponuky a dopytu tzv.

"objektivna cena" a zaiszuje likvidita cennych papi erov.

Zakon o burze cennych papierov definuje burz uako "pravnicku
osobu opravnenu organizova tnaur g&itom mieste av ur &itom &ase
prostrednictvom opravnenych osdb dopyt a ponuku cen nych
papierov".

Burza je zvlaStnym trhom, ktory sa od inych liSi:

1, kvalifikciou navstevnikov - obchodova t na burze mézu iba

osoby, ktoré ziskaju od burzy na to povol enie, ostatni kupuji a
predavaju cenné papiere prostrednictvom ¢lenov burzy.

2, koncentraciou a rozsahom obchodov - obchoduje sa tu vo ve Tkom
3, obchoduje sa tu na zaklade kurzov cennych papierov.
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| Pefiaznd burza = burza cennych papierov

» Pefiazné burzy |
» Burzy cennych papierov |- uskuto ¢fiuji okamzité obchody
e Terminové finan &né burzy|- realizuju sa terminové obchody
. spymstémamovymi
kontraktmi
e Burzy finan ¢nych opcii |- obchoduje sa s opciami
Burzy mbézeme ¢leni £ zrdznych h Tadisk:
1, z h Tadiska vyznamu:
* narodné burzy
* medzinarodné burzy
2, z h adiska pravnej normy
* burzy organizované Statom
* burzy zaloZzené formou akciovej spolo &nosti
3, z h radiska vypo &tovej techniky
* UpIné automatizované burzy
* ciasto &ne automatizované burzy
* mechanické burzy, kde vSetky obchody pr ebiehaju
prostrednictvom osobnych kontaktov
Najva &Sime burzami na svete su:
- New York Stock Exhange v USA
- The International Stock Exchange London v Spojenom krd  Tovstve
- Tokio Stock Exchange v Japonsku
Na Slovensku vznikli dve pefiazné burzy v Bra tislave
- Burza cennych papierov, Bratislava / BCPB /
- Bratislavska op ¢na burza/ BOB/
Investiné spoldnosti a
investtné fondy
Investi &né spolo  &nosti a investi ¢né fondy su formou

kolektivneho investovania.

Investi &né spolo  &nosti su podniky, ktoré emisiou cennych
papierov sustreduju v investi &nych fondoch finan &né zdroje s
cie Tomich spo Iahlivého, vynosného a rizikovo rozlozeného
investovania do réznych majetkovych hodnét, hlavne cennych
papierov.
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Ulohou investi enych spolo  &nosti je spoji £ pri podnikani vSetky
nasledujuce h Tadiska:
- investova t do cennych papierov
- rozlozi t riziko z individualneho nelspechu medzi vSetkych
podielnikov tym, Ze sUstredeny kapital sa umiestni do
diverzifikovanej Struktlry majetkovych hod not
- vyhovie £ emitentom cennych papierov a odkdpou ich U castin,
obligacii a inych cennych papierov im umoz ni t pristup k
potrebnému kapitalu na investovanie
- prispbsobi t sa rézne orientovanym zaujmom a individualnemu
vkusu finan enych investorov
Investi  &né spolo &nosti u nads mézu ma t formu akciovej
spolo &nosti alebo spolo &nosti s ru cenim obmedzenym. Po Uplnom
splateni svojho zékladného kapitalu mézu inv esti ¢né spolo ¢nosti
vytvara t podielové fondy predajom podielovych listov. Takto
ziskané prostriedky pouzivaju potom na kdpu cennych papierov
alebo ich ukladaji na osobitné G &ty v banke.
Podielové fondy mézu by £
* otvoreneé - nemaju limitovany po cet vydavanych podielovych
listov a podielnik ma pravo na sp atny predaj podielovych listov
investi &nej spolo  &nosti, ktora je povinna tieto podielové listy
kapi t
* uzatvorené - po cet vydavanych podielovych listov alebo doba
ich predaja s obmedzené a podi elnik nema narok na spatny
predaj podielového listu invest i cnejspolo  &nosti
Investi  é&né fondy  zhromazduju pefiazné prostriedky vydavanim
akcii. Takto ziskané prostriedky potom pouzivaju na kapu
cennych papierov, nehnute Inosti, hnute Inychweci alebo na
vklady pod Iazmluvy o tichom spolo &enstve alebo ich ukladaju na

osobitny G &et v banke.

Investi  &né fondy mézu ma  t'rb6zne rozlozenie majetku.
RozliSujeme nasledujlce formy:
- déchodkové fondy - tvoria prevazne zUro ¢ite Ino CP
- akciové fondy - skladaju sa prevazne z akc i
- fondy prevazne s narodnymi cennymi papierm i

- fondy prevazne s medzinarodnymi cennymi pa piermi
- nehnute Inostné fondy - zameriavaju sa na klpu nehnute Tnosti
- komoditné fondy - zameriavaji sa na kdpu z lata a drahych

kovov atd.
Investovanie prostrednictvom investi enych spolo  &nosti a
investi enych fondov sa odporu ¢a hlavne malym investorom, ktori
nemaju dostatok informacii o narodnej i svet ovej ekonomike, o
situécii v jednotlivych spolo ¢nostiach atd.
Cena za spravu majetku sa pohyguje medzi 1 a Z 3 % z majetku.
Finan eny trh a jeho institGcie podliehaju Statnemu dozoru,

ktorého cie Tom je ochrana investorov.
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Ocefovanie investicii na
financnom trhu

Pri rozhodovani o investovani kapitalu do ce nnych papierov sa
podnik nembZze obis t bez kvalitnych informacii.
Zakladnym predpokladom optimalneho rozhodnut ia je znalos t
&istych vynosov. cisté vynosy dostaneme, ak od hrubych vynosov
odpo cigame prevadzkové naklady, ako s napr. provizie pr i kipe
cennych papierov, néklady na Uschovu, dane, poplatky atd.
Mieru vynosu kapitalu mozno ur ¢&i t ako pomer celkového vynosu k
ve Tkosti investovaného kapitalu.

Faktor &asu spOsobuje to, Ze dnesny vynos / zisk / nie je to
isté, ¢o mbze rovnaké mnozstvo pefiazi znamena t za rok cipad t
rokov. Na vynosy pdsobi miera inflacie.

Riziko  zniZuje vynosy / zisk /, zvSuje naklady. Prejavuje sa ko
zmena, odchylka od predpokladanych hodn6t a podmienok v
ekonomike / napr. prudké zvySenie cien, zme na Urokovych
sadzeib, zmena devizovych kurzov a pod. /. J e to stupefi
neistoty spojeny s o cakavanym vynosom.

Stupeii likvidity znamend rychlos  t, s akou je investor schopny
premeni £ cenné papiere na hotové peniaze bez ve Tkych strat.

Pre kazdého investora by bola idialnou inves ticia s maximalnym
vynosom, minimalnym rizikom a s mnoZzstvom ok amzitej premeny

spa £ na hotové peniaze.

V skuto enosti vSak investicie, ktoré poskytuju vysoké yynos Y,
spéjaju sa s vysokym rizikom, a naopak - bez pecné investicia
spojena so sluSnym vynosom ma nizky stupefi | ikvidity a pod.

Teoria portfolia

Tedria portfolia rieSi otazku, ako investova t kapitél medzi
mnoZzstvo ponidkanych cennych papierov s neist ymi vynosmi, aby sa
dosiahol conajvd ¢&Sio cakavany vynos.

Portfolio je kazda kombinéacia / sada / investi &nych moznosti,
do ktorej investor zvaZuje investova t svoj kapital. Portfolio
je kazdy sp6sob rozdelenia a investovania ka pitalu medzi mozné
investi ¢né / podnikate Iské / projekty s cie Tom dosiahnu t
o] cakavany vynos.
Portfolio méze tvori t peniaze v hotovosti, terminové
kratkodobé, dlhodobé vklady, akcie, obligaci e, nehnute  Inosti,

umelecké predmety, drahé kory a pod.

Portfolio méze by £

* defenzivne - zabezpe cujuce
* agresivne - rastové

* Standardné
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Defenzivne portfolio - obsahuje predovSetkym cenné papiere s
fixnym vynosom. Tieto garantuju b ezpe &nos t a vynosy
zodpovedajuce Urokovym sadzbam

Agresivne portfolio - obsahuje viac cennych papierov,
predovsetkym akcii, ktoré maju pre dpoklad mnohostranného
zhodnotenia investovanych prostrie dkov

Standardné portfolio - nie je ani agresivne, ani degresivne

VSetci investori by mali definova t ciele investovania v

dlhodobom aj kratkodobom vyh Tade.



