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Co e ,Ekonomie*?

Ekonomie je to, codlaji ekonomove

Zkoumani tvorby bohatstvi (A. Smith) nebo
rozcklovani vysledk vyroby (D. Ricardo)

Chovani lidi ve vztahu mezi cili a vzacnymi zdroji
(L. Robbins)

RlGzneé zfisoby vyuziti vzacnych zdrbjve vyrole
uzitecnych komodit a jejich rozdleni mezi fizné
skupiny (P. A. Samuelson)




Zakladni ¢clenéeni ekonomie

Mikroekonomie — individualni chovani ek.
subjekt

Makroekonomie — agregatni ekonomické
jevy




Prakticka funkce
Makroekonomie

Pozitivni séleni

Normativni soudy




Makroekonomické subjekty

Domacnosti

Podniky
Stat (parlament, vlada, centralni banka)

Zahranéi




Makroekonomické subjekty
a jejich vztahy
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Zakladni makroekonomickeé
veliciny

Produkt
Zanmestnanost
Cenova hladin

Vnéjsi ekonomicka pozice (platebni
bilance)




Makroekonomicka stabilita

Stav klidu nebo setr¢aosti

Tempo rastu realného produktu odpovida
VYVOJi tzv. potencionalniho produktu

Nizkd mira nezan€stnanostina urovni irozene
miry nezamistnanosti

Nizka mira inflace (v ramci tzv. mirné inflace)

Vyrovnana platebni bilance(vn¢jsi ek.
Rovnovaha)




Nazory o potrebé regulace
ekonomiky

Liberalismus (trhy se pruza prizpusobuji
zmenam Vv poptavce a nabidce @mou cen)

Intervencionismus (systematické
zasahovani do ekonomiky — ,viditelna
ruka“ vlady)




Proc zasahuje stat do
hospodéstvi?

Nedokonalost trhu
Aspekty rozdlovan|




Zakladni ekonomicke funkce
statu

Efektivnost trzniho mechanismu
(protimonopolni opd&éeni, omezeni
negativnich dsledlka zneisteni)

Ovlivinovat rozdéleni diachodii- socialni
pomoc, matistvi- socialni zachrannér’si

Podparit stabilni riast narodniho
hospoda‘stvi (cenova stabilita,
zangstnanost)




Makroekonomicka stabilizai
politika

Cil 1 — cenova stabllita

Cil 2 — dostaténa zandstnanost

Podminka splkni obou ciih:
Rust realného produktu
Rovnovaha platebni bilance
Stabilita nénovych kurzi




Nastroje pro stabilizacni politiku

Monetarni politika (ovliviovani mnozstvi peiz

na trhu)

Fiskalni politika (rozpaitova, gijmy a vydaje
statniho rozpétu)

Diichodova politika(ptisobeni na ceny vyrobnich

faktoni, kontrola cen a mezd forme
administrativni nebo dohodou se zestmavateli

zanegstnanci))
Vn¢é|Si obchodni a dnova politika(snaha o

vyrovnanou platebni bilanci, celni politika,
urcovani kvot vyrobki, regulace rnoveho kurzu)




Typy hospod#ske politiky

Konzervativni typ hospodskeé politiky
Neokonzervatismus, Monetarismus

Keynesiansky typ hospoiikeé politiky
Neokeynesiansky typ HP




Konzervativni typ hospodske
politiky

V podminkach klasického kapitalismu
(dokonala konkurence)

Liberalni princip nezasahovani statu do

hospodéstvi (laisse-faire, neviditelna ruk
trhu)

HP se sougtd’ovala — ochrana volné
soukze, ochrana soukromého vlastnictvi

A.Smith, Bohatstvi narad 18.stol.




Neokonzervatismus,
Monetarismus

Volny trh vyrobki a sluzeb, trhu prace |
kapitalu

Cenova stabilita a dob funguijici trzn

mechanismus zajisti | druhy -dostaténou
zantstnanost

Staly rist nabidky pegr v souladu s
dlouhodobym tempemistu ek.

Hl.nastroj stat.regulace-monetarni politika




Neokonzervatismus,
Monetarismus

Vytésiovani statu zifmeho ovliovani chodu
NH.

Vira v trh, v samoreguéai schopnosti trzniho

mechanismt

Usnermovani mnozstvi peiz v obzhu
Rizena nabidka pén

Predstavitelé- Milton Friedman

R.Regan, M.Thatcherova, A.Pinochet v Chile
80.let




Keynesiansky typ hospoitke
politiky

Swétova krize 30.let — reakce J.M.Keynese, Obecna
teorie zamistnanosti, Uroku a pén r.1936

Ceny a mzdy serzpusobuji pomalu - jsou nepruzné;
nerovnovaha mezi nabizenym a poptavanym zbozim
nedobrovolna nezatstnanost, protoze mzdy nereac

pruzre tak, aby mnozstvi pozadované prace uvedly dg
souladu s mn. nabizenym

Keynes navrhlireseni v podoB vladni intervence

nag. v podolg verejnych vydaj na nakup vyrobk

a sluzeb - zvySeni agregatni poptavky — poptavka po
pracovni sile.




Keynesiansky typ hospoitke
politiky

HI. cil hosp. politiky statu — vysokého stupn
zamestnanosti dlo byt dosazeno aktivni fiskalni
politikou — rozp@tovou — pouz. anticyklické
konjunkturalni politiky s kratkodobymi zasahy-

vesta¥né stabilizator
urokova mira

podpora v nezagstnanost
progresivni daovy systém
vykup zengdélskych produki




Neokeynesiansky typ HP

HI.cil — také dostatana zandstnanost

Vhodna kombinace monetarni a fiskalni
politiky




Mereni makroekonomickych
veli¢in |




Makroekonomicky vystup

HDP

HNP

NEW (Net Economic Welfart
volny ¢as

prace domacnosti
Seda ekonomika
Zivotni prostedi




Metody meéreni
makroekonomickych vystupu

Produkni metoda
Vydajova metoda
Duchodova metoda




Vydajova metoda

Osobni vydaje na spetbu (C)

Hrubé soukromé investice (¥ I + 1)
VIadni nakupy vyrobk a sluzeb (C
Cisté vyvozy (NX = X — M)

HDP = C + I + G + NX
NDP = HDP - |




Duchodova metoda
ZiskameNarodni dachod - NI

Mzdy a platy (véetne soc. a zdrav.
pojistni — hrubé mzdy)
Cisté aroky (ptijaté uroky minus vyplacer

uroky)

Renty

Duchody ze sebeza#stnani (podnikatelé
a zZivnostnici)

Hrube zisky korporaci




Vztah mezi HDP a NI

HDP je vzdy ¥tSi nez NI
V HDP jsou zahrnuty,, coz nepedstavuje

duchod domacnos
V HDP jsou zahrnutyepirime darg

HDP — |5 — nepfime darg = NI




V tabulce jsou k ddippamiciddpemagjeanvanaeezam({ddaje jgojsou

X)e!—llﬁjlrb]? domaci produkt (GDP)
b) Cisty domaci produkt (NDP)
c) Cisté investice

d) Cisty export (NX)

e) Disponibilni diichod (YD)

f) Uspory domécnosti (S)

Polozka

Spotirebitelské vydaje domacnos

Primé dang

Transferove platby

Export

Import

Vladni vydaje na statky a sluzby

Hrubé investice

Amortizace




Produkt nominalni a realny

Nominalni produkt — vyjadcen za pomoci
béznych cen (cendzného roku)
Realny produkt — vyja@n za pomoci cen stalych
(srovnatelnych)

Vyvoj HDP CR (mld. Kg)

Rok nominaln Realny (s.c. 199!

1997 1679,9 1429,3

1998 1829,4 1412,2

1999 1887,3 1406,7

2000 1 959,5 1447,4




Vytvorenemu produktu odpovida
prislusny duchod a ten zahrnuje:

Disponibi

Cisté daw
vyjadireno

ni dichod (C + PS)

Hrube uspory podnik(GBS)

(NT =TA -TR) a rozp&tové saldo je

BS=TA-TR-G

Y=C+PS+GBS+NT

C+l+G+(X-M)=C+PS+GBS+(TA-TR)

+ (X —M) = PS + GBS + BS




Mereni makroekonomickych
velicin Il

Mereni cenové hladiny, inflace,

mira Iinflace, nezaméstnanost,
platebni bilance




Explicitni cenové indexy
(vypocitany [@Fimo)
Index spatebitelskych cen (costumer price index,
CPI)
- kos (trzni) spatbitelskych statik a sluzeb (asi 370
polozek
2Q,. P,
CPIl= --------- .
P

o)

Index cen vyrobi (industrial price index)
(asi 3 400 polozek)




Mira inflace




Implicitni cenovy deflator

Implicit price deflator, IPD (neni vyg@tan @imo,
ale cElenim nominalniho a realného produktu)

nominalni GNP
IPD = - . 10C
realny GNP




Mira nezamistnanosti

U
u=----- 100 v %

L
L=E+U
L....ekonomicky aktiv.obyv.
E....zan¢stnani
U....nezandstnani,aktiv hled.praci




Platebni bilance

Vyjadruje vSechny ekonomické transakce,
které subjekty dané zemnealizuji se
zahranéim za utité obdobi

Bézny Ucet

Kapitalovy ucet

Finanéni ucet

Chyby a opomenuti, kursove rozdily
Zména devizovych rezerv




Bézny Ucet
— dovoz a vyvoz vyrobka sluzeb, pimy
Z turistiky, cistée @gijmy ze zahrardi

— et jednostrannychipvodi (transferove platby,
dary, honorée, penze...)

Kapitalovy ucet —kratkodoby a dlouhodoby
kapital (U\ry, akcie, obligace)

Finan¢ni Uéet —primé zahrariini investice,
portfoliové investice, finaini derivaty.




Agregatni nabidka a poptavka




Agregatni poptavka (AD)

Ne@imy vztah mezi cenovou hladinou a
poptavanym produktem




Priciny tvaru AD (1)

| cenoveé hladiny = postacuje drzba
niZsi nominalni sumy penez = |
poptavka po penezich = 1 poptavka po
ostatnich financnich aktivech (obligace)
— 1 jejich cena = | urokova sazba

(Keynesuv efekt)




Priciny tvaru AD (2)
Efekt bohatstvi

| cenoveé hladiny=> 1 realna hodnota pén
tj. Kupni= domacnosti jsou bohatsi a vice

utracej

1 rast bohatstvi je spojen | 83tem cen
cennych papir (viz. Ficiny tvaru AD (1))




Priciny tvaru AD (3)

| cenoveé hladiny= 1t poptavka
zahrantnich subjeki po statcich dané
ekonomiky

muze dojit | k gesn€rovani drazsiho
Importu na produkci domaci ekonomiky




Poptavkove soky (1)
Posun AD(prikladem jsou kladné soky, opakem jsou negat
Soky)
Rust bohatstvi domacnosti

Pokles miry zdaimi dichodi osobnich i podnik
Pokles urokové sazby — zvysSuje popt. po investicich
Optimisticka @éekavani budouciho vyvc

Rust populace
Rozhodnuti vliady zvysit sve nakupy (G) nebo zvysit
transferové platby (TR)

Stimulace exportu @st zahr. dchodi, cenové hladiny,
znehodnocenim domacieny, proexportni opétni...)

Ocekavany #ist cenové hladiny ...




Poptavkove Soky (2)

Rust AD kratkodoB zvysi realny HDP nad
potencialni produkt, dlouhodslysak nikoliv.
Dlouhodoby dopadistu poptavky se projevi pouze
ve zvyseni cenové hladiny.

Pokles AD ma rovéz neggijemné disledky.
Dlouhodoby dinek poklesu AD na cenovou hladin
je sice piznivy, ale je vykoupen ditym obdobim
nospodéského poklesu a nez&stnanosti




Agregatni nabidka — AS (1)

vztah mezi cenovou hladinou a realnym HDR
ktery firmy chegji vyrabet

Jaky je rozdil mezi agregatni a trzni nabidkou

Pri zvySovani cenové hladiny firmy
| domacnosti podléhaji naditou dobu
Jpenczni iluzi®.




Agregatni nabidka — AS (2)

Penézni iluze
domacnosti a firmy si ddgb uvdomuiji rist

své vlastni ceny, ale netdomuji si fist
ostatnich ce

je pricinou toho, zetst cen vede kistu
orodukce a zapstnanostl

je pouze kratkodoba — z&stnanost a
orodukce se vrati naipodni Uroveé




Agregatni nabidka — AS (3)

Cenové LAS
hladina

HDP, HDP; HDP. Rosiny HDP




Agregatni nabidka — AS (4)

Potencialni produkt

produkt, ktery se vyrabirpprirozené
zanestnanost(mira, ¥ niz jsou pracovn
trhy v rovnovaze)

neni ovlivren znmenami cenové hladiny
(mohou vychylit HDP pouze kratkodép

LAS je dana potencialnim produktem




Agregatni nabidka — AS (5)
Soky ze strany nabidky
pri vzrastu naklad — ,nakladove soky*

- zvysSeni mezd, které neni podlozeno
rastem produktivity prace

- ropné Soky

Priklad: 70. léta — OPEC

1. ropny Sok — 1973 — omez#Abu ropy a cena ropy vzrostla az o 400 %
= 1 nakladi at cenove hladiny v gimyslovych zemich

2. ropny Sok — 1979 —pvrat v Irdanu= 1 ceny ropy

nasledky- 1t inflace a zpomaleni hospistu=> nové usporné
technologie= | D po rog




Agregatni nabidka — AS (6)
Mzdovy Sok

cenové‘
hladina

nedobrovolna
nezanestnanost

HDP, HDP;  realny
(zaméstnanost) HDP




Ce

lkové planované vydaje (AE)

Vydaje, které ekonomickeé subjekty zamysleji
(planuji — ex ante)dinit pri dané urovni dchodu

Dvoji

AE=C+ 1|+ G+ NX

podoba AE:

VY0
VY0

aje autonomni— nezavislé na vysitcthodu
aje iIndukovane— odvozené odicchodu,

dac

nodem vyvolané



Predpoklady modelu

V ek. existuje dostat@e mnozstvi nevyuzitych
vyrobnich fakto# (mezera produktu)

Neexistuje omezeni ze strany nabidky, Utiove
oroduktu je ukena pouze poptavkou

Pro zjednoduseni abstrahujeme od hrubych (

nodnikii — budeme howuidt pouze o usporach
domacnosti

Nominalni mzdové sazby a cenova hladina jsou stiabi

Viivem zmeny dichodu se nebudedmit urokova
sazba




Dvousektorovy model (spotreba a investice)
(1)
Sektory domacnosti a podniky

Celkove vydaje se skladaji pouze ze
spotebnich vydaj domacnosti a ze
soukromych investnich vydaf

Dachod (Y) odpovida disponibilnimu
diachodu (YD), tedy:

Y=YD
S rnistem YD rostou | spéebni vydaje




Dvousektorovy model (spotreba a investice)
)
Autonomni vydaje (C,)
Jsou na YD nezavislé (najemné, jidlo)
Jsou vynalozeny, | kdyz YD =0

uveru nebo z jinych zdrdj— domacnosti
tvori tzv. zaporné uspory)




Dvousektorovy model (spotreba a investice)
©)
Indukovane vydaje

/Z kazdé dalsi jednotky YD j&ast
vynalozena na spiabu.

Mezni sklon ke sp#ebe z disponibilnihc
dichodu -MPC nebo zjednodus€rt

MPC = £
AYD




Dvousektorovy model (spotreba a investice)

(4)

Spotebni funkci Ize zapsat ve tvaru.

C=Ca+cYD

Podil celkovych spaétbnich vydaj na
disponibilnim dichodu vyjaduje tzv.
prameérny sklon ke spdele z
disponibilniho dchodu (APC)




Dvousektorovy model (spotreba a investice)
)
Uspory domacnosti

Jsou nespéébovanolwasti disponibilniho
diachodu

VySe uspor je wena meznim sklonem k
usporam MPS nebo zkracefs)

MPS= A_S
AYD




Dvousektorovy model (spotreba a investice)
©)

Existuji-li autonomni spoeby, pak musi
existovat | autonomni uspory, Se stejné
vysi jako G, tedy S = C,, ale v zaporné
hodnot

Usporova funkce ma tedy podobu:




Dvousektorovy model (spotreba a investice)
(10)

Pramérny sklon k usporam z disponibilniho
diachodu:

dale plati

APC+ APS
MPC+MPS=1







Dvousektorovy model (spotreba a investice)
(14)

Investi¢ni vydaje
Na nakup fixniho kapitalu a zasob

Predpoklad: | = ], tedy nejsou zavisle na
vysi Y




Dvousektorovy model (spotreba a investice)
(15)
Ovlivn éni investiénich vydaji
Urokovou sazboui)

Oc¢ekavanyisty vynos z daného
Investeniho statkur)

Poptavka po investicich

r i




Dvousektorovy model (spotreba a investice)
(16)

Dalsi faktory ovliviiujici poptavku po
Investicich

Zdareni ziski z investic

Podnikatelskoul/érou a optimismen
vyvoje ekonomiky

Popul@&nim vyvojem (fist populace vede k
rastu poptavky po invesinich statcich)




Dvousektorovy model (spotreba a investice)

(17)

Celkove planované vydaje
AE =A +cYD
kde autonomni vydaje A =G+ |

AE

| —

AE =A+cYD
C=C,+cYD




Dvousektorovy model (spotreba a investice)
(18)

Rovnovazny produkt
v boE S = Itedy Y = AE.
plati:

Y, > AE,; = neplanovane investice v podc
neplanovanych zasob (U= 1Y

Y, < AE, = podniky byly nuceny uspokojit
cast poptavky ze zasob, které nezamyslely
snizovat (IU) = 1Y







Dvousektorovy model (spotreba a investice)
(19)

Vydajovy multiplikator
Jaky je pirastek rovnovazneho produktii p
rastu invesinich vydag?

AE,=A, +cYD




Dvousektorovy model (spotreba a investice)
(20)

Vydajovy multiplikator

, , 1
Vv priristkove podot: A& e * AA

jednoduchy vydajovy multiplikato):

1
a=——
1-cC
Pl zméné MPC dochazi ke zamé sklonu
kilvky AE.




Dvousektorovy model (spotreba a investice)
(21)

Co Je obsahemY?
AY =AA+Cc AA+c> - NA+ ...
jedna se o0 nekotrou geometrickowsadu

Piiklad: AA = 10 mid. K&, MPC = 2/
AY =10+2/3+10+(2/3)2«10+...

AY = 1 «10=310=30
1-2/3




Je dana spotrebni funkce C = 100 + 0,8Y;
autonomni investicni vydaje €ini 1, = 100 mid. K¢.
Vypoctéte a graficky znazornéte rovnovaznou
uroven produktu za predpokladu, ze vzrostou
autonomni investice na 200 mid. K¢.




Ekonomicky rust
a hospodarsky cyklus




Pojeti ekonomického rustu

Jiz zname: - skutmy (aktualni) produkt
- potencialni produkt

Odlisujeme
kratkodobé zvyseni — cyklické kolisani
dlouhodoby trend (plynulé zvysovani

produkénich moznosti ekonomiky) —
ekonomicky rast




Rust potencialniho produktu

Posun kKivky AS

LAS,

LAS, LAS,

AS,

AS,

AS,

]

Statky A,

Posun hranice prodakich
moznosti

Statky B



Ekonomicky rozvoj

Sirsi smysl nez ,ekonomickyist*
Zahrnuje | strukturalni zeémy,
technologickeé zrny, zvysovani zivotn
urovre aj.

Ekonomicky fist je gredpokladem
ekonomického rozvoije,

Casto jsou ale tyto pojmy pouzivany jako
synonyma.




Zdroje ekonomického rustu

Lidské zdroje (mnozstvi prace

a kvalifikace)

Prirodni zdroje (mnozstvi fidy

a nerostneho bohatstvi, kvaliteito zdrog)
Kapitalove zdroje (mnozstvi kapitalu a technicl

urovei)

DalSiéleneni:
Kvantitativni zdroje fistu
Kvalitativni zdroje fistu




Bariéry ekonomickeho rustu

Bludny kruh nerozvinutosti

nizké tempo

ristu kapitalu \

= nedostaténa
Il vybavenost
uspory prace kapitalen

\ nizky dichod /

na 1 obyvatele




Teorie hosp odarskeho cyklu

Hospodasky cyklus = vicemahpravidelne kolisani
skute&ného produktu kolem real. Produktu

Tradicnim webnicovym pikladem cyklického poklesu
hospodé&ské aktivity je Velka deprese z let 15—
1933.

 Patatek — krach na newyorskeé burzéimu 1929
e Samotny pokles —az v roce 1930

 Dno deprese — 1933 (objem HDP byl o 30% nizsi ne
v roce 1929 a nezaistnanost byla 25 %)




Faze cyklu

recese= pokles skuténého produktu po dobu 6
mésial; deprese = dlouhodoby a hluboky pokles

dno (sedlo)- bod, ve kterém skut. produkt dosahuje
minima (dolni bod zvratu)

vzestup (expanze — skute&ny produkt roste rychle
nez PP; je vzdy na vyssSi urovni ngegchozi vzestup
- konjunktura = obdobi, kdy skut. produkepysuje
urovar dosazenou viedchozim cyklu

vrchol — bod, ve kterém skut. produkt dosahuje
maxima (horni bod zvratu)




Realny Faze cykiu
produkt

Vrchol Expanze




Typy cykl U
Periodi¢nost cyklu = doba trvani jednoho cyklu
(opakovani jednoho cyklu podité dolx)

Kitchinovy — kratkodobé (36 — 40 ésiql);
vyKkyvy v zasobach a rozpracovane vyob

Juglarovy — stredréedobé (10 — 11 let); investice dc
stroji a z&izeni

Kondrat évovy (Kuznetsovy)— dlouhodobé (50 —
60 let); zngény ve vyrobnich technologiich,
monetarni jevy a politickeé udalosti




Penize, ceny, inflace
a hezamestnanost




Formy a funkce penez

Penize pedstavuji vSeobeémrijimany prostiredek
smény. Jako penize tize slouzit cokoliv, co je v
daneé dob a v danem mistvyuzivano ekonomickymi
subjekty @i smene statkl. (primarni funkce peiz)

Funkcezuétovaci jednotky. Penize vyjafliji ceny
statk.

Jsouuchovatelem hodnoty Jsou aktivem, jednou
z forem bohatstvi.




Formy penez

Zbozoveé penizeByli pouzivany v historii. Nap
dobytek, platno, kozesiny apod.

Papirove penizgbankovky a statovky). Vznikly jako
specialni dluzni tpisy na zakkadlozeni zlata v bance.
Byly smenitelné za zlato a proto musely byt zlatem
kryty. Vznikla vysgla podoba tohoto systému: Zle
standart

Depozitni penize
depozita na pozadani v typicke podddznych &ta

Terminované vklady, jako terminovétylv bankach
nebo depozitni certifikaty




Penézni zasoba

Perézni zasobou (M) rozumime mnozstvi pen
v ekonomice.

Je kvantifikovanatiznymi peznimi agregaty, utd@nymi
zejmena rodenenim depozitnich peiz.
UzSi agregat = afzivo, tj. hotovostni penize v ébu, plus
depozita na pozada
Sirsi agregat = uzsi agregat plus Usporova a terminova
velikost depozit, podle subjektktere depozita tud nebo
podlecasove specifikac&thto depozit.

M1 = uzsSi agregat

M2 = SirSi agregat




Menoveé aqgreqgaty

Predstavuji souhrn perznich prostredka s jistym stupném
likvidity
M1 = hotovostni ol&zivo + vklady na béznych tEtech v bankach

M2 = M1 + terminované vklady v bankach + ostatni vklady
v bankach

M3 = M2 + vklady v zahraniénich ménach v bankact

M4 = M3 + vklady v nebankovnich institucich v domaci réné
+ kratkodobé cenné papiry v domaci réné

M5 = M4 + ostatni cenné papiry v domaci #né

V CR jsou v sowasnosti sledovany pevazré agregaty M1 a M2




Penézni multiplikator - p priklad

Predpokladejme, Zze  ®kdo proda statni  pokladniéni  poukazku v hodnot
K& 1 000,--CNB a uloZi tento vynos do bankyé¢. 1. Predpokladejme dale, Ze pozadovana vyse
rezerv je pro vSechny banky stejna atini 20 %. Zachovame i predpoklady teoretickeého modelu
jednoduché multiplikace bankovnich depozit. Udaje v tabute ukazuji prvni stadium procesu
penézni expanze vyvolané nami uvazovanym vkladem.

a) Dopctitejte do tabulky dalSi stadia procesu peézni expanze.

b) Jaké je celkové zvySeni mnozstvi pén po 6 stadiich?

c) Jaka je hodnota pe®zniho multiplikatoru?

d) Kdyby byl dokonéen uvazovany proces pafzni expanze, jaky by byl celkovy pe€zni

piirastek?

Nove vklady Tvorba Zvyseni Kumulované

L 2ElLY (depozita) MO [ rezerv mnoz. peréz  zvySeni pewrz

1 000 800 200 1 000 1 000




Mira inflace

je definovana jako mira zmy cenove hladiny. K inflaci dochazi, roste-h
celkova cenova hladina.

Cenova hladina

predstavuje prmérnou uroveé cen utitého souboru statkv bézném obdobi ve
srovnani s cenami titého vybraného zakladniho obdobi.




Stupné inflace dle zavaznosti

1) Mirna inflace (pliziva)
rostou ceny pomalu. Ceny jsou relatistabilni, lidé dveéruji perezim.
Mira inflace jerado\ jednociferna.

2) Padiva inflace (cvalajici)

Ceny rostou dvoudi trojcifernymi tempy (20, 100, 200 %).Jestlize
padiva inflace plarozvine, vznikaji vazné hospagé&é poruchy.
Finartni trhy odumiraji. Lidé hromadi statky.

3) Hyperinflace
Extremni @gipad. Tempotustu cen je obrovské @hecko 1920L9933).
Neustale se tisknou penize




Inflace tazena poptavkou (poptavkova inflace)

Nékteré iciny:
1) Nadnérné invesitni vydaje mohou vyvolafist agregatni poptavky

2) Pokud #@ist nominalnich mezdipvysi fist produktivity -
skute&ném produktu, ktery odpovida potencionalnimu

3) Stat prosadi levny gu. Zvysi tak spdebni a investini vydaje

4) Snizeni dani zvySuje poptavku a vytwaoznost projevit
poptavkovou inflaci

5) ZvySeni statnich vydamuize byt \&tSi nez dst nabidky




Inflace tla¢ena naklady (Nabidkova inflace)

Nékteré priciny:

1) Nedokonala konkurence
firmy maji vliv na trzni ceny (monopol, oligopol)

2) Mzdy
odbory prosazuji zvySovani mezd to se odrazujdkoegch
nakladech

3) Politické udalosti
mohou vyvolat zdrazenihkterych dovazenych surovin

4) Zvyseni naklailtim, ze je nutnoijit na méa kvalitni zdroje
surovin nebo enerqii.




Formy nezarméstnanosti

Frik ¢ni nezanéstnanost

- prechod z jednoho zatstnani do druhého se
stejnou nebo podobnou kvalifikaci, trvékolik
dni, max.gkolik tydnu

Cyklicka nezaméstnanost
- poklesem hospodskeho cyklu
Strukturalni nezameéstnanost

- zmenami v pozadované kvalifikacl, gkolik let,
spojena s rekvalifikaci




Dusledky nezam éstnanosti:

Ekonomicky dopad - vysokd nezawgstnanost je projevenplytvani
zdroji, protoze Bhemdepresi, kdy je nezatatnanost vysoka, nevytiia
ekonomika tolik, kolik je schopna. To kvantifikuje Okiwnzakon:

Okuniv zakon rika, ze na kazde 2 %, occh GNP poklesne vzhledem
k potencialnim produktu se mire nezandstnanos zvys o 1 %.

Socialni dopad - Je to hla¢ dlouhodoba (delsi nez 1/2 roku)
nedobrovolna nezafstnanost, ktera ifmasi lidske, socialni
a psychologicke skody.




Politika ssmzoovdam inezzam estnanosti

*Pasivni— zde se zmifiuje dopad neza#éstnanosti vyplacenim
davek v nezagstnanosti

*Aktivni - zde je snaha snizit nezéstnanost udrzenim vysoke
zamestnanosti.




Philipsova k rivka v kratkém
a dlouhém obdobi

Phillipsova krivka - Vztah inflace (cenové hladiny)
a nezamstnanosti.

Kratkodoba Phillipsova krivka — predpoklada, ze se neémi
setrv&na mira inflace. Pokudigtava setrvéna inflace stabilni,
vyjadiuje Philipsova kivka zangnitelnost mezi inflaci

a nezamstnanosti

Dlouhodoba Phillipsova l¢ivka — vertikala na drovniirozené
miry nezamistnanosti




Monetarni politika




Monetarni politika

Je [fedstavovana opianimi, kterymi je ovliviovanvyvoj penézni
zasoby(nabidky pe#z). O €chto opattenich rozhoduiji
monetarni autority:

. Centralni banka
. Ministerstvo financi

Aby mohla byt monetarni politika pouzita, musi existovat t

mechanismus a \m zejména:

Perézni obéh a trh penéz (trh s kratkodobymi petznimi
prostedky)

Uvérovy systém a trh kapitalu (trh se stedrédobymi

a dlouhodobymi cennymi papiry)




ZAKLADN| CHARAKTERISTIKA
BANKOVNIHO SYSTEMU

Bankovni soustava je rozhodujici slozkofinancniho systéemu
a predstavuje souhrn vSech bankovnich instituci v dast@a uspdadani vztat
mezi nimi. Bankovni instituce maji pé&eni:

e (a) provadt bankovni operace,
 (b) poskytovat bankovni sluzlfizn. shromaZovat depozita a poskytovatdiy,

atd.)

Bankovni systém se zpravidla sklada z:

(A) Centralni bankynap®. Ceska narodni banka)
(B) Komegnich (obchodnich) banfhap*. CSOB)
(C) Specializovanych bank

(nap*.- spaitelni banky (savings b.)

- rozvojoveé banky (development b.)

- investeni banky (investment b.)

- hypoteni banky (mortgage b.)

- konzorcialni banky (consortium b.), atd.




Hlavni funkce centralni banky

(a) Emisni

(b) Banka bank

(c) Spravce nénovych rezerv a statniho dluhu
(d) Bankovniho dozor

(e) Reprezentativni funkce

Dnes se Ize setka se dvéme zakiadnim pozadavk pii pohledt ne
vyznama postaveni centralni banky v narodrimospodéstvi:

1. Centralni banka by ¢fa byt nezavislou instituci,

2. Prioritnim cilem centralni banky musi byt trvpkge o kvalitu
meny, dlouhodobou stabilitu kupni sily pen




Obchodni banky

Obchodni banky jsou instituce obchodujici s§aenez uskuteénuji
V podstat tii typy operaci:

1) depozitni sluzby (pasivni povahy),
2) uvérove operace (aktivni povahy)
3) prevody depozitnich pérm a dalsi sluzby zakazriik

(zprostedkovatelské poval.

Hlavnimi zasadami jejictinnosti jsou:

» zasada rentability
e zasada likvidity
e zasada jistoty




Nastroje menove politiky

Primeé (administrativni) nastroje Neprimeé (trzni) nastroje
Pravidla likvidity Regulace vysSe diskontni sazby,
Uverové kontingenty Operace na volnem trhu
Povinné vklady cennych papi,

Doporuw’eni, vyzvy, dohody Regulace minimalnich
povinnych rezerv,

Reeskont semek,

Lombardni Gyr,

Konverse a swapy,
Intervence devizového kurzu




Cile monetarni politiky

Konetnymi cili monetarni politiky jsou zaji&hi:
(1) cenove stability
(2) dostaténé zandstnanosti.

Vedle tohoto pohledu Ize z formulaceidilezprostednich odvodit
dva typy monetarni politiky:

(A) expanzivni - tj. zvySovani nabidky péa,

(B) restriktivni - tj. snizovani nabidky péa.




Rovnice sminy

Vyjadruje skuténost — na trzich se
vyrovnavaji toky vyrobl a sluzeb s tokem

pertz
P.Y=M.V
...cenova hladina
...realny produkt
...MNOZSstvi peér

...rychlost obratu jedné pénni jednotky




Rychlost obratu peiz

V - kolik koupi a prodej zprostedkuje
v urcitem obdobi jedna pénni jednotka

Y . P...nominalni produl
V = nominalni produkt/ M
P.Y=M.V=V=Y.P/M




Aplikace rovnice srény

Cenova urovei zavisi:

primo Unerné na mnozstvi peaiz v
ekonomice a rychlosti obratu pe
Ne@imo unerné na realném produktu
Mnozstvi pengz zavisi:

primo unerné na nominalnim produktu
Ne@imo unerné na obratu peiz




Fiskalni politika




Fiskalni politika
rozpaitova politika

ovliviovani chodu ekonomiky pomoci
prijmu a vydafi statniho rozpéu

statni rozpocet — centralizovany peizni
fond, ktery vytvdi,rozctluji a pouzivaji
ustedni statni organy




Cile fiskalni politiky

regulace agregatni poptavky a nabidky
tlumit vykyvy hospodéskeho cyklu

udrzovat ekonomickylist a vysokol
zanestnanost spolu se zachovanim stability
cenove hladiny




Prijmy a vydaje rozpoctu

Vydaje
Transferové platby (podpory,
davky, @ispivky aj.)
Vladni nakupy v podab
financovani Bznych |
iInvestinich vydaf ve Skolstvi
a zdravotnictvi, armady apod.
Transferové platby podniln v
podolE subvenci
Vyplaceny urok z vieejného
dluhu

Prijmy
DENLS

Povinne platby (socialni a
zdravotni poj. aj.)

Prijaté uroky, @ijmy z

pronajmu, splatky z
poskytnuti U¥ra ...
Prijmy z prodeje majetku
Prijaté dotace




Dane a efektivhost

Lafferova Kivka (1980)

t TAX = | motivace k praci, uspor, investic
a1 sede ekonomiky a davym unikim

Darioveé
prijmy
(mld.)

| 100 Mira zdarni
(%)




Rozpoctove saldo

Rozdil mezi pijmy a vydaji gedstavuje saldo rozptu.
Prebytkové
Deficitni

Rozpatovy deficit je zdrojem vijného dluhu. Ten je financovan
zpravidla podobou dluhopis

Velikost rozp@tu

Ke srovnani rozptu a jejich sald wase jsou pouzivany relativni
ukazatele.

e Pomér vydaji rozpoétu k HDP (mira vladni intervence v zemi)

 Pomér salda rozpoctu k HDP (Maastricht — 3 %itech nejlepSich
zemi v EV)




Nastroje fiskalni politiky
Vestawene stabilizatory
progresivni diichodova dai
pojisténi v nezanestnanosti a dalsi soc. transfery
subvence na udrzovani cen zegdélskych produkti
statni vykup zenedélskych prebytkua

opareni nevyzadujici schvaleni parlamentem

pusobi v hospod&tvi automaticky jako proticyklické regulatory seon
stabilizovat chod ekonomiky

umozuji pouze mirnit krizové vykyvy a poruchy

stimulace agregatni poptavky jejich presinictvim je relativhi a malo
pruzna, s vyrazhzpozanymi inky




Nastroje fiskalni politiky
Zamérna opatreni
verejne prace
vytvareni novych pracovnich mist viadou
zmeny miry zdanéni fyz. i prav. osob
politika urychlené amortizace

zmeny vydaja na statni spravu

vyzaduji schvaleni parlamentem
doplnek automaticky psobicich stabilizatdr

podobr jako vestawne stabilizatory fisobi obvykle se zaym casovym
zpoza&nim a s nejednozkiaymi pozitivnimi dopady




Danovy multiplikator

S riastem dani klesa disponibilni dichod obyvatel, coz vede k
poklesu agregatni poptavky. Snizovani dani ma ogay

efekt.

Zmeéna agregatni poptavky neni ve stejnem, ale ve&tgim
rozsahu.

Pricinou je dainovy multiplikator, jenz udava, o kolik se
zmeéni GDP pii snizeni (nebo zvyseni) dani jednu korunu.

Vypocet:

1 -MPS MPC

Danovy multiplikator = ----------=-=- = =ceceeemem-
MPS 1-MPC




Mezinarodni trh vyrobku
a sluzeb




Duvody mezinarodniho obchodu

1) OdliSnost vyrobnich podminek— jednaotiivé zen jsou odliSr
vybaveny pirodnimi zdroji, lezi voodlBsgzbikkhmait&knzoh
a geografickych podminkach, rozdihkvattalitdskych zdroj.

2) Klesajici naklady : velkovyroby (rostouci vynosy . rozsahu'
— viznych zemich jsouizné statky vyrany s aalismymii
naklady. B specializaci zerhs mizkgmi maidizdly ma wiralow
urciteho statku dochazirpvyrobeé ve velkém kispoodamzmazahhu
(pramérné vyrobni naklady se zvySovanim objemu vyrobgje.
rozdily ve spdebitelskem vkusy olbyvatelé iiznych stal maji
odliSné preference ve speks.




Typy mezinarodniho obchodu

1) bilaterdini (dvojstrammy olbchod pouze mezi dwna
zenmemi.

trilateralni (trojstranny — vzajemny obchod mezidmi
zenmemi.

muultilateraini (mmnohostrammy)obchod mezi velikgm
poctem zemi. VyrazéizvysSuje objem obchodu.




Dusledky mezinarodniho obchodu na ekonomické
procesy

@) export - jestlize se uzaena ekonomika otég mezinarodnimu
obchodu, zvysi se digledku vyvozu ceny zJha B a vyrobci vyrakji

a nabizeji vice statko rozdil Q@ — Q,. ZvysSeni ceny ovSem vyvola snize
spoteby zgiivodniho Q na Q, a tak na domacim trhu se ustaluje
rovnovaha \bbdél B. Vyrobci vsak nabizeji celkové mnozstvi statk

znazorgne bodem C, proto je mnozstvi- B vyvezenc

b) import — vdisledku dovozu rive cena na narodnim trhu klesnou
z P-na B. Potom klesa i vyroba a z&stnanost, saiasré ovsem roste
spotreba dovazenych std@tkDomaci vyroba se ustaluje na Urovni
znazorgne bodem A a spieba dosahuje bodu B a tudiz se do ekonomi
dovazi mnozstvi statkB — A.




Narodni spatba
klesa

»
»

Zamestnanost a
vyroba roste




Pokles vyroby a
zanestnanosti

Rust narodni
spoteby




Absolutni a komparativni vyhoda

Zasada komparativni vvhodytvrdi, ze kazda ze#énse specializuje

naklady (kde je relativhefektivrejSi nez jiné zerf), naopak kazda zem
bude dovazet ty statky, které vyrabemtelativgssimi naklady (kde je
relativie mere efektivni nez jiné zet). Jako prvni se teorii komparativni
vyhody zabyval anglicky ekonom David Ricat

Absolutni vyhoda— schopnost jediné zeémryrabst komoditu efektiviji
(. swetsim vystupem na jednotku vstupu) nez druhas&zéristence
absolutni vyhody vSak neznamena, ze prvniczexive tuto komoditu
uspEsre vyvazet do druhé zedr(ta mize mit komparativni vyhodu).
Strukturu mezinarodniho obchodu tedyuje komparativni vyhoda a ne
absolutni vyhoda jedné z&énaici zemi druhé.




Prinosy zmezmanamthv Hrop aldoot raoatlu

Pawzttmii

1) pracovnici mohou ziskat za stejné Mmnozstvigprécs v
mnozstvi spdkebnich statk

2) zvysuje se narodinidnod

3) obchod wyivé tlak na narodni ceny stdikkteré jsou
predmetem mezinarodniho obchodu, aby se sblizovaly se

svetovymi cenami

4) vytvoreni konkuretiniho prostedi— antimonopoln

dusledkywmyatilemii mspadtEkeho rozvoje zein(diky
usporam ekonomickych zdfgjspecializaci, transferu

technologii apod.).

Negativni
kratkodol& mize dochazet kdmstu nezaréstnanosti
socialni disledky




Protekcionismus, jeho cile a formy

Protekcionismus— jakékoli opalieni @ijaté danou zemi kaulardn
domacich odétvi pred dovozy (n&jaseji clo nebo kvota uvalena na tyto
dovozy).

Duvody pro protekcionismus:

neekonomické argumenty, podle nichz je vhodn#aMat hospod&ky
blahobyt podpte spoleéenskych cii (svoboda, narodni bezpwst,
narodni tradice)

Formy protekcionismu:

1) cla—dk uvalena na dovozy

2) dovozni kvoty kikaatitaatinnDomeezenivyygselduibaz

3) mimocelni bariéry -ra@pzdravotni, jakostni certifikaty




Mezinarodni financni trhy




Zakladni ¢lenéni finanénich trhua

e penézni trhy - trhy s "kratkymi petizi" do jednoho roku -
mezibankovni trhy, kratkodobé cenné papiry

 kapitalové trhy - transakce fesahujici 1 rok - mezinarodni
dlouhodobée ugry, mezinarodni imeé investice, trhy s cennymi
papiry dlouhodobymi (akcie, obligace, bondy, dlusgpderivaty
téchto papi# apod.)

 devizove trhy- specializuji se na promptni &golevsSim pak
terminované obchody s devizami (devizové derivaty)

o trhy s drahymi kovy - vzhledem ke snizujicimu se vyznamu
drahych kow jako uchovatele hodnot, klesa i vyznam tohoto
mezinarodniho trhu




Ménovy kurz

Ménovy kurz — je vzajemmy porr mezi hodnotamitiznych
peréznich jednotek neboli pain v jakém seizné nény mezi sebou
SMENUji.

Vyvoj ménoveho kurzu

1) depreciace (znehodnoce — ménovy kurz jedné zempoklesne
vuci jiné zemi

2) apreciace (zhodnocenf)minovy kurz jedné zetnvzroste Wci jiné
zemi

3) devalvace- sniizeni oficidlniho imovéeho kurzu (neboli parity)
zeme

4) revalvace- zvySeni oficialnilho knmoveho kurzu (parity) zen




Systemy nénovych kurzi.

Existuji t¥i zakladni systémy nénovych kurza a to:

System zlatého standardy- v obdobi let 1880 az 1913. Byl to sytém
zalozeny na definici kazdéeamy pomoci fixniho mnozstvi zlata.

Systém pruznych nénovych kurzii — tento system se vyzae

predevsim tim, ze émovy kurz zde utuji prevazme trzni sily nabidky
a poptavky.

System fixnich nénovych kurzii — tento systém se vyz&ige tim,

Ze je stanovenradni oficialni nidnovy kurz, kolem kterého se s velmi
malymi vykyvy pohybuje trzni kurzika se, ze kurz je zasen

na tuto Urova).




Vyvo| mezinarodniho ménového systému.

Brettonwoodsky systém- v roce 1944 se hlavni staty&s (spojenci) sedly, a dohod
se na vytveéeni nového mezinarodniho ekonomickét@mlu. Na zaklagl této dohody byl
vytvoiena S¥tova banka, Mezinarodni ¢novy fond a Brettonwoodsky systéménovych
kurzi. Jedna se vlastno prvni s¥tovou dohodu, ktera upravuje mechanismus regu
mezinarodniho finafniho systému.

a) Brettonwoodsky systemménovych kurzi — trval od roku 1945 az do ro

1971. Rysem tohoto systemu bylo, ze kazdfinannela stanovenu svou oficialni paritu, kte
byla stanovena ve vztahu k dolaru i k zlatu. Oproti systemu zlatého standdelbyla
mMoznos prizpasobovar ménovycl kurzi v pripadect kdy doslc k nerovnovaz. Tentc systen

se pokladal za system fixnichémovych kuri, ale @izpusobitelnych.

b) Mezinarodni ménovy fond (IMF) - funguje do sotasné doby. Tento fon
spravuje mezinarodni gnovy systém a jsobi jako centralni banka centralnich bag@lenské
zent IMF prispivaji do fondu a fond tyto pragtdky pouziva k pomoci problémovym zemi

c) Swétova banka- také funguje do saasné doby. Je zaloZena na principu poskyto
mezinarodnich ffcek zemim, které f@edlozi hospod&ky rozumné projekty, ale nemohg
ziskat soukromeé {Jpcky s nizkym ur@enim. Banku financuji &itelské zend podle svehd
ekonomického vyznamu.




VnéjSi ménova politika.

VnéjSi ménova politika — je politika statu uc¢i ostatnim statim
v ramci mezinarodniho obchodu (zda je stétivmezinarodnimu
obchodu liberal§si nebo zda je vice protekcionisticky).

Cile vnéjSi ménoveé politiky:

1) dlouhodolé vyrovnani platebn bilance — to mima jiné vede
k dostaténe zandstnanosti a iznivé cenove hladih

2) requlace minoveho kurzu— meénovy kurz vyrazg ovliviuje
platebni bilanci




Nastroje vnéjSi ménove politiky

1) trzné orientované nastroje

a) intervence na tmovych trzich

b) opateni monetarni a fiskalni politiky, které oviiuji
platebni bilanci

2) primé administrativni opatreni:

a) cla
kvoty

c) neviditelné pekazky dovozu




