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Zhrnutie strednodobg predikcie P2Q-2009
hlavnérozdiely oproti P1Q-2009

2009

VyrazngjSi prepad HDP v porovnani s P1Q-2009, nakol’ko v prvom stvrtroku bol
zaznamenany vysSi ako predpokladany pokles HDP v dbsledku znizenia zahrani¢ného
a domaceho dopytu,

nizSia produkcia bude znamenat’ pokles zamestnanosti, vySSiu mieru nezamestnanosti a
tieto faktory sa premietgiu do pomalSieho rastu disponibilného prijmu a do nizSeho
rastu konec¢ng spotreby doméacnosti,

P20-2009 ocakava vyraznejSi pokles investicii v porovnani s aprilovou predikciou v

désledku prehibenia svetovej ekonomickej krizy a hordieho finanéného hospodarenia
korporacii,

priaznivegiSi vyvoj inflacie ako v P1Q-2009 (vSetky zlozky, ngma vSak potraviny a
priemyselné tovary), dosledok nizSg ekonomickeg aktivity (globalng g domace)).

2010-2011

Rovnako ako v P1Q-2009 postupné ozivenie ekonomicke aktivity, ale na mierne
vySSich trovniach (2010 béazicky efekt, 2011 novy model automobilu),

rast produkcie by samal premietnut’ do pozitivheho vyvoja natrhu préce,

nizSi rast cien v porovnani s aprilovou predikciou, z dovodu neskorSieho ozivenia
dopytove stranky ekonomiky i ekonomickej aktivity v zahranici.



Technické predpoklady

Technické predpoklady strednodobegj prognézy, ako a vyvo] medzinarodne
ekonomiky sO prevzaté z prognozy Eurosystému (Eurosystem staff
macroeconomic projections for the euro area)

Cut off date: 13.5.2009

(medzirocna zmenav %, pokial’ nie je uvedené inak)

2008 2009 2010
Ropa (USD/b) — marec 2009 49,3 57,4
Ropa (USD/b) —jun 2009 99,9 54,5 65,5
Neenergické komodity — marec 2009 -29,8% 6,0%
Neener gické komodity — jun 2009 3,5% -24,7% 9,2%




Predikcia eurozony

Podra aktuang predikcie by HDP v roku 2009 malo zaznamenat
pomerne vyrazny pokles. Mierny pokles ekonomiky mozno ocakavat’ g v
roku 2010. Po stabilizacngl faze v polovici roka 2010 by mali byt
vykazané pozitivhe Stvrtrocné rasty HDP. Predpoklada sa vyrazngsi
pokles celkovych investicii. Ohlasené makroekonomicke  stimuly
viacerych krgjin eurozony by mali pomoct K postupnému oziveniu.
Negativny vplyv na vyvo] ekonomiky pocas sledovaného obdobia bude
mat’ pokles zamestnanosti, hlavne v roku 2009.

Po vyraznom poklese inflacie merang) HICP od druhg) polovice roku 2008
sa ocakava pokracovanie tohto trendu az do konca prve polovice roku
2009. V kréatkom horizonte prognozy bude inflacia ovplyvnena bazickym
efektom smerom nadol spolu s poklesom cien komodit v minulosti. V
niekol’kych mesiacoch roka 2009 by mala medziro¢na inflacia dosahovar’
negativne hodnoty. Nasledne by malainflacia opétovne zacat’ rast.



PredikciaECB

(priemerna medziroc¢na percentudlna zmenav %)

2008 2009 2010
HICP — marec 2009 0,1-0,7 06-14
HICP —jan 2009 3,3 0,1-05 06-14
Realny HDP — marec 2009 -32--22 | -0,7—- 0,7
Redlny HDP —jun 2009 0,6 -51--41 | -1,0-04
Sukromna spotreba — marec 2009 -1,2--02 | -04-1,0
Stkromna spotreba —jun 2009 0,3 -1,3--05 | -1,1-0,3
Spotreba viady — marec 2009 1,3-2,1 1,1-19
Spotreba vliady —jun 2009 2,0 1,4-2,0 09-17
Tvorba hrubého fixného kapitalu — marec 2009 -86--58 |-43--0,3
Tvorba hrubého fixného kapitalu — jun 2009 -0,3 -123--10,1| -6,1—--2,1
Export (tovary a sluzby) — marec 2009 -97--69 | -09-19
Export (tovary a sluzby) —jun 2009 0,8 -16,6 —-14,0| -20-1,0
Import (tovary a sluzby) — marec 2009 -80--50 | -16-2,6
Import (tovary a sluzby) —jun 2009 0,9 -138—--11,2| -30-14

Zdroj: ECB



Predikcia SR

2009 2010 2011
P1Q
HICP (priemer roka) 1,7
HDP s.c. -2,4
K ompenzacie na zamestnanca 3,1
vb.c
Zamestnanost’ ESA95 -1,3

UL C (komp. na zamestnanca v 4.3
b.c./prod. prace ESA 95v s. c.)

BU/HDP 7.3




2009 HDP

» VyrazngSi pokles HDP v 1Q v désledku znizenia doméceho dopytu, prepadu
zahrani¢ného dopytu => ovplyvni celoro¢ny pokles HDP,

* v nasledujucich stvrtrokoch sa nepredpoklada d’alSi medzikvartalny pokles HDP,

» jednorazove efekty: predzasobenie cigaretami, Srotovné SR, plynova kriza, PPP
projekty, investiciav automobilovom priemysle,

e spotreba doméacnosti: nevyrazny rast v dbosledku vyvoja kompenzécii a
zamestnanosti, ale obsahuje g nadkupna turistiku, Srotovné a je zalozena na
predpoklade obnovenia dovery spotrebitel’'ov,

» fixné investicie: vyrazny prepad sukromnych investicii, avsak v 2. polroku g
pozitivny vplyv PPP ainvesticii v rdmci automobilového priemysdu,

o Cisty export: zaporny prispevok k rastu, vyrazny prepad dynamik vyvozu i dovozu

» RIZIKO smerom dole: PPP, neobnovenie dovery, neozivenie zahranicného dopytu.

2010-2011

* Mierne ozivenie zahrani¢ného dopytu by malo pozitivne prispievat’ k zrychleniu
rastu HDP,

o k akceleracii rastu oproti P1Q-2009 by mal prispiet’ v roku 2010 bazicky efekt
nizSieho rastu v roku 2009 a v roku 2011 nabeh produkcie nového modelu.
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| nflacia

2009

HICP inflacia 1,3% v priemere (nizSia uroven ako P1Q-2009),

skutocny vyvoj v poslednych mesiacoch bol priaznivejSi, a to v dosledku
rychlgjSeho ako, v predchadzajuce predikcii, predpokliadaneho spomalenia
medzirocne dynamlky predovsetkym v cenach potravin a priemyselnych
tovarov bez energii a vyrazng sim prepadom ekonomicke aktivity,

inflacia bude nad’ag, vplyvom tychto faktorov, postupne klesat’ a dosiahne
najnizSiu Uroven as v oktobri 2009,

zrychlovat' by mala dynamika pohonnych latok a zvySit by sa mali ceny
cigariet,

RIZIKO smerom dole v regulovanych cenach energii.

2010-2011

Od roku 2010 predpokladame zrychlovanie inflacie, avsak pomalSie ako v
predchadzajuce predikcii,

vyvo] inflacie bude slvisie® s obnovou ekonomickeg aktivity (rast

zamestnanosti, miezd, cien komodit a importnych cien), ktoré vsak bude
pomalSie ako ocakavaniav predchadzajlce predikcii.



| nflacia
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Rizika
Rizika pre progndzu ekonomickeho rastu a inflacie previadaju
najma smerom nadol.

Rovnako ako v predchadzajuce] predikcii existuje vyrazna
neistota ohl'adom rozsahu a dizky trvania globanej ekonomi [ C
afinan¢ng krizy s dopadom na ekonomiku SR. Jeto zregmé g z
postupnych zhorsovani predikcii eurozony medzinarodnymi
Institlciami a z posunov ozivovania globalng ekonomiky v
priebehu roka 2010.

Rizikom je g vyvoj cien komodit, ¢o sa v sucasnosti zacinajavit
ako prorastove riziko vo vyvoji inflacie. Kym v roku 2009
previadau rizika smerom nadol, pre 2010 existuje na jedne)
strane riziko negativngSieho ako predpokliadaného  vyvoja
svetovg ekonomiky, na druhg strane prorastové riziko
rychlejSieho rastu cien komodit.

Otazna moze byt g realizacia PPP projektov.



Dakujem za pozor nost’



