Dai z prijmu v USA

Od svojho zéiatku v roku 1913 sa systém DP v USA zmenil niddokrat. Daiova reforma z roku 1986 a
Omnibusovo zosuladenie rozio z roku 1990 spbsobilo zavratné zmeny.

Amertania podavaju devé priznanie za predchadzajici rok vzdy do 15@pedsledujuceho roka. Postup
pre vyp@et ddiovej povinnosti je takyto:

- Vypocet hrubého prijmu (gross income- Gl) = prijem zetkgch zdanitenych zdrojov minus naklady na jeho
ziskanie

- Konvertovanie Gl na zdanitey prijem — odpéitaju sa rozne vynimky a odpy
- Vypocet splatnej dane z prijmu pomocou sioyitej tabuwky daiovych sadzieb

V priebehu roka je wi&inou da stahovand z vyplatnych Sekov, takze na konci rokedaik doplati len
rozdiel.

Pri tomto procese vygitu daiovej povinnosti vznika cely rad problémov, najhlejaie su tieto :

Problém s definiciou pojmu “prijem". Veregkonémovia pouzivaju ich vlastnu tzv. Haig-Simons¢HS)
definiciu : prijem je pgazna hodnotaistého narastu kipnej sily v priebehditého obdobia. Tato definicia
zaltha vSetky poloZzky prijmu: mzdy a platy, obchodnéyisenty, dividendy, Groky, tantiémy. Sem patria i
nekonveriné polozky : zamestnavdiské prispevky na déchodkové a penzijné plany, rstgroe
zamestnancov, transfery vratane nezamestnaneckyopdazacii, pomoci rodinam zo zavislymi'oe,
socialne vypomoci.

Narast v hodnote aktiv sa nazyva kapitalovy zisklgs kapitalova strata. Ak hodnota akcii vzraztigok
povedzme o $2000 znamena to narast potenciongdageby a preto patri do prijmov. Ak sa akcie ppeédzisk
sa realizuje, indsa nerealizuje. P&d HS kritéria nie je rozhodujlucesa zisk realizuje alebo nie — je to vzdy
prijem.

Pod’'a HS ak niekto prenajme dom za prijem z prenajmpsaZzuje jednak renta i vSetky vydavky najomcu na
opravy a udrzbu domu. PralHS spdsobu je Vmi tazké rozlisi, ktoré vydavky znizuju spotrebu a ktoré su
nakladmi na obstaranie prijmu. | napriek tomu sakHt®&rium stalo zakladom pre konsStrukciu réznych
daiovych schém a predpisov.

Pri¢iny popularity tohto systému sa hlavne :

- pouziva zmysel per spravodlivdgudia s rovnakymi prijimami by mali plétrovnaké dane, vSetky druhy
prijmov musia ki zahrnuté v zaklade dane )

- vykonnos tohto systému : ¢i vSetky formy prijmov rovnako
Vylu gitelPné formy peaiaznych prijmov

1.Uroky Statnych a miestnych obliganépodliehaju di#govej povinnosti. Umoiuju Statu ziskawaprimy,
poskytuji o niéo vysSie Uroky ako ostatné obligacie a preto siia¥eobchody investorov dtibené, i ke’ su
drahym zdrojom ziskavania zdrojov pre Stat. Uinupi efektivnejSiu alokaciu zdrojov ako pridely zat&eho
rozpa‘tu, lebo obligacie emituju len v pripadedkge zdroje skuténe treba alebo su kryté Specifickym




investinym projektom, ktory zabezpiezhodnotenie tychto zdrojov. Totiz pri viadnejtdigocii prostriedkov
by prednos dostavali hlavne Staty kt. viada je naklonena féliej moci a dochadzalo by k neefektivnosti.

V s&astnosti su pre ¥&inu daiovnikov zd@iované vSetky realizované kapitalové zisky ako bemfjgm.
Maximélna déova sadzba je 28%, pre jednotlivcov 31%. Ak kapitalstrata prevazuje nad kap. ziskom,
rozdiel si méze dsovnik odratéd z bezného prijimu. Ak sa zisk z kapitalu neregéizdai sa neuvali. OdloZenie
dane ma viky vplyv na vysSku prijmov Statneho rozfto. Umo#iuje aby investicie rastli geometricky
nezdaniténym arokovym percentondp ma efekt, ako keby vlada poskytla investorovitheina pézéku na
splatnych daniach.

Priklad : vklad $100000 za dvadsakov narastie na
100000*(1+0.1§): 964629
dai — 864629*0.28=242069

Cisty zisk — 622533

Ak by sme Groky zdgovali kazdy rok :

0 20 rokov 100000*(1.088)= 524560-100000=42456D je gisty zisk

Vidime Ze rozdiel je zriay.

Preto st v USA popularne rézne druhade Setriacich planov, ktoré vychadzaju z odkladoned Zmeny a
predaje aktiv z portfdlia investora su tiez predimezdanenia, preto su investori primknuti k svgpiontfoliam
a neradi ich menia (lock-in effect).

Kapitalové zisky nie su ztilavané v pripade smrti maji@. Ak tieto aktiva prejdu na dedi zdanitény
prijem z tohto kapitélu sa &ae paitat’ az odo da nadobudnutia kapitalu dédm. Tak dedii neplatia nijaku
dai z nadobudnutého majetku s vynimkou dane z nelinos.

Zvyhodnené zaavanie kap. ziskov je ospravédvané tym, Ze by malo odiii@va’ postipenie rizika a
stimulova’ akumulaciu kapitalu za dihSie obdobie.

Prispevok plateny zamestnégbom za zamestnancov do déchodkového fondu nie gnmtom dane. Zdaje
sa spolu s trokom az pri vyplate penzie. Ani priggeamestnavata na zdravotné poistenie nie si zahrnuté
v prijme.

Za utitych okolnosti mézu pracovnici uklatdprostriedky na déchodok naiatevo vyhodny det —
individual retirement account (IRA). Pre pracovnikiorého zamestnavdtsponzoruje déchodkovy plan,
prispevky do IRA su plne odpitated’né, iba ak jeho upraveny hruby prijem je mensSi%&#&000 réne.
Odpaitatd’naciastka sa zmen3uje proporcionalne s rastom prij@k090 na 35000 a &eprekrasi 35000,
neodpdita sa ni.

| ked’ st prijmy do IRA neodpdtatd’né, prijmy na IRA su oslobodené od dane pbk@anevyberd. Vyhody
tohto planu s zriaé.



Dal’sia ol¥ubena metdda sporenia je 401(k) plan. Zamestnameeltb moze prispiev&as’ zo mzdy
kazdy rok a nevypliva z nej Ziadnaindaa povinnos. Zamestnanci mézu prispigvaz do 20% zo mzdy
s maximalnym vkladom $7000.

Treti typ dochodkovéhatin je Keogh plan — dostupny len samostatne zarabkovmym pracovnikom.
M6zu odkladd az 15% =ziistého prijmu — do vysky $15000, ak su tieto pemialpZené na Specialnonité.
Maju tiez vyhodu nezdmvanej akumulacie urokov.

Tieto plany boli zavedené, aby pontkiidom viac moznosti na akumulaciu déchodku ngogia zvyhodnenych
Ggtoch.Cag’ou motivacie bola tiez stimulacia sporenia.

Dary a dedistvo nie su subjektom federalnej dane z prijmuliPlalu Specidlnym deovym systémom.

Ak sa vypdita upraveny hruby prijem, robia dalej odpdty, aby sme vyratali zdanitey prijem.

Zakladné odpity su : exemptions — vynimky
deductions azky
Vynimky

Rodina si mdZe stiahfina kazdéhaglena $2150 , to viak plati len dasitej vysky prijmu.Cim je v&si,
tim si m6ézu stiahnumenej. Rodiny s vysokym prijimom su tohto narokavené.

Zrazky

- Weelové(itemized) - wené na presnycél, ktory musi daovnik Specifikova v daiovom priznani.
- Standardné(standard) - fixna suma, nevyzaslueklady o Gele pouZitia

Druhy G¢elovych zrdzok

a)neuhradeneé vydavky na zdravotnu starostiiywekraujice 7,5% z hrubého prijmu — st akymsi druhom
socialneho zdravotného poistenia. Stat prispievamdm na zdravotni starostlivos

b)Statne a lokalne dane z prijmu a majetku

c)niektoré arokové vydavky :

- Uroky platené zo spotreHdigkych dlhov (kreditné karty) a p&ky na auta nie su odpiate’né
- zrazky urokov z dihu natély investicie nemo6zu prekfiv’ prijmy z tejto investicie

- Groky z hypotéky na nékup do 2 rezidencii dpaitate’né do vySky $1000000

- platby arokov z obchodnych péigk st odpéitate’né zo zdanittného prijmu

- prispevky na charitd jednotlivci si mdéZu odpstat’ hodnotu prispevkov ndbozenskym, charitativnym,
vzdelavacim, vedeckym alebo literarnym organizaci@sobné sluzby nie su odfitatd’né. Celkové prispevky
na charitu nemdZzu prekiio’ 50% z upraveného hrubého prijmu (adjusted grassme / AGI).




Vyrad’ovanie &elovych zrazok

Odpaty sa redukuju o 3% &astky o ktori AGI prevySuje $100000. Tato redukuandze by viac ako
80% z ich celkovej hodnoty.

Druhy Standardnych zrazok

Boli zavedené hlavne preto aby sa zjednodusila migtrativnatinnos’ a naklady. Standardny odfsi je
v stEasnosti $5700 pre spaieé domacnosti a $3400 pre jednotlivcov. KaZdoeosa upravuje o inflaciu. Jeho
podiel na celkovych odgtoch je asi 70%.

Struktira daiovej sadzby

Pouziva sa zatvorkovy (bracket) systém. Existyjti 86zne hodnotiace talbky :
- pre manzelské pary, ktoré podavajiiae priznanie spolu

- pre pary, ktoré podavajuittavé priznanie osobitne

- pre nemanzelské pary

- pre jednotlivcov

Na vysku hraninej daiovej sadzby vplyvaju i vynimky a odpiy. Ich absencia méze vyznamne z¢ygySku
daiovej sadzby.

Tabtka daiovych sadzieb

prijmy jednotlivcov spaieé prijmy
sadzba sadzba
$0 - $20350 15% $0 — 34000 15%

$20350 — 49300 28% $34000 — 82150 28%
$49300 ... 31% $82150- ... 31%
Sadzby pre dadiovnikov s nizkymi prijimami

Rodiny s nizkym prijmom profituju zo zniZgdenovej sadzby. Pre rodiny s jednym zavislym jéaley
kredit 16,7% zo vSetkych miezd a prijmov aZ do todgi$7140.

Sadzby pre daiovnikov s vysokymi prijmami

Pouziva s tzv. alternativha minimalna,ddora ma vlastny postup vygto a tabiliku. Neumo#uje teké
odpaty ako beznd da Vynimka : odpdet $30000 pre jednotlivcov s alternativnym prijmoon$112500 a pre
pary len do vysky prijmu $150000.

ZvysSok podlieha dani 24%.



Dane jednotlivych Staov st podobné Struktire fddejalane. Staty sa liSia rdznymi pravidlamfatine zrazok
a vynimiek. Statne dane z prijmu su otipatd’né z federalnho d@vého zavazku i kiélen v 10 Statoch je
federalna diaz prijmu odpoitate’na.

The corporation tax

(Daii z korporacii )

Korporacia je obchodna forma spétosti viastnena akcionarmi, ktori maju obmedzekénie za zavazky
spolainosti len do vySky investovaného kapitalu. Tak fate prijmy z korporacié plati,ze akcionari mudgtip
dai z prijmu.

Struktara dane je trojstigva :

1) sadzba 15% zo zdaifitého prijmu do $50000
2) sadzba 25% zo zdariitého prijmu od $50000 do $75000
3) sadzba 34% z prijmu nad $75000

4) +5% z prijmu od $100000 do $335000

VéacSina prijmov korporacii je zdavanych ploSnou sadzbou 34% . PoloZzky, ktoré sacuyl zo zdaniténého
prijmu su :

- vyplatené mzdy robotnikom
- platené Groky

- odpisy

Dividendy platené akcionarom nie su odjate’né z prijmov.

Zisky korporécii sa hdi vyplatia akcionarom alebo sa zadrzia. Dividendp®dmetom dane z prijmu
korporéacie a zarovesu siag’ou daiového zakladu akciondrov, takze su v podstatéaamé dvakrat.

Ak by sa dividendy zd#@vali len na Urovni akcionarov, tato integraciadoiiesla tieto prinosy :

- eliminacia misalokacie zdrojov medzi korporatimi a nekorporativnymi sektormi

- zmenSenie deformécii v rozhodnutiach 8etri



- zniZzenie zadrziavania prijmov - moznostiiprestovanie

Zisky americkych firiem podnikajucich v zahraéinsa zahiaju do déového zakladu len ak sa vracaji materskej
firme vo forme dividend. Preto sasto drzia v cudzine aby sa vyhli americkémiiod@mu systému. Investof/a
sa oplati len v krajinach s nizSimitderymi sadzbami ako v USA.

Dan z korporacii je d#gou z ekonomického zisku.Pava baza sa tir odpatom nakladov na vyrobu z hrubého
prijmu korporéacie. Tato deovplyviiuje celd Skalu rozhodnuti spétmsti :

1) Celkové mnozstvo fyzickych investicii
2)  Aké druhy aktiv kugi
3) Spbsob financovania tychto investicii

4) Zl&enie s inymi spokinog’ami

Akvizicie a zl&enia s inymi spoltnog’ami umoziuji vyhnit' sa federalnym daniam. Ak méa spatos’ vaiSie
odpisy ako prijmy neplati ziadnuitla rozdiel sa prenesie d@l'Sieho roka. Ak by sa takato firma &iia s inou
firmou, mézZe sa tento rozdiel potiia zniZenie devej povinnosti druhej firmy. Vyzkumi ukazali, ze
priemerny zisk na daniach v akviziciach bol okol84lz hodnoty spolmosti ktor4 uskuténila zliEenie s inou
spola@nog’ou.

Dane zo spotreby a majetku
(taxes on consumption and wealth)

Dani z predaja (sales taxes)e najhlavnejSia spotrebnaidavad’ovana na nakup Sirokej Skaly komodit.

VSeobecna SD (general) — livge rovnaku sadzbu za nakup vSetkych komodit

Selektivha SD (excise tax) — Uge r6zne sadzby za nakup réznych komodit

Spotrebné dane maju at@jne jednu z dvoch foriem:

1) Unit tax (jednotkova @ — uvdovana na jednotku zaklpeného mnozstva, napr. va gahzinu
2)  Ad valorem tax — vygftana ako % z hodnoty nakupu

Spotrebné dane na federalnej trovni nemagdidyznam. Dblezit( Ulohu plnia v prijmovej oblgsiilnotlivych
vlad Statov. Asi v polovici Statov si mesta a oblasal’uju svoje vlastné spotrebné dane.

Hlavnym plusom SD je administrativna jednaths’ ich vyberu uz na maloobchodnej Grovni.

Vela nejasnosti vznika pri rozhodovantlana transakcia vytvaraigta/( povinnosg alebo nieDal’si problém je
vyhybanie sa platbam tychto dani.



SD pomahaju znizovadopyt po luxusnych statkoch a pomahaju regul@apyt po statkoch. Zaroie
prispievaju k zmigtovaniu socialnej nerovnosti.

Napomahaju i k znizovaniu vyskytu negativnych enddit (dai z tabaku, liehu.).a k regulacii preferencii
obcanov.

Dai zo spotreby (personal consumption taxj¢ zaloZena na celkovych spotrebnych vydavkoalmr&ai
periddu. Umo#uje daiovym Uradom zobitado Uvahy individuélne charakteristiky priceni ddiove;
povinnosti.

Kazda domacnosypina priznanie o spotrebnych vydavkoch v priebehu .rdiiova baza nezatia
Uspory. Uplatuju sa tiez zrdzky za vyninminé okolnosti napr. medicinske vydavky. Pre Wgialane sa
pouziva tabtka daiovych sadzieb.

Vyska spotreby sa &wje na cash-flow zaklade ako rozdiel medzi vSetkgatiyrdeniami o prijme a Usporach.
Na sledovanie vyvoja Uspor boli vytvorené Specidiittg v bankach, brokerstvach, fondoch, ktoré su
oslobodené od dane tak isto i kapitalové ziskyokyina tychto &toch. Spotrebna digpodporuje investovanie
investovanie do tychto fondov (Keogh plan, dochagkéty...)._

Vyhody dane zo spotreby

Nie je potrebné zimva’ vysku kapitalovych ziskov a opotrebovania majetiariebehu roka, ktoré je
administrativne natmé a spbsobuje Vatazkosti.

Menej problémov s inflaciou — sadzby dane z primuvazuji so zmenou cien tovarov v priebehu rokoetdP
ak sa nejaké aktivum gase predava zisk sa vyfita ako rozdiel medzi predajnou a ndkupnou cenonefi@rie
sa do Uvahy index zmeny cien. Pri dani zo spotkeltiyulacia daovej zakladne zdha len aktualne transakcie,
preto sU zmeny cien uz zakalkulované iiaam zaklade.

Nevyhody: admnistrativne problémy, vyhybanie sa platemkityvanim aktiv, obmedzovanie spotreby
déchodcov a starSich.

Problémy :

- RozliSovanie spotreby komodit pouzivanychpgmedukciu

- Samotna definicie spotreby

- Vyber jednotky zdanenia acenie vhodnej Struktiry sadzby

- Ocaiovanie prinosov réznych povolani (sluzobné auto )

- Uréenie metddy priemerovania ak sa v prieb&su zmenili sadzby dane

- Zdaiovanie domacej produkcie...

Wealth taxes (dane z bohatstva (wt))

RieSia problém zdsvania nerealizovanych kapitalovych zislkov. Bohatss ugitom okamihu zaifia sumu
kapitalovych ziskov a strat z predchadzjucich rokesijem ktory by sa ziskal kazd@rym zdaovanim
nerealizovanych kapitalovych ziskov je omnohesiako prijem z WT.



Niektori tvrdia, Ze bohatstvo by sa nemalorziat’, pretoze subjekt patil dauz ke’ hromadil majetok. Je treba
bra’ do avahy i dlhy viazlce sa k zodavanému majetku pri vygite daiovej povinnosti. Wt by mali vig's
k rovnomernej distribucii bohatstva.

Wt st i platby za prinosy, ktoré drZitelia bohaastostavaju od vlady, napr. existencia policie jgroiov, i
stavba ciest v okoli majetkov. Prefion viac majetku, tym by mali iywySSie aj WT.

NajdolezitejSou WT v USA je diaz majetku — property tax, ktora je délezita hlapne fungovanie lokalnych
vlad.

Nevykonny daiovy systém

Kazda komunita si uvedomuje, Ze ak uvali na kapitu dai, kapita do krajiny nepride a najde si inl
komunitu. Preto komunity zdaju kapital vémi maloc¢o je v rozpore s narodnymi €imi. Zavadzaju hlavne
také dane platenie ktorych by sa mohlo prahmesiné komunity.

Dane z nehnut&nosti a darov

Tieto dane sa vyrubuju v nepravidelnych intervalpotla vyskytu uéitych udalosti :

- dai z nehnuténosti v pripade smrti vlastnika majetku

- dai z darovania — ak majetok prechadza medzi zijacimi

Federalna i niektoré Statne vliady tw dane na dary a nehntitesti, ktoré predstavuju okolo 1% z ich
daiovych prijmov.

Opravnenog’ tychto dani

Ak vlada chrani majetkové prava a transferuje no&jeia dediov ako kompenzaciu by mala thpodiel na
tomto majetku.

Zvyhodnenia -dane z nehnufaosti mézu stimulowavlastnikov pracovatvrdSie a naakumulovaviac kapitalu
aby po ich smrti a odgte dane zostalo ich dégim ¢o najviac. Na druhej strane ich to m6ze i odrédEdekty
tejto dane mozno predvidéentazko a mdzu mavplyv aj na podobu kapitalu, ktora sa viastnikhrodne
transferové z adiska daovej vyhodnosti.

Zaklad dane z darov a nelidinosti je vyaty zo zakladu dane z prijmov, pretoZze sa pokladaa
kategériu dani. | tieto dane prispievaju k vytvamanovnejSej distriblcie prijmov.

Od roku 1976 su dane z nehriutesti a darovania ozéiavané ako jednotné dane z transferu (unified teansf
tax ).



Maju podobnu Struktiru ako osobn&daprijmu. Najprv sa vypita hruby zaklad, od neho sa odiiaju r6zne
zrazky. Na zdanitany zaklad sa aplikuje progresivna sadzba dane.yHréklad zafa vSetok majetok vo
vlastnictve zosnuléhodase umrtia. Sem patria : nehriunesti, akcie, obligacie, poistky a tiez dary. Npaget
zdaniténého zakladu sa zrazaju : vydavky na pohreb, slptéynika pri vyrovnani detstva a dlhy viazice sa
na majetok. Dary na charitu sU odftated’né bez limitu.

Mozné su tieto zrazky :

1) Zivotna vynimka $600000 na kaZzdy maje@#n sa neuvali ak je majetok pod tdto sumu.
2)  VSetky transfery na partnera, deti

3) R@&né& vynimka $10000 na kazdého prijemcu darov. Akéiadlaruju kazdy rok dem 10000, su tieto
peniaze oslobodené od dane.

Dariovy zaklad je objektom davych sadzieb siahajicich od 18% (zo sumy $1000®5%6 pretiastky nad 3
miliény.

Vela problémov je s administrativou tychto dani.

Ak ide 0 majetok v spolmom vlastnictve manzelov, do zakladu dane je zaampripade smrti jedného
z manzelov polovka z hodnoty spolmého majetku bez dhdu na to ako kto prispel do spéieého majetku.

V pripade rodinnych podnikov zakon dbwje aby sa dane z nehntresti splacali postupne az do 15 rokov
za vyhodnych Grokovych podmienok. Pri vifmhrubého zékladu skutied hodnota firmy moze liwnizena az
0 $750000.

Stratégie vyhybania sa daniath popularne &asto pouzivané. Prikad : ak ma Jack firmu a jeefcin

vSetkych jej akcii, v priebehtasu méze darovamenej ako polovicu akcii dem, pribuznym. Podnik len
za&ina, jeho akcie maju nizku trhovad hodnotu, predaii z darovania je zanedbéié alebo Ziadna. Postupom
¢asu vSak cena akcii porastie a’klack zomrie deti maju v rukachi%eé bohatstvo bez platenia dani. Iny
spbsob je napr. Trust, Kevlastnik da svoj majetok do uzivania inému a pm jemrti len zmeni uZivdte.

Statne dane

Tak isto ako federalne dane z darov a neliimaigti s transfery bohatstva adaané i védSinou Statov.Mnohé
Staty uvdiuju tzv. dane zo zdedenia (inheritance taxes) cla kfory dedenim majetok ziskali. Bavé sadzby
zavisia od pribuzenskéhoti@hu dedia k zosnulému. ManZzelka, deti, réidi platia menSie dane ako bratia,
sestry.... Problémy nastavaju ak zosnuly vlastni tokjeo viac ako jednom State.

Ti, ktori chca zvyrazitidlohu dani z darov a nehniesti Ziadaju znizenie Zivotnej vynimky. Ini ch@td
dane zahrniido osobnej dane z prijmu.Dary a zdedeny majetdidliyzdaiované ako prijem a zatované do
hrubého zakladu dane.



Najnovsie zmeny

Maximalna daova sadzba pre jednotlivcov z predaja alebo vynmeajgtku sa zmensSila od 6 maja 1997 na
20%.

Pri predaji alebo vymene rezidencie je mozné sodidg’ az $250000 z hrubého prijmu.
Je mozné poziada odpustenie dane pri adopcii théa az $5000 na kazdé dée

Manzelsky par moze prispiefvdo IRA az do vysky $2000 pre kazdého z manZelpked jeden partner nemé
Ziaden alebo len Veni nizky prijem.

Prinosy ktoré s obdrzané z dlhodobého poisteniaurh§’ vylacené z prijmu.
Je dovolend zraZzka $2650 za kazdu povolend vynimku.

Niektoré druhy Specifikovanych zrazok moézu’ tiynitované ak hruby prijem prektb$121200 , $60600 pre
jedného z manzelského paru.

VSetky mzdy su subjektom medicinskej dane 1,45%.
Mzdy nad $65400 su subjektom dane na socidlnusiteoa’ (6.2%).

Stravné na devzrastlo na $30.



