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Rast cenovej hladiny sa v roku 1998 v porovnankem 1997 mierne spomalil. Medzéima miera
inflacie,merana indexom spotrebis&ych cien,dosiahla k decembru 1998 hodnotu 5@rfsa naplnil
predpoklad pévodného menového programu NBS na96B 15,6 %-5,9 %ku koncu roka).Priemernénid
miera inflacie za rok 1998 bola 6,7 %. ZniZenie medného tempa rastu spotreligkych cien v roku 1998 v
porovnani s predchadzajucim rokom bolo vysledkoomsdenia procesu cenovych deregulacii a nizkejymier
"dovezenej"inflacie zo zahrati@. Nizky rast cien domécich regulovanych komodik&ieb,spolu s klesajicimi
cenami surovin a potravin na svetovych trhoch,vletimeniu cien vyrobnych vstupov a patémiu nakladovej
inflacie.Priaznivy vplyv na pokles rastu spotrelbsteych cien malo aj postupné zniZzovanie sadzby dwsjoz
prirazky a relativne

stabilny vymenny kurz slovenskej koru y v prvej@oti roka.V druhej polovici roka vSak narastali
preddevalvané a infl&dné atakavania v suvislosti s prehlbujicou sa vonkaj&ravnovahou ekonomiky a
bliziacimi sa parlamentnymi Ybami.ZvySenie spotrebitského dopytu vplyvom devaltmych aakavani a
nasledné znehodnotenie meny po zruseni rezimu pewyénenného kurzu slovenskej koruny 1.okt6bra 1998
spbsobili zrychlenie cenového rastu v septembkitélwi. V zavere roka sa inflacia udrzala na poraarizkej
arovni.Ovplyvnil to najma vyvoj spotrebitskych cien v novembri a decembri, ktory znamenahzme;si

pokles tak oproti oktébru,ako aj v porovnani s rmkgm obdobim roka 1997.

Ceny v obchodovaténom a neobchodovatEnom sektore

Pod'a sektorovej dekompozicie spotrebného koSa,miééecie v neobchodovataom sektore (6,5)riale]
prevySovala mieru inflacie v obchodoviitem sektore (5,2 %). Rozdiel v sektorovych mieradiacie (tzv.
dualna inflacia)pretrvava napriek tomu,ze neobchatiiny sektor zaznamenal v roku 1998 vyraznejSi pokles
medzir@nej miery inflacie (o 1,7 percentualneho bodu)akolm- dovatény sektor (o 0,3 percentualneho
bodu).

Ceny potravin

Ceny potravin (bez nealkoholickych napojov) zazrmaatiemna medzirdnej baze takmer rovnaké zvysSenie ako v
predchadzajucom roku. Medzimésa sa vyvoj cien potravin v roku 1998 [iSil od prieéidzajucich rokov najma
v druhom Stwiroku 1998,kd’ sa zrychlil cenovy rast v.tomto sektore.Okrem sexéh vplyvov to bol aj
dosledok uplatnenia minimalnej garantovanej ceryugplatenej vyrobcovi, od aprila 1998.V druhejqati
roka (podobne ako v predchadzajucich rokoch)vSak petravin timili rast celkovej hladiny spotreli&ych
cien.

Ceny ostatnych obchodovaténych tovarov

V porovnani s rovnakym obdobim predch&dzajiceha saktempo rastu cien ostatnych obchoddwmsttzh
tovarov v prvych troch St¥rokoch 1998 znizilo o 0,3 percentualneho bodu.Eoiaenie bolo vysledkom nizkej
miery inflacie v krajinach naSich hlavnych obchodmyartnerov,relativne stabilného vymenného kurzu
slovenskej koruny,ako aj postupného znizovaniatsadpvoznej prirazky (zo 7 %na 5 %k 1.januaru 19%3,
%na 3 % k 1.aprilu 1998 a zruSena k 1.oktébru 1998)z&iatku posledného Stiroka sa cenovy rast v sektore
zrychlil.Bolo to spdsobené najma zvySenim spotebsiieho dopytu v dosledku preddevaimach a infl&nych
ocakavani,ktoré vrcholili koncom septembra &iatkom oktébra. Znehodnotenie meny po zruSeni rezim
pevného vymenného kurzu 1.oktébra 19%8ej prispievalo k zrychleniu cenového rastu v eek&rychlenie
tempa rastu cien ostatnych obchodokmjeh tovarov v oktobri 1998 vSak bolo poroviiate s rovnakym
obdobim medziréna zmena v % predchadzajuceho rokdi,ka prejavili cenové dosledky zavedenia dovoznej
prirdzky v julil997. Na medzitmej baze sa preto miera inflacie ostatnych obchatdtwch tovarov v oktébri
zvysila len mierne.Vplyvom znizenia spotrebiieeho dopytu a ustalenia vymenného kurzu koru §veme
roka,naopaldalej pokr&oval trend poklesu tychto cien.

Regulované ceny

Sluzby a komodity,ktorych ceny boli v roku 1998 ukxyané,zaznamenali k decembru 1998 mednio
zvySenie cien v priemere o0 6,3 &b, bolo 0 1,7 percentudlneho bodu menej ako v piedicdjicom
roku.Prispevok sektora regulovanych cien k Uhrnmajizir@énej miere inflacie v roku 1998 poklesol v
porovnani s rokom 1997 o 0,28 percentualneho bédharovnani s ostatnymi sektormi spotrebného kosa
domacnosti prispeli regulované ceny n&gi mierou k zniZzeniu tempa rastu spotrébkgch cien v

uplynulom roku. Okrem kratkodobo priaznivého vplynaupokles inflacie,ma vSak spomalenie cenovych
deregulacii nepriaznivé dbésledky na fungovanienegj@konomiky,ako aj na buduci vyvoj inflacie.Spdemse
tempa rastu regulovanych cien v porovnani s neo@golymi meni ich relativne ceny a tym narisa efekt’
alokéacie zdrojov. Odkladanie primeraného zvySovasgglovanych cien spdsobuje tiez pokles ziskowalstio
zvysenie straty vyrobcov. Nasledné znizenigogisich odvodowi tlak na zvySenie dotacii,spdsobuji
prehlbovanie deficitu Statneho rozjpw s nepriaznivym dopadom na vyvoj cenovej hladwwneposlednom rade
odkladanie cenovych deregulacii zvySuje itrfid atakavania ekonomickych subjektov a pésobi tak proti



znizovaniu "jadra"inflacie.

Ceny trhovych sluzieb

Napriek poklesu o 1,75 percentualneho bodu dosiainly trhovych sluzieb op#ajvyssie tempo rastu medzi
sledovanymi sektormi (medzitne o 6,6 %).Strukturalne piny vy3Sieho tempa rastu cien sluzieb v porovnani
s (obchodovatmymi)tovarmi mozno rozdelina dopytové,ponukové a také ktoré vyplyvaju z aktristik trhu
v sektoroch.Dopytové gtiny vySSej miery inflacie sluzieb maju pévod vo $ggddchodkovej elasticite sluzieb
v porovnani s déchodkovou elasticitou vyrobkov. tRei§mov suvisiaci s rastom ekonomiky méa za néased
relativne vésSie zvySenie dopytu po sluzbach v porovnani s dopyio tovaroch¢im vzniké v&si tlak na rast
cien v sektore sluzieb.Ponukovédmy vyplyvaju z rozdielnych produktivit prace.Prigov odvetvi sluzieb su
Strukturalne mensSie moznosti na zvySovanie proditkiteloploSny rast miezd tu sposobuj&sidlak na rast
nakladov a cien nez v sektore obchodokrateh tovarov.Podstatna pia Strukturélne vysSSieho tempa rastu
cien sluzieb tkvie tiez v trhovych podmienkach Wteee, charakterizovanych absenciou zakinaeji

konkurencie a nizkou mierou domacej konkurenciéyskonkureny tlak dovduje poskytovatéom trhovych
sluzieb premietntizvySenie nakladov do predajnych cien vo3gi

miere nez vyrobcom v obchodovitem sektore,ktory je vystaveny zahkaméj konkurencii.Zblizenie mier
inflacie v sektore trhovych sluzieb a sektore olath@té’nych tovarov v uplynulom roku mozno pripfsaajma
nizSiemu tlaku zo strany regulovanych cien namagtadov poskytovatev trhovych sluzieb a tiez relativnemu
poklesu dopytu po sluzbach v dosledku spomalesia rekonomiky.



