OTAZKY A ODPOVEDE Z KNIHY — PENIAZE A BANKOVNICTVO
1. KAPITOLA
1. Co sl peniaze a poha ¢oho ich moZno definov#?
Peniaze mézeme definota
a) teoreticky — definicia zaloZzena na suhrnnych logickych zovéenbniach — ide o tovarovy
ekvivalent, ktory vznikol pri vymene tovarov a muphit’ vSeobecné tovarové funkcie:
- funkcia pdéiaznej jednotky, ktora bola potrebna pre stanovereay tovarov. Cena
vyjadrovala hodnotu tovarov. Funkcianpei posliZila aj WalSich p&aznych funkciach:
= funkcia obezZiva — hotovostné platby, pri ktorycht &ipy a predaja sa vykonava
v rovnakoméase.,
= funkcia platidla — v zmysle bezhotovostného plateak k zaplateniu dochadza neskér
ako sa uskutila vymena. Z touto funkciou suvisia aj:
— Overové peniaze a Uverova forma ich emisie
— poklad resp. Uspory — akumulacia a uchovavanietbtlzaa majetku
— svetove peniaze — ktoré funguju vo vSetkychgzaych funkciach.
b) empiricky — definicia zaloZzena na skusenosti — za peniazgogaZujecokolvek, ¢o suzi ako
beZné prijimanie prostriedok vymediyplatenia.
c) pragmaticky—definicia stotoZujlca pravdivé s prakticky uzitoym — definuju sa ako piazna
zasoba.

2. Charakterizujete pojem paiazna zasoba a ktoré su jej agregaty?
Za p&iaZzna zasoba sa vo vSeobecnosti povaZzuje suma Botélio obeZiva plus vSetky formy hotovosti,
ktorymi mozno promptne platpodobne ako hotovéami, tzn. Ide o tzv. vklady, prostriedky na beznych
G¢toch a pod.
V siasnosti sa rozliSuje niekko agregatov peznej zasoby:

- MO = hotovostné obeZivo

- M1 = MO + vklady na beZnychitoch v bankach v domacej mene

- M2 = M1 + terminované vklady v domacej mene v bahk& ostatné vklady v domacej

mene v bankach

- M3 = M2 + vklady v zahraghych menach v bankach
M4 = M3 + vklady v nebankovych institiciach v dorepmene + kratkodobé cenné papiere v domacej
mene

3. Ako prebieha mechanizmus pigaznej zasoby a ktoré su jeho faktory
Hlavny faktor mechanizmu piaznej zasoby sa povaZuje tvorba depozitnyatagie ktord prebieha ako
tzv. multiplikovana expanzia bankovych depozitouiod suvisi multiplikacia vkladov v obchodnych
bankach. Reguluje sa nielempéna zasoba, ale aj Uverova rovnovaha v celom wankgystéme, ktora
je délezitym prvkom zabezpevania Gverovej likvidity.
Multiplikator sa v literatare vysvétije ako multiplikator ponuky pezi, ktory vyjadruje wah medzi
prirastkom bankovych gazi (depozitov) a prirastkov.
Multiplikator prebieha takto:
* Obchodné banka ziskava depozity, z ktorga#f musi mé& vo forme PMR
» Zostavajucucag’ depozitov mdzu rozpoZt vo forme uUverov alebo investavalo cennych
papierov
» Prostriedky vypo&iané v jednej banke sa dostan&Smou na dty inej banky, alebo nacét
iného klienta v pévodnej banke ako depozit, kterppd za'azeny PMR
e Cely proces multiplikacie prebieha dovtedy, kyntely povodny vklad nerovna sume PMR
Multiplikaciou vkladov tak dochadza k rastu (méAe’ laj multiplikatny Ubytok) depozitov (bankovych
penazi), ktoré su si@g’ou ponuky p#azi aaj vyjadrenim m@znej zasoby. RozSirenie izniZenie
depozitov v celom bankovom systéme zavisi od viEWR
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4. Ktoré funkcie peaiazi sa vymedzuju v klasickej ekonomii a ktoré v stasnej modernej ekonomii?
Klasicka ekonémia- vymedzuje pdpeaiaznych funkcii:

= miery hodnoty a meradla ceny

» obezZiva

= platidla

= pokladu (resp. ako funkciu Uspor a sporenia)

» svetovych pgazi

Moderna ekonémia- uvadza tri funkcie:
= vymenného prostriedku
= depozitného prostriedku
= prostriedku z@tovacieho resp. prostriedkdtdvania

5. Aky je rozdiel medzi peniazmi a menou?

Mena — paiazna sustava platna witom State upravena pravnym poriadkom. Pravna @pragny je
vyrazom Statnej suverenity.

Peniaze— univerzalny tovar, vSeobecny ekvivalent, ktolZzs predovSetkym na vyjadrovanie cien
tovarov, na ich kiipu a predaj a na realizaciu réhnglatieb. Peniaze plnia funkciu — miery hodnét,
obeZiva, prostriedku akumulécie, platidla.

6. Co treba rozumiet’ pod pojmom dopyt po peniazoch a ako sa tento dopybzliSuje?
Moderna ekonémiadi, Ze dopyt po peniazoch je motivovany predovsetkytmebou ich drzby. Ridm
najdblezitejSie su trans&ké peniaze M1, ktorych najdéleZitejSou funkciousjézit ako vymenny
prostriedok. Podobne realizacianpénej funkcie pgazi ako jednotky zfiovania zjednoduSuje vymenu
a cely ekonomicky Zzivot. Drzba depozitnychnpei Gzko suavisi sich funkciou ako prostriedku
akumulacie a Uspor — Uschova hodnoty.
Transakny dopyt— vychadza ztoho, Ze obyvBdevo a firmy potrebuju peniaze ako trangak
prostriedok.

e Zvysi sa o ttko, o kdko sa zvySi nominalny HDP.

e Meni sa aj vplyvom Urokovej miery
Dopyt po aktivach-Tudia si nechavaju peniaze ako uchovaiateodnoty.

7. Charakterizujte mechanizmus ponuky péazi a ako sa peniaze dostavaju do obehu?
Pojem emisia znamena vydavanieigd do obehu, ale aj s pohybom mnoZstvaapk v obehu, a to
predov3etkym s jeho rastom.
Ak sa p@&aZnou emisiou zvySi mnoZstvo hotovostnéhdéageva v obehu,, neovplyvni to narastanie
ponuky péazi, ktora by mohli ovplyvii banky. Tie mbzu ovplyova® ponuku pomocou averov,
poskytovanych na zaklade zdrojov, ktoré ziskavajdzlicnych formach vkladov (od CB vo forme
diskontnej poziky, alebo nakupom CP) pripisanim tychto Gverov &y 8a ,vytvaraju“ nové a nové
vklady v podobe zapisov na bankowv&yia kvantitativne tym narasta (multiplikuje sa)koey objem
vkladov, najmé Sekovych.
Peniaze sa dostavaju do obehu —

= Emisiou centralnej banky, prostrednictvom ktorepggsia rezervy obchodnych bank — diskontné

p6zicky OB, nakup CP = zvySenie zdrojov na poskytnutierav
= Poskytovanim Gverov OB svojim klientom sa multipji vklady — zvySuje ponuku pazi.

8. M& mat’ Stat nejakeé ulohy pri realizacii paiaznych funkcii? Ak ano, tak aké?
Ulohy $tatu pri realizacii pmznych funkcii
Bezproblémové fungovanie celého bankového systémwyZaduje aj vysoko rozvinuté formy
organizacie a riadenia. K nim patria tieto predpdi!
= legislativne normovany Statny poriadok existencétapi a Uveru — Ulohou Stat je aby daval
zaruky, Ze sa budu reSpektéymaiazné funkcie., akym spbésobom sa utvara menova flealno
= organiz&né zabezpenie zdsobovania hospodarstva peniazmi a Gverabezpéenie funkcie
penazi ako platobného prostriedkov, aby boli k dispozpenazné zéasoby v ekonomicky
opodstatnenom a pozadovanom rozsahu.,
= stanovenie zabran inflaych procesov — zabezfaie stabilnej meny.
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9. Co rozumiete pod pojmom transakny dopyt a&o pod pojmom dopyt po aktivach?
Dopyt po peniazoch charakterizovany motivmi drzb§gzi sa rozliSuje na:
Transakény dopyt — vychadza ztoho, Ze obyvBdbs/o a firmy potrebuju peniaze ako trangak
prostriedok. Obyvatistvo, atoc¢i uz ako domécnosti, alebo fyzické osoby potrebpghiaze, aby
nakupovali tovary, platili sluzby — dodavky elektyj plynu a pod. Firmy zase najviac na platenie za
material, a pracu pracovnikov. Tieto potreby vy@yaitransakny dopyt po peniazoch.
Transakny dopyt zavisi od ekonomickych premennych:
- zvySi sa o ttko, o kd’ko sa zvySi nominalny HDP
- meni sa vplyvom urokovej miery
Dopyt po aktivach-Tudia si ponechavaju peniaze na hot&isy, na vzdelanie, na penziu. Ide o aktiva,
po ktorych dopyt narasta a bude nanasta
V literatre prevliadaju nazory, Ze drzbunge atym aj dopyt po nich, moZno zovSeobechene
charakterizovétromi zakladnymi motivmia to:
= Transaknym dopytom po peniazoch, ktory motivuju predovgetkdomacnosti (na bezné
vydavky) a firmy na to, aby zabezfilesvoju beznl prevadzku.
= Opatrnickym dopytom “Fudia su si vedomi moZnosti nepredvidanych vydaveamhci sa
uréitym spdsobom na ne pripravjopravy domov, auta)
= Majetkovym alebo Spekulativnym dopytom — ekonomickéjekty drzia svoj majetok Hu
v podobe hotovych giazi alebo v podobe CP, nehriesti a pod.

10. Co je obsahom tedrie portfolia?

Opisuje, ako racionalni investori — obyvatelia, dmmosti a podniky ukladaju svoje bohatstvo ditych
skupin CP — portfélia. Tato teori&itanalyzova investora, ako by mal umiestrévoje bohatstvo, ak sa
obava rizika. Dolezitym pravidlom je predovSetkyozptylit' portfolio do r6znych aktiv. PodrobnejSie
Studie tedrie portfélia ukazuju, Ze existuje ,opme portfélio“, ktoré obsahuje zmes tzv.
nizkorizikovych (Sekovédiy, ktoré vynasaju arok) a vysokorizikovych aktiv

2. KAPITOLA

1.Pri¢iny vzniku penazi a ako sa rozvijali ich jednotlivé formy?

Vznik peiazi bol podmieneny predovSetkym potrebami vymengdiil najznamejSie vymenné tovary
patrilo platno. Zdokorimvanim vyroby prichadzali nové technolégie. PriSigtalez kolesa, ktory veni
zjednodusil obchod ale aj vyrobu — objavili sa néasti sveta. Zdokorfaval sa vymenny obchod. Platno
za&talo byt nevyhodnym vymennym prostriedkom z dévodu jehdedeotenia. Postupotfasu vznikal
nové druhy platidiel — drahé kovy, striebro ziaiajviac sa osvetli peniaze z drahych kovov, najma
zlato najlepSie dokazalo pthwsetky p&azné funkcie.

2.Funkcie zlata v péiaznom systéme, vznik papierovych pmzi?
Proces zdokorfavania pé&azi vrcholi razbou plnohodnotnych zlatych mincirdiédé poZiadavky na
razenie zlatych minci si vynutili aj vznik mincov@lzdkonodarstva — mincovy regal. Razba bola pod
doh’adom Statu resp. panovnika. Systém zlatého Stamtatdtcharakterizovany tymito znakmi:

» povinnosou cedliovej banky konvertovabankovky za zlato na zdklade nominélneho obsahu

* mena bola vtne konvertibilna za iné meny pre vSetkych jej @fhv a neexistovali Ziadne

devizové obmedzenia

e bol va'ny a nEim neobmedzeny vyvoz a dovoz zlata.
Nedostatok mincového zlata a striebra i nedo&tétoprijmy do Statnej pokladnice boli dévodom
zavedenia papierovych fezi tzv. Statovkami.

3.Charakterizujte tri stupne modifikacie zlatého Sandardu

Standard zlatej mince- neobmedzena konvertibilita. C&dua banka bola povinna vymerbankovky

v akejkdvek hodnote

Standard zlatého zliatku— povinnog banky konvertové bankovky len za zlaté zliatky (12,5kg)
limitovala nominalnu hodnotu bankoviek, ktora mohbgt’ konvertovand. Ak prichddzalo ku
konvertibilite bankoviek za zlatom musela nomindhw@dnota bankoviek zodpovethodnote zlatého
zliatku. V praxi to znamenalo m& dispozicii véké mnozZstvo hotovosti.

Standard zlatej devizy eedilova banka bola povinna konvertoveankovky za zlaté devizy ptalich
nominalnej parity. Z toho plynula potreba céolych bank drz&dznand zasobu zlatych deviz. NajdlhSie
trvajucou zlatou devizou bol americky dolar.
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4.Vznik a vyvoj emisie papierovych pgaazi

Odkedy vznikli bankovky, vznikli prvé banky. V kadoh State, ktory mal svoje papierové bankovky,
existovala jedna banka, ktora tieto platidla emdtay Emitovanie predstavovalo vydaj papierovych
bankoviek do obehu, gom hodnota, za ktori bude mozny nakup tovarov k& zlatom. Neskor nie
v3etky bankovky boli kryté zlatom, na jednej stranebola vyhoda v mozZnosti dispondve&isim
mnozstvom platidiel ako v skutnosti mala cediova banka k dispozicii v zlatych zasobach. Ale na
druhej strane vznikalo Vké riziko inflacie, ktorA& mohla podmiehipokles hodnoty meny

a kupyschopnasobyvatéstva.

Emisia papierovych pmzi @tatoviek sa riadila potrebami emitenta — Statu a nie paimé p&azného
obehu. Permanentné schodky Statnych r&tppo a nasledna emisia Statoviek viedli kich
znehodnocovanigasto az k Statnym bankrotom. Kvoli tomuto riziké$iaa krajin Statovky zakazala.
MladSou formou papierovych pazi je bankovkaekonvertibilnd za zlat@lebociast@ne konvertibiln
prostrednictvom vymenifaosti za konvertibilnd menu, ktor4 je spojend sainanim obchodnej
zmenky. Bankovky sa emitovali formou ,odkupu“ obdngch zmeniek cedovou bankou — Uverova
forma emisie. Pri odkupe zmeny banka emitoval&deky, pri eskonte zmenky musel zmenkovy diznik
v dei splatnosti zmenky zapldtbanke zmenkovu sumu v peniazoch.

Decentralizovany spbésob emisie bankoviek — bankaoséydostali do obehu aj klasickou cestou pri
odkupe zlata alebo striebra bankami, oproti hodugk€&ipeného zlata boli emitované v rovnakej hodnote
bankovky. Na rozdiel od Statoviek mohla banka ewaitdba td’ko, ka’ko bolo odkipenych zmeniek,
alebo zlata.

Reeskont zmeniek — odkup zmeniek a cennych papiegatrdlnou bankou. Predavajuci st obchodné
banky, ke’ nemaju dostatok vlastnych likvidnych prostriedkdeuto operaciou ziskavaju obezivo
Bankova Uverova emisia - centralna banka poskyitugey obchodnym bankam za diskontnd sadzbu

5.Charakterizujte priebeh emisie p&éazi centralnou bankou

Uverova forma emisie- odktpenie obchodnych zmeniek emisnou bankouh@bw zmenka je CP,
ktory predstavuje pisomny zavazok uhtfadtanoveni sumu v uvedenom termine. Je dokumentom
o poskytnuti Uveru dodavédeeodberatéovi. Postupne sa do zmenkovych obchodov zap§jelésbanky

a to umo#ovalo majitéovi zmenky predia zmenku banke a ziskdak diZznd sumu zniZzenou ocité
arokové percento (diskont) a vyplatena suma moyfgpbeplatena v bankovkach v potrebnej nominalnej
Strukture.

Centralna banka poskytuje Gvery obchodnym bankdmdiz&ontni sadzbu. Jej vySka sa riadi
narodohospodarskymi zaujmami Statu a orientacioumeaovu, rozpé&ovl, devizovd alebo Uverovu
politiku.

6.Co st bezhotovostné, bankové peniaze, mechanizmuskavo-Gverovej emisie péazi

Bezhotovostné bankové peniaze systém obehu bankovych fpei funguje: banka otvori svojmu
klientovi i&et — bezny &et, na ktorom eviduje na prijmovej strane vSetkjnpr klienta a na vydavkovej
strane Gtu vSetky Uhrady jeho zavazkov. Ak prevySuju prijichy o kreditny zostatok v opaom pripade
ide o debetny zostatok. Tento spbsob pouZivani&dvgoh Etov je dosg rozSireny. Na zéklade nich
vznikol mechanizmus tzv. bankovo-Uverovej emisi#tgaé ktory pruzne reaguje na dopyt po peniazoch
hlavne tym, Ze umaitije tvori’ oproti vkladom hotovostnych pazi nasobky bankovych depozit.
Bezhotovostné peniaze vystupuju aj ako vklady aairprostriedok na platenie.

7.Co treba rozumiet’ pod pojmom elektronické peniaze? Aku maji podobu?

Elektronické peniazemaju podobu plastikovych platobnych kariet s maéigkgm zaznamom udajov,
ktorymi mozno ,zaplatl® vloZzenim do SpecidlnycRitacich zariadeni inStalovanych v obchodoch
a spojenych s bankovym systémom. Plastikové plétddanty maju podobu debetnych, kreditnych, alebo
debetno-kreditnych kariet. Niektoré z tychto kanmeaju podobu elektronickych pa&Zeniek, ktoré je
mozné naplni pomocou tankomatu alebo prostrednictvom Speciéltedbfonnehdisla priamo z domu.
Home banking(doméce bankovnictvo) - mozmasdoméceho terminalu vykondvpeiazné transakcie
Vituélne peniaze— platenie prostrednictvom elektronickych bankbgrpanks) na sieti internetu —
network banking
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8.Co je platobny styk, aké su klasifik&né kritéria jeho &lenenia ago je podstatou
medzibankového platobného styku?
Platobny styk je systém organizovany bankami anfingmi institiciami, ktorych umaitje hotovostné
a bezhotovostné fingné presuny medzi jednotlivymi subjektmi hospodénskgivota. Systém zéia
finanéné transfery z prikazu bank a klientov atieZz un$gentov, pomocou ktorych sa platobny styk
uskut@nuije.
Platby ¢lenime na:
= realiza&né - platenie na zaklade obchodnych operécii (gadadodéa tovar a odberdteaplati)
= transferové — Uhrada finamych zavéazkov r6znym subjektom (DU, pgni atf’.)
Clenenie platobného styku pda nasledovnych kritérii:
- uplatiovanie foriem a nastrojov platenia
- podrac¢asovych lehét platenia
- podra subjektov, ktoré dali prikaz na zaplatenie
Uplatiiovanie foriem a nastrojov platenid’alej ¢lenime na :
= hotovostny platobny styk - bankovky a mince domaceahraninej meny. V komemnej banke
ho mozZno realizowazloZzenim hotovosti na vyplatu sumy v hotovostioZenim hotovosti na
prevod péaznych prostriedkov v prospechitu prijemcu., poukazanim p@znych prostriedkov
zo svojho dtu na vyplatu pgaznych prostriedkov v hotovosti., Sekom vystavenyanvyplatu
peiaznej sumy v hotovosti., bankovou platobnou kartu.
= bezhotovostny platobny styk-ctdvné peniaze (zapisy natach) nahrady peazi (zmenky,
platobné karty, Seky. KB — jednorazovy prikaz neadh (na inkaso), trvaly prikaz na thradu (na
inkaso), Sek na Z€ovanie, bankova platobna karta
= kombinovany platobny styk — jediag’ prebieha v hotovostnej forme a druha v bezhotovpst
Pod’a ¢asovych lehot platenia:
= promptné platenie
= platenie v zmluvnych lehotach
= platenie v zakonnych lehotach
= platenie s vyuzitym dodavdského Uveru
Pod’a subjektov, ktoré dali prikaz na zaplatenie:
= inkasnu formu platenia — dodavitg/stavi prikaz na inkaso a poveri inkasom svojikba
= (Ohradovu formu platenia — podnet na Uhradu podaberadd, vystavi prikaz na Ghradu
a poskytne ho svojej banke. Banka z jebimaplati
Medzibankovy platobny styk (MPS) vSetky banky SR s povinné realizfwaedzibankovy platobny
styk cez Bankové ziiovacie centrum BZCS, ktora &odvava prikazy len do vysky kreditného zostatku
Uctu platobného styku banky, pripadne do Grovne delpewvoleného NBS. Ak KB nemé dostatok
peiaznych prostriedkov nacte platobného styku v BZCS, vrati &davacie centrum banke prikazy bez
ich vykonania.
Zmluva KB s BZCS obsahuje:
- cas odovzdavania dat
- miesto a spdsob odovzdavania dat
- formét a Struktiru dat
- menovité u¢enie 0sdb zodpovednych v banke za spradés
- podmienky Uréenia &tov platobného styku
- menovité ukenie 0sdb v BZCS zodpovednych za Upth@spravnosdat
- uréenie odmien za vykon medzibankového platobnéhaistyspdsob ich realizacie
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3. KAPITOLA

1. Co rozumiete pod pojmom menagim je charakterizovana?
Mena— narodna forma p@zi. Kazda narodna mena j€éemé nasledujucimi charakteristikami:
= uréenie ndzvu menovej jednotky
= uréenie zakladnych hodnotovych druhov (bankovkyoStét, mince)
= stanovenie nominalnej sustavy bankoviek
= vylucnog’ meny ako jediného platidla na danom tuzemi
= z4konom ustanovené pravidlaipénej emisie v danej mene a jej pouZzivanie v plaiobstyku
= ainé — napr. wovanie spésobu vymenného kurzu.

2. Charakterizujte menovu bazu,¢o ju tvori a k ¢omu sa vyuziva?
Pod menovou bazou sa rozumejingamé prostriedky s najvySsSim stigm likvidity — hotovostné
obeZivo, ktoré sa oztiaje ako MO.
Menova baza= hotovostné obeZivo + povinné minimélne rezerdgkna dtoch v CB +
+ dobroVoé rezervy bank natoch v CB + hotovostné rezervy
v pokladniciach banketovostné obezZivo + celkové rezervy bank.
Menova baza sa Z’adiska moznosti CB priamo ju ri@dh regulové ¢leni na:
- nevypozéanu bazu, ktora je pod dokonalou kontrolou CB gqerécie na vimom trhu ako
nastroja menovej politiky
- vypozianu bézu, na ktorej kontrolu méa CB menSi dosaldiskontné avery

3. AKU tlohu majua menové agregaty v menovom mechatre?

Menové agregaty maju ulohu v menovom sprostredkumie transmisnom mechanizme, ktory \guje
do medzici€éov menovej politiky. Ich vyvoj nemdze CB priamo émmit. Uverovy transmisny
mechanizmus menovej politiky plni dlohu sprostrgdkich kritérii. V menovej politike maja doélezity
vyznam dva Uverové agregaty ato celkovy stav (wedomacej mene poskytnutych bankovymi
i nebankovymi subjektmi alebo len bankovymi in&ti&imi nebankovym subjektom.

4. Co treba rozumiet’ pod pojmom menovy pretfad? Co sa nim sleduje a akii ma vypovedaciu
schopnos?
MnoZstvo p#azi v obehu sa sleduje pomocou menového Beelu. Menovy prefiad mozno povazova
za sthrnna bilanciu vSetkych bank, ktoré v dangjitke emituju peniaze. Ma komplexnejSiu vypovedaciu
schopnog ako bilancia CB. Z tejto bilancie mozno zistio strany pasiv len niektoré druhynpei
v obehu a zo strany aktiv spOsoby ich emisie. Yiawem preliade su zachytené aj peniaze emitované
obchodnymi a inymi bankami.
Z&kladnou rovnicou menového preldu je rovnica medzi hlavnymi spésobmi emisiégaé a druhmi
penazi v ekonomike : ZA+ DA=M + QM
ZA — zahraniné aktiva, DA — domace aktiva, M — peniaze, QM ézikypeniaze
Jednotlivé zloZky v menovom pridde s&lenia:

= poda subjektov — Fadisko sa preferuje hlavne na strane pasiv u vdetigmacich subjektov

= pod’a meny — poZiva sa na strane aktiv
Zakladnd Struktira menového pratiu by mala b/taka, aby poskytovala Udaje a informacie potretmé
posudenie rovnovahy medzi aktivami a pasivami wdrésm hospodarstve CB ako rovnovahu medzi
aktivami a pasivami posudzovania na zakladeraspbrnnej bilancie bank v ekonomike, ak uz niefe C
schopna posudi dosahovanu Urovie rovnovahy bank i nebankovych subjektov za celéodrdé
hospodarstvo.
Menovy prelfad ma doélezity vyznarpre ziskanie zékladnych informacii o menovom vywofanej
krajine o:
- hlavnych spésoboch emisieraei
- ,Struktare* peéazi
- vySka zadlZenosti Statu
- vySke zadlZenosti podnikdského sektora
- vySka zadlZzenosti obyvd®tva a iné
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5. Aké su prvoradé ciele menovej politiky?
- je neoddelitthou Eag’ou narodohospodarskej politiky. Ide o makroekondmnipolitiku, ktord si
kladie za cié riadenie narodného hospodarstva resp. ekonomiycelku. Cigom narodohospodarskej
politiky, menovej politiky su:
- vysoka arastuca Uurokerealneho produktu — vyprodukavatorko statkov aby bol
uspokojeny dopyt.,
- vysoka zamestnanfisnizka nezamestnarnba zabezpeenia dostattného mnoZzstva dobrych
miest za vysoky plat tym, ktori chcu practva
- stabilna ale mierne rastlca Uravaen, ktora je zarowedbéleZitym ukazovat®m menovéeho
vyvoja — udrZanie priemernej miery inflacie v pedlo roka, ceny a mzdy aby sa tvorili na
stabilnom trhu.,
- stabilny menovy kurz, ktory je tiez ukazoviis menového vyvoja a zaraveharakterizuje
celkové zahragno-ekonomické wahy krajiny.

Na presadzovanie makroekonomickychrloie sluzi Sirok&d Skala hospodarsko-politickych ngstr,
ktoré su:
» fiSkalna politika — zahiuje zda@ovanie a Statne vydavky
= zahrantno-ekonomicka politika — ide o udrZzanie dovozu mavdi vyvozu a o stabilizovanie
menového kurzu.
» dbchodkova politika — zaha Statne zasahy, ktorymi sa vlada usiluje zmignflaciu priamymi
opatreniami — regulécia cien a miezd.,
= menova politika — wuje predovietkym ponuku p&zi.

6. Aky vyznam mé v ekonomike regulovanie ponuky peazi?

Hlavnym ci€om menovej politiky je udrzZiavanie stability merfgozloZenie tohto clia na kratSie,
permanentne sledované Useky sa spdja so stanonotawi medziciov. Medziciele su vyjadrené
uréitymi ukazovatémi menového vyvoja, ktoré sa tykaju viacerych memwbv premennych. Jednou
z najdolezitejSich premennych je ponukag® a jej vyvoj ku vahu k veltinAm magického Stvorca
(vyvoj HDP, cenovy pohyb, nezamestnatjos/voj platobnej bilancie) Regulovanieifagi sa povaZuje
v tedrii za najdblezitejSiu oblagpbsobenia emisnych bank pri uskiftovani menovej, ale aj celkovej
narodohospodarskej politiky

Pri regulovani pgaznej zasoby sa vychadza z analyzy monetarnej d@pgivaju sa priame i nepriame
nastroje menovej politiky.

7. Aké menové kritéria sa pouzivaju pri uskut@iovani menovej politiky a véom spdiva ich
prakticky vyznam?

Aby sa pri uskut&iovani menovej politiky predchadzalo iba naslednyakciam na predchadzajuci
menovy vyvoj a jeho vyvoj nasledujici,.zameriavefiCB na witu stratégiu vyberu menovych kritérii,
ktoré stoja niekde medzi upf@vanymi nastrojmi a kogaymi menovymi ciémi. JeTahSie dosiahnu
menovy cié sledovanim kritéria, ako priamym sledovaninfaie

Menové kritéria vyZaduju, aby boli: merbné, kontrolovatiné a schopné predikovéitee ovplywiova
zakladné ciele.

Operativne (strednodobé€) kritériA — Urokové sadabyzne agregaty (agregaty npénej zasoby
a agregaty rezerv) prostrednictvom pouZzitia tydkritérii mozno konkrétne a rychle postidti dané
opatrenie pésobi sprdvnym smerom. Tieto kritériamafi usmeiiova® menova politiku k dosiahnutiu
cielov.

Strednodobé menoveé kritérium — nominalny HDP

Pre menovu politiku a hodnotenie prijatého menov@togramu slGzi sastava tzv. indikatorov menového
VyVoja, v ktorej je zachyteny:

* VYVOj paiaZznej zasoby

« vyvoj platobnej bilancie

e  VYVOj hezamestnanosti

e Vyvoj miezd

e rozpdaitovy vyvoj a vyvoj verejnych financii

e Vvyvoj Uverovej aktivity obchodnych bank
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8. Uval’te poslanie menového programu NBS
Menovy program kaZzdotme stanovuje NBS. Okrem kvantifikacie Ik programu tiez charakterizuje
zékladné pristupy k jeho zabe#peaniu v menovej politike.
Ciele menovej politiky — hlavnhym ci€om je udrZiavanie g®Zznej rovnovahy a menovej stability
prejavujlcej sa v stabilite vnatornej i vonkajSépkej sily meny a dosahovanie stability menovéhaku
Dopyt po peniazoch vychadza predovSetkym:
a) z potreby vykonavania &itych transakcii — potreba p&zi na zaplateniectov alebo na nakup
statkov to si vyZaduje peniaze v hotovosti alesdmsych
b) zo Zelania draaaktiva pre budlicnds ponechanie si gi@zi (Uspory) na obdobie penzie, na
zabezpeéenie vzdelania, byvania a pod. Tieto peniaze sumily ¢as uloZzené do titého
sportfolia“ cennych papierov.

4 KAPITOLA

1.) Charakterizujte centralnu (emisnu) banku a jejzékladné funkcie v bankovom systéme
Centralna banka vykonava predovSetkym emisiiapiea riadi pgazny obeh g’alSimi dlohami, ktoré ju
posuvaju do centra celej bankovej sustavy. CB ¢teriauja sa tromi defignymi znakmi:
1) maju emisny monopol — vysadné pravo emisii hotowasdt bankoviek, popripade
i minci na danom uzemi
2.) vykonavaju monetarnu (menovl) politiku — regulaoiaoZstva pgazi v ekonomike
s hlavhym ciéom podporovémenovu stabilitu
3.) regulujd bankovy systém — stanovenie zakladnychinposti a pravidiel cinnosti
obchodnych a’alSich bank pésobiacich na danom tzemi.

2.) Co je podstatou emisnej funkcie centrainej banky?
Emisna funkcia— je historicky najstarSia a sfjga v emisii hotovostnych pi@zi na danom Gzemi.
Emisia je bankovo-technické ozfmie pre vydavanie cennych papierov a hotovyceiapiedo obehu.
Z&akladné operacie centralnej banky s hotovostngmigzmi patri:
= Emisia a gahovanie hotovostnych pazi — vydavanie pmzi bankdm pd@ ich
poZiadaviek n@archu @tov bezhotovostnych rezerv, prijimanie hotovostngetazi od
bank, prepditavanie, overovanie pravosti, a pod.
= Sprava zasob hotovostnychiipgi — Uschova a sprava hotovostnychazé za delom
ich doplnenia alebo vyradenia z obehu a pod.,
= Vymena opotrebovanych a poskodenych hotovostnytthzbe

3.) Ktoré su zakladné ciele Centralnej banky a kriéria ich zabezpé&ovania?
= Vysok& zamesthants
= Hospodarsky rast
= Cenova stabilita
= Stabilita Urokovych sadzieb
= Stabilita na finatinych trhoch
= Stabilita na devizovych trhoch
Tieto ciele sa navzajom prepdjaju, napr.l cigsokej zamestnanosti by maltbionzistentny so
stabilnou cenovou hladinou a pod. Centralne ban&ja $ri uskuténovani menovej politiky pred
problémom ako zabez§i€ realizaciu takych doélezitych diev menovej politiky, ktoré nemdze
priamo ovplyvni (napr. cenovl stabilitu spolu s vysokou zameststan), ale disponuju ditymi
nastrojmi menovej politiky, pouZitim ktorych moéZwedené ciele nepriamo ale aj priamo
ovplyviiova

4.) Aké néstroje pouziva centralna banka pri realiacii ciePov svojej menovej politiky?
= asoveho hadiska cigov, poda ktorych sa rozliSuju nastroje na dihodobé a kdké
= adresnosti — priame (administrativne, direktivrselaktivne) a nepriame, ktoré sa charakterizuju
ako trhové
= gasto sa rozliuju na bezné a vynimé
= nebankové a bankové — nebankové sa povazuju prapreery (v podmienkach Uverovania,
vedenia gtovnictva v bankach a pod.)
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5,) Ako pristupuje centralna banka k regulécii bankového sektora?
Regulacia CB ma Styri stupne:

= uréenie pravidiel bankového podnikania, ktorym sa hggu

- kapitalova primerand@’s

- Uverova angazovangs

- a stanovuju pravidl4 likvidity

= povdovacia¢innog’

= vykonavanie bankového diddu

= vedenie registra bankovych Gverov a zaruk.

CB uruje pravidla podnikania v bankovom sektore $aie obmedzi rizikovos’ bankového podnikania
a zabezp#@t ochranu vkladov.

6.) Ktoré nastroje centralnej banky patria medzi priame néstroje menovej politiky?

= pravidla likvidity- sa u&uju priamym stanovenim zavaznej Struktury pasiitéyabchodnych
bank .a zadvaznych vazieb medzi pasivami a aktiv@gohito bank. Pravidla likvidity st zvIas
tvrdym priamym nastrojom v takom pripade, ak sajfkpovinnych vazieb medzi aktivami
a pasivami obchodnych bank. Ako napriklad moéZemeslivpovinnos udrziava podiel
vlastného kapitalu v ditom pomere k celkovym aktivam (8%), alebo mininyalpodiel
strednodobych a dlhodobych vkladov na strednodolayclhodobych GveroctCim vy3si je
stanoveny podiel vkladov na Gveroch, tym bude penpkazi nizSia. Pravidla likvidity
a pouzivaju vo vsetkych trhovych ekonomikéch, hlewne z dévodov zabezfm/ania ochrany
vkladaté¢ov a likvidity obchodnych bank. Pri regulovani pepweiazi sa pouZivaju pravidla
likvidity vynimo¢ne.

= Uverové kontingenty limity Uverov, Uverové stropy, su Rrai tvrdym regul&nym prostriedkom
- mdZu totiz vémi 'ahko ovplyvni’ ponuku péazi postihnutej banky. Delime ich naativne -
NBS urkuje maximalnu vysku uveru, ktory konteej banke poskytne, asolitne- NBS uki,
aky najvy3si Gver moze datya banka poskytnitsvojim klientom. Uverové limity slizia hlavne
na to, aby sa zamedzilo ohrozenie likvidity kodm&j banky poskytovanim prilis vysokych
averov.

= povinné vklady- povinnog niektorych organov viesicty a finaréné operéacie vykne cez CB.
Tato povinnog sa najastejSie tyka Statnych organov miestnej moci avgpr@entralna banka
priamo kontroluje ponuku pezi vai tymto orghnom a do ditej miery aj dispoziciu s nimi,
teda vlastne ¢el ich pouZitia.

= odporiania - radia sa do priamych néstrojov s vysokainmogou. lde o vEah medzi
emisnou bankou a obchodnymi bankami. Odpania nemaju pisomnu formu ide o Zelanie
centralnej banky ako sa maju obhchodné banky spr&éevytieZz nemusia mapisomnu formu
ale maju tvrdsi resp. razantnejSi charalResomnu formu musia riadohody, ktoré obsahuju
urcité zavazky, ktoré plyna obchodnej bank€ivemisnej banke.

7.) Aké nepriame nastroje riadenia menovej politikyuplatiiuje centralna banka?

" diskontnd sadzba- je Urokovéa sadzba, ktoru platia obchodné bamkyerypani Gverov od
emisnej banky. To znamena, Ze diskontnou sadzbmbZa ovplyviova’ predovietkym dopyt
obchodnych bank po Gveroch centralnej banky a mdsictvom neho sa zaraveepriamo
ovplyviiuje ponuka peazi v ekonomike. To znamend, ak sa napr. diskosdddaba zvysuje,
posobi na zniZzenie dopytu obchodnych bank po Usdremisnej banky a ak sa zniZuje je
dopad op&ny. RozliSujeme:

- medzibankovu Urokovu sadzbwa ktord poskytuju avery obchodné banky medbios a je
0 nieto vySSia ako diskontna sadzba.,
- priama arokova sadzba sa poskytuje tym najlepsim klientom banky.

trhova drokova sadzba ktord sa poskytuje pri Gveroch poskytovanymtagta klientom.

. povinné minimalne rezervy predstavuju povinne vytvarané ffatidvky obchodnych bank
v emisnej banke. Tieto pteidavky vSak obchodné banky nemdZe powii vynima@ne.
Stanovuje sa ditym percentom z kratkodobych a dlhodobych vkladodch mechanizmus
fungovania je taky, Ze za nezmenenych inych podokiep6sobi zvySenie povinnych
minimalnych rezerv na znizenie Gverového potenaéichodnych bank a ich zniZzenie naopak
ten potencidl banky zvySuje. Ak sa pouZije tentstnmh selektivne tak sa jedna o priamy
Nastroj.

" Reeskont zmeniek alombard cennych papierevpredstavuje znovu eksontovanie tych
zmeniek, ktoré uz boli eskontované obchodnymi bamk&®dkupujd sa pritom zmenky od
obyvagtdstva, od priemyselnych a obchodnych organizé&ciifiriem. Ale az kel tieto
eskontované zmenky odkupi emisna banka, zvySujesseovy potencial obchodnych bank, a

Skuska 06.06.2005 o 9,00 9



tym sa mbzZu poskytovavysSie UGvery a siasne podsobi na zvySenie ponuky pezi. Pri
reeskonte zmeniek sa vymaha ich preplatenienvide splatnosti Pri lombarde cennych
papierov sa tieto v deich splatnosti preplacajua obchodnym bankam. PyiSemi ponuky
pehazi reeskontom zmeniek, je toto zvySetasovo limitované dobou splatnosti zmeniek, ale
pri lombarde cennych papierov sa nemusi kryt lelspiatnosti s dobou splatnosti cennych
papierov, ktoré sa lombardovali.

. operacie na vBnom trhu — klasicky nastroj, najméa nadkup a predaj Statngehnych
papierov (obligacie, 3t. pokladmié poukazky) emisnou bankou. Pritom nakup Statnych
cennych papierov emisnou bankou zvySuje Uverovermmial obchodnych bank. Operacie na
volnom trhu vS8ak maju v8iu Sancu zvySovaponuku bezhotovostnych fezi, pretoze
obchodné banky obchoduju pri tychto operaciach ismono bankou bezhotovostne
Nezanedbatmym efektom pdsobenia operacii naigggnom trhu je aj moznésch vyuZitia na
krytie schodku Statneho rozfia. V pripade emisie Statnych cennych papierovddermu
krytia Statneho rozptu a opak by bol pri prebytku Statneho ro#po

" Konvercie a swapy- Pri pouZiti konverzii ide o ndkupy alebo predaghraninych mien za
domacu menu bez spatnych operacii predaja alehguoakbudicnosti. Konverzie pdsobia na
ponuku péazi trvale. Swapy — je to kombinacia promptnycteraninovanych operécii.
Emisnd banka nakupuje alebo predadva zatménimeny za domacu menu stym, Ze
v buddcnosti v dohodnutom termine pripadne ajdzéSich podmienok uskuini spatné
operacie. Swapy len podmiigu ukité dazasné zmeny v ponuke igzi. Obe vSak vyznamnou
mierou ovplywiuju devizovy kurz, ptiom zmeny devizového kurzu su rozhodujucim faktorom
pohybu zahrakiného kapitalu.

. Intervencie devizovych kurzov moznos ovplyviiova’ devizovy kurz emisnou bankou.
M6Zu sa uskuttnova’ prostrednictvom nékupov alebo predajom zlata, Vipmiskontnej
sadzby a pod.

8.) Co je podstatou reskontu zmeniek z lombardu cennycpapierov?

Reeskont zmeniek a lombard cennych papieropredstavuje znovu eksontovanie tych zmeniekékto
uz boli eskontované obchodnymi bankami. “Odkupuju psitom zmenky od obyvagtstva, od
priemyselnych a obchodnych organizagifiiem. Ale aZ kel’ tieto eskontované zmenky odkupi emisna
banka, zvySuje sa Gverovy potenciél obchodnych bamkm sa mdZu poskytovayssie Uvery a sasne
pdsobt’ na zvySenie ponuky pazi. Pri reeskonte zmeniek sa vymaha ich prepktedi ich splatnosti
Pri lombarde cennych papierov sa tieto i dgh splatnosti preplacaju obchodnym bankam. Pygemi
ponuky p&azi reeskontom zmeniek, je toto zvySeataeovo limitované dobou splatnosti zmeniek, ale pri
lombarde cennych papierov sa nemusi kryt lehottrspti s dobou splatnosti cennych papierov, kiaré
lombardovali.

9.) Charakterizujte pdsobenie centralnej banky na piiaznom trhu, mechanizmus jeho pdsobenia
a ofakavané &inky
NBS smeruje kudrZiavaniu cenovej stability aduievaniu celkového mnoZstva if@zi v obehu
vyluéne plnenim uloh &innosti zverenych do jej kompetencie, najmé pradstigivom stanovovania
a vykonavania menovej politiky. Najvy3Sim riadiacomganom banky je Bankova rada NBS, do jej
pdsobnosti spada:

= ur¢ovanie menovej politiky a nastrojov na jej uskiimvanie

= ustanovuje zasadynnosti obchodov NBS

= schvduje rozp@et NBS

= ustanovuje organizaé usporiadanie NBS

= ustanovuje druhy fondov NBS, ich vySku a pouZzitie

= rozhoduje o vydavani bankoviek a minci

= zriaduje koordingné ad’alSie organy NBS, pols&y a (telové organizéné zlozky

Z&kon jej umoluje pri plneni svojich dloh nezavistbed Statnych organov. NBS vedie prijmoveé
a vydavkoveé &ty Statneho rozpdu, Wty Statnych aktiv a pasiv, Statnych fondodaSich Statnych
rozpaitovych organizacii. Zabezpeje emisie Statnych dlhopisov a Statnych pokl&ujth poukazok
aich primarny predaj. Vykonavédnnosti spojené so spravou, splacanim a prevodatmygth cennych
papierov.

NBS =zastupuje SR na zaklade poverenia vladyedzinarodnych finamych inStitaciach
a v operéaciach na medzinarodnych fiérarch trhoch suvisiacich s plnenim menovej politiky
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10.) Podstata, ciele a menova stratégia Eurépskegmtralnej banky (ESCB)
Eurdpska centralna banka — vznikla vr. 1999, sidtwankfurte nad Mohanom, zakladny kapital 5
miliard eur. Z&kladny cie ECB je uvedeny v Maastrichtskej zmluve -Tom menovej politiky je
udrzanie cenovej stability. Operativny ramec jedapmenovej politiky sa tyka tychto oblasti:
= zvySovania efektivnosti fungovania trhovych mechanav a konkuretného boja
= z&kaz poskytovania Uverov CB verejnému sektoru édkaz preferetného poskytovania
finanénych prostriedkov
= snaha o decentralizaciu operacii v rdmci ESCB ¢fgsky systém CB)
Menové stratégie:
1) zamerana na udrZanie stanovenej hodnoty inflacie
2) orientovana na riadenie mnoZstvaaiaej masy v obehu
3) zamerana na udrzanie stanovenej hodnoty delindugrzu
4) zamerand na dosiahnutie stanovenej hodnoty rébneho HDP
5) zameran& na udrzanie stanovenych Grokovych mier

11.) Jednotnd menova politika ECB a nastroje, ktoréna k jej realiz&cii
Nastroje mézeme rozdéldo troch skupin:
= operacie na ilmom trhu
= stale finakné zdroje
= minimalne rezervy
Operacie na vinom trhu:
- rezervné transakcie — kupuje a predava aktivazaosou spatného odkupenia
- priame transakcie — ndkup aktiv priamo na trimar(ptné a terminové obchody)
- emitovanie dlhovych certifikatov — ich zvySenie thhu spdsobuje nedostéad likviditu
- devizové swapy — operacie usktrtené v dvoch rozinych mien
- inkaso terminovanych depozit — pouZiva sa primedej likvidity na trhu
Stéle finan'né zdroje - zabezp&enie dennej likvidity na trhu, ovplyva’ dennld Grokovu sadzba na
trhu a ukazowuastav monetarnej politiky:
- finartny zdroj hraninych poZtiek - vopred utena vyska urokovych sadzieb
- depozitny finatiny zdroj - poskytuju obchodni partneri CB a nedjadzaruky, urokova sadzba je
minimalna
Minimélne rezervy su:
- stabilizicia Urokovych mier nafZnom trhu
- vytvaranie alebo zvySovanie dostatej likvidity na trhu
- kontrola menovej expanzie

12.) Zakladné trendy budiceho vyvoja centralnych bék

- neustale zdokoriavanie sdasného systému

- zavedenie noveho systému ,slobodného bankovriictva je celkom realne
- zavedenie sukromnych fzi a systému menovych rad.

5. KAPITOLA

1. Co rozumieme pod pojmom Obchodna (komamna) banka a aké su jej zakladné funkcie?
OB su podnikatiské subjekty. V porovnani s nimi maju vSak cely gpecifickych¢it vyplyvajlcich
Z ich podstaty obchodnikov so zverenymigienymi prostriedkami, ktoré sa prejavuja v ich $ipgeom
postaveni avyzname v ekonomike. Na i@hnos sa preto obvykle ahuju ipravidla odliSné od
vSeobecne uplabvanych pravidiel podnikania. Vlastny Eiech ¢innosti — maximalizacia trhovej ceny
akcie alebo maximalizacia zisku je v3ak zhodnyadazdnym ciéom ¢innosti iného podniku
Ku charakteristike komeénych bank pristupujeme z dvochedisk:
1) zfunkéného lradiska, ktoré vychadza z jej ekonomickych funkaiinmosti kometnej banky
2) z pravneho Padiska, ktoré je zaloZzené na vymedzeni banky Wgrisj pravnej norme
Zakladné funkcie komerénych bank
Banky plnia cely rad r6znych funkcii, ktoré su itastnéa vyplyvaju z charakteru iatinnosti, alebo ich
preberaju od inych finamych subjektov ako prevzaté
Zo Standardnych zakladnych funkcii koegj banky méZzeme povazava
= financné sprostredkovanie — ta¥mnog’ vykonavaju v trhovej ekonomike na ziskovom prigcip
Snazia sa pritom umiestniziskany kapital tam, kde prinaSa nagi@ zhodnotenie pri titej
miere rizika.,
= vykonavanie bezhotovostného platobného styku — V@t pre véky pocet svojich klientov
modZu uskuténova’ ich vzajomné platby diovnym prevodom bezhotovostnychipei. Kvalitny
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a bezpeny platobny styk sa tak stava jednou zo zakladngodmienok zdravého vyvoja
ekonomiky.

2. Co je podstatou bilancie kometnej banky a aka je jej Struktdra?
Obchodné banky su vo svojej podstate podnikéte subjekty tak ako ktorykeek podnik v trhovej
ekonomike. V porovnani s nimi maju vSak cely raceddfickych ¢it vyplyvajacich zich podstaty
obchodnikov so zverenymi f@nymi prostriedkami, ktoré sa prejavuju vich $jg@om postaveni
a vyzname v ekonomike. Na iahinnog’ sa preto obvykle ¥ahuju i pravidla odliSné od vSeobecne
uplatiovanych pravidiel podnikania. Vlastny Eigh ¢innosti — maximalizacia trhovej ceny akcie alebo
maximalizacia zisku je v3ak zhodny so zakladnyriatie¢innosti iného podniku
Ku charakteristike koménych bank pristupujeme z dvochddisk:

3) zfunkiného Wadiska, ktoré vychadza z jej ekonomickych funkdiiraosti kometnej banky

4) z pravneho hadiska, ktoré je zaloZené na vymedzeni banky Wgrisj pravnej norme

Zakladné funkcie komefnych bank
Banky plnia cely rad r6znych funkcii, ktoré su itastnéa vyplyvaju z charakteru igtinnosti, alebo ich
preberaju od inych finagmych subjektov ako prevzaté
Zo Standardnych zakladnych funkcii korregj banky méZzeme povazava
= finanéné sprostredkovanie — tadnog’ vykonavaju v trhovej ekonomike na ziskovom primcip
Snazia sa pritom umiesthiziskany kapital tam, kde prinaSa nagi@ zhodnotenie pri titej
miere rizika.,
vykondvanie bezhotovostného platobného styku — wigdy) pre veky potet svojich klientov mézu
uskut@nova’ ich vzajomné platby diovnym prevodom bezhotovostnychipei. Kvalitny a bezpsy
platobny styk sa tak stava jednou zo zakladnychrmeok zdravého vyvoja ekonomiky

3. Ako a pod’a ¢oho sa€lenia operacie kome&nych bank?

= aktivne operacie— banka pri nich vystupuje v postavenim vddte vznikaju jej rézne
pohadavky — poskytovanie uverov, nakup dlhodobych gelmrpapierov, alebo jej vznikaju
urcité vlastnicke prava — zakupenim majetkovych cehrpapierov. Za najdoleZitejSie aktivne
operacie sa z¥8a povazuje poskytovanie Uverov a fitrad investicie

= pasivne operacie su tie pri ktorych si banka zhrondage réznymi cestami zdroje, ktoré neskor
pouZije na svojudalSiu podnikatEsku cinnog’. Pri tychto pasivnych operaciach je banka
v dIZnickom postaveni, vznikaju jej zavazky -¢ivekladat¢om pri prijimani vkladov, pri emisii
vlastnych dlhopisov v tym, ktori ich odkuapili.

= neutralne (mobilané) operacie— pri ktorych banka nevystupuje ani vo vdislkeom ani
v diZznickom postaveni. Ich kofreom efekt sa prejavi az v hospodarskom vysledku -
zmenarenskdinnog’, poradenské:siuzby, poplatky za otvorenie a vedéiil a pod.

4.) Co mozno rozumie pod pojmom riadenie aktiv a pasiv kome#nych bank?

Riadenie aktiv a pasiKomeknej banky sa zvykne definoaako spdsob riadenia Struktary jej
bilancie, ktorého ci®m je maximalizacia vynosov pri dosiahnuti poZadeyaresp. akceptovdiee
miery rizika.

Banka ako podnikdtsky subjekt sa v porovnani sinymi formami podnikamyzna&uje tym, Ze
obchoduje s cudzim kapitdlom (92%) a ma pomerney makladny kapital (8%) vdladom na rozsah
svojich obchodov.

Prvoradym predpokladom pri ispeSnom podnikanik je jej likvidita, solventn@’srentabilita. Tieto
ciele sa dosahuijtazko, pretoze je umenim zlddiankové pasiva s bankovymi aktivami, ktoré méAu by
vzajomnom protiklade, nakko splatnosti vkladov a Gverov sa prelinaja. Ulohdankového
manazmentu je predvitlaplanova a riadi’ aktiva a pasiva tak, aby zodpovedali vgtyym ci€om
a v tomto smere ich vyvoj ovplyevali.

Banky, pOsobiace na Slovensku pritom musiazada’ opatrenia NBS, ktoré ovplywju riadenie
aktiva a pasiv. Medzi najdélezitejSie z nich patria

= Povinné minimalne rezervy — spbsob a forma udrhimveezerv pésobi na vynosy banky

= Opatrenia o obozretnom podnikani — zakladny pring&glenia ¢innosti spéiva v stanoveni

optimalneho pomeru medzi rizikom rentabilitou aiditou. NBS stanovuje maximélne limity
resp. minimalne, ktoré su banky povinné dodrZiava
Devizova pozicia na menovédly — stanovenie povinnosti udrZiavainimalny pomer devizovych aktiv
k devizovym pasivam
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5.) Co povaZujeme za pasivne operacie obchodnych bank?
Pasivne operacie obchodnych bank:
Vlastny kapital— je tvoreny pri zakladani banky emisiou akcii piebehu podnikatskej¢innosti banka
svoj zakladatésky kapital potupne zvySuje o vSeobecny rezervrgitihtvoreny na zaklade zékona.
A o tvorbu inych fondov, napr. aZiovy fond — roddieedzi trhovou cenou akcie ajej nominalnou
hodnotou. Welové rezervy — pri zvy$eni nominalnej hodnoty adné
Cudzi kapital— za cudzi kapitadl sa povazuju vklady v bankej gpf@icky. Najv&Siu ¢ag’ cudzich
zdrojov tvoria vklady. Vklady predstavuju zavéazoknky va@i vkladatéovi. Vkladové operacie spolu
S emisiou cennych papierov nazyvame primarne zdrpjatria sem:
= Vklady na pozZiadanie — vklady na beZnyctogh, ktoré sa vyuZivaju zaé€lom
realizacie platobného styku.
= Terminované vklady — komitent pri uzatvarani zmlwayzaviaze nedisponava
na utité casové obdobie s tymto vkladom.
= Usporné vklady — sporenie
= Depozitné certifikaty — je cenny papier, obdobani@ovaného vkladu, v ktorom
banka potvrdzuje prijatie sumy od klienta naitirdobu — 6 mesiacov az 2 roky.
= Bankové obligacie — ide o¢dity druh dlhopisov (cennych papierov) duso
zarkenym, pevnym, pravidelnym, rajstejSie ronym alebo polrénym
arokovym vynosom, alebo s pohyblivym vynosom, vigzana referetna
sadzbu. Pevné lehota splatnosti od 5 do 15 rokov.
= Uvery a poziek od inych bank — tieto ziskava banka od inychkb&ddvodu
udrzania bankovej likvidity.
= Uvery od centralnej banky — ak nassalvery od ostatnych bank poZiada o Gver
centralnu banku, ktora ich poskytuje za diskontrokdva sadzbu.

6.) Co tvori vlastny a&o cudzi kapital banky?

Vlastny kapital— je tvoreny pri zakladani banky emisiou akcii pNebehu podnikatskejéinnosti banka
svoj zakladatésky kapital potupne zvySuje o vSeobecny rezervrgitihtvoreny na zaklade zékona.
A o tvorbu inych fondov, napr. aZiovy fond — roddieedzi trhovou cenou akcie ajej nominalnou
hodnotou. Welové rezervy — pri zvy$eni nominalnej hodnoty adné

Cudzi kapitdl— za cudzi kapital sa povazuju vkiady v bankej pfEicky. Najv&sSiu ¢ag’ cudzich
zdrojov tvoria vklady. Vklady predstavuju zavazioe&nky vai vkladaté’ovi. Vkladové operacie spolu
S emisiou cennych papierov hazyvame primarne zdroje

Uvery a poztiek od inych bank — tieto ziskava banka od inyahkb@dvodu udrzania bankovej likvidity

7.) Aké druhy vkladov a operacii sa realizuju v paiwnych operaciach kome&nych bank?

- Vklady na poZiadanie- vklady na beznychctoch, ktoré sa vyuZivaju zaé€lom realizacie platobného
styku.

- Terminované vklady- komitent pri uzatvarani zmluvy sa zaviaZze nedispd’ na utité casové
obdobie s tymto vkladom.

- Usporné vklady- sporenie

- Depozitné certifikaty— je cenny papier, obdoba terminovaného vklacktorom banka potvrdzuje
prijatie sumy od klienta na &iti dobu — 6 mesiacov az 2 roky.

- Bankové obligacie- ide o uéity druh dlhopisov (cennych papierov) ddwso zardenym, pevnym,
pravidelnym, najastejSie rénym alebo polrénym Grokovym vynosom, alebo s pohyblivym vynosom,
viazany na referémi sadzbu. Pevna lehota splatnosti od 5 do 15 rokov

8.) Co je obsahom aktivnych operéacii bank?

PouZitie ziskanych zdrojov z pasivnych operaciiadgijeme ako aktivne. Su t&innosti, v désledku
ktorych sa meni objem aktiv. Patria k nim preddygat

Uverové operacie — predstavuji rozhodujuci podigbstfoliu aktiv.

Investovanie do cennych papierov

Finartné operacie

SluZia na pouZitie ziskanych zdrojov na bankovéholyg, zabezpenie likvidity, na investovanie do
majetku a na vytvaranie opravnych polozZiek
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9.) Pod’a akych kritérii €lenime Gverové operacie bank?
Uvery moznaoilenit pod’a réznych kadisk:

- objektu Uveru — prevadzkovy Gver, invéatl Gver, Gver na zasoby a pod.
typu bankovych operacii €élovy kontokorentny, eskontny, hypotekarny
teritorialneho pouzitia — tuzemsky, zahranyi
diZznika — podnikovy, verejny, spotrebny

- meny — korunovy, devizovy
Pod’a dzky Gverového wahu — kratkodoby, strednodoby a dihodoby

10.) Co je podstatou kontokorentného Gveru?

Bankou poskytnuty aver v pohyblivej vySke klienitoma jeho beZznom dbe. Ide o kratkodoby
kedykd'vek splatny uver. Jeho zvlastios je vtom, Ze saerpad kazdou uUhradou, ktord banka
z klientovho prikazu realizuje pta Gveruje zmluvy v ramci Uverového limitu. Splaeskazdou platbou,
ktora na det prichadza.

11.) Charakterizujte strednodobé a dlhodobé tvery énk a k ¢omu su urtené?

Kratkodobé avery- diskont, reeskontny Gver a sezonny Uver, lombarldier, aukny refinargny dver
a Gver na povinné minimalne rezervy.

Stredno a dlhodobé Uveru su poskytované v pripadee rovnako ako hotovostné Gvery.

Dlhodoby aver poskytnutie p#aznych prostriedkov s dlhodobou navratimos (5 aviac r.)
V medzindrodnom obchode sa dihodobé uUvery poskytaj@xport investnych celkov, a to vo forme
komegknych resp. finatnych Uverov. Pri rozsiahlejSich dlhodobych Uveresehposkytuju avy ako
odklad averovych splatok, gom arok sa plati od poskytnutia Gverov. Splatkyus&ut@nuju poda
amortiz&ného planu.

Strednodoby Gver druh bankového Uveru poskytnutého spravidlababie 3-5 rokov.

12.)Co je emisnéa poiika a pre koho je ukena?

Poskytnuty uver odkupenim dlhopisov, ktoré dizntkitaje za @elom ziskania finatnych zdrojov.

Je utena pre Siroku verejnts- majitd’ov valného kapitalu, ktori st ochotni investéwaoje peniaze do
CP emitenta.

13.Co je podstatou hypotekarneho tGveru?

Hypotekarny Gver je dlhodoby uver, ktorym sa moiaricovd klpa, vystavbai rekonstrukcia
nehnuténosti (bytu alebo domu), a tiezZ nadobudnutie pozemk ktorom sa bude rodinny dom stava
Z&akladnou charakteristikou hypotekarneho Gveridgesa musi zalaZnehnuténog’ou.

14. Charakterizujte podstatu a funkcie finartného trhu. Co je podstatou paéiazného a kapitalového
trhu?

Finanény trh predstavuje wity finanény systém, ktory je heoddeliteou séag’ou celého ekonomického
systému. Je to trh, na ktorom sa stretava ponukayeb finargnych prostriedkov v podobe Uspor
r6znych ekonomickych subjektov a dopyt po tychtwsfiedkoch, tiez roznych ekonomickych subjektov.
Zakladné funkcie

- funkcia zabezpgenia bohatstva znamena, Ze fitrhtrh ponika mozndsako uchové bohatstvo.,

- funkcia likvidity znamena, Ze bohatstvo vo forndnych finagnych nastrojov mozno rychlo vymeni
za hotovos s vé’mi malym rizikom straty

- uverova funkcia vyjadruje ulohu finamého trhu pri poskytovani Uverov pre financovarpeteby
a investénych vydavkov. ,

- platobna funkcia znamena, Ze na firaom trhu je vybudovany mechanizmus pre realizatatigh za
tovary a sluzby.

- funkcia ochrany proti riziku — Zivotné, zdravotméajetkové poistenie.,

- politick& funkcia — vlada realizuje jeho pomouoju politiku

Peiiazny trhpredstavuje trh s kratkodobymi finarymi operaciami.

Kapitalovy trhje charakteristicky dlhodobymi finanymi operaciami.
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15. Ako a pod’a ¢oho sadlenia finanéné trhy a ktoré su jeho subjekty?

Finartné trhy sa&lenia poda réznych kritérii:

- pod’a charakteru operacii

- pod’a (tastnikov, ktori sa na operaciacttastiuju

- pda toho, aké finatné nastroje sa pouzivaju

- z tasoveého hadiska

- Z teritorialneho Padiska af'.

Subjekty:

1.) emitenti- subjekty, ktoré sa snaZia zigskaaniné zdroje, kvdli prechodnému nedostatku
2.) investori— subjekty, ktori déasne alebo dlhodobo disponujd’mgmi zdrojmi

3.) sprostredkovatelia- ich funkcia je v presmerovani fych zdrojov od subjektov s nadbytkom
k subjektom s deficitom zdrojov.

6. KAPITOLA

1.) Vymedzenie pojmu ,bankovy systém“ a podmienkygho usporiadania

Bankovy systém predstavuje suhrn bank pdsobiaciakitom teritdriu, ich vzajomnych vazieb a vazieb
s okolim s vymedzenim okruhu institacii, ktoré 2aieme do bankového sektora.

Podmienky:

- zdkonom stanovené precanie, kedy je wity ekonomicky subjekt mozné charakteriziwvako banku

a kedy to nie je mozné. — zdkon o bankovnictve

- podmienky pre zakladanie bank artmenie licencii oprawijucich ich ¢innog — stanovenie
kapitdlového zabezpenia

- regul@&né opatrenia tykajuce sa likvidity bankovych inftit

- kapitalova primeran@s- minimalna urove podielu zakladného kapitalu na rizikovo vazenyktivach

- rozsah Gverovej angaZzovanosti — objem UGverov yiosknym Specifikovanym osobam a obchodnym
spolanostiam

- prAvomoci bankovej kontroly a diddu

2.) Zakladné ¢lenenie bankovych systémov. Rozdiely systémov v ¢&iine planovanej ekonomike

a trhovej ekonomike

Zakladnétlenenie:

- jednostugiovy bankovy systém — bez osobitnéténku plniaceho makroekonomické menové funkcie
CB — je spojeny s giatoénym vyvojom bankovnictva

- dvojstugiovy bankovy systém charakteristicky pre hospodérsispelej ekonomiky — je zaloZzeny na
separacii makroekonomickych funkcii spojenyatineog’ou KB. CB predstavuje Ustredny stabiting
menovy prvok systému.

3.) Clenenie komeknych bank a rézne formy usporiadania stkromnych bak
Clenenie potia roznych kritérii:
= vlastnictvo — Statne banky, verejnopravne instgldruzstevné a komunalne banky a sukromné
banky
= hlavné zameranignnosti banky — univerzalne, Specializované .,
= hlavné zameranie svojefjinnosti — sektorovd, teritorialnu, pbal klientov, podla druhu
poskytovanych sluZieb a pkaihranictlenenych bankovych transakcii
= rozmiestnenie, alebo miesto podnikania
= ekonomické funkcie banky

4.) Charakteristika modelu bankovej sustavy v Nemdaj spolkovej republike

Bankova sustava v Nemecku je charakterizovan&rmekoncentraciou, ktord reprezentujfkabanky,
aktivne zalenené aj do medzinarodnéhaipéného a kapitalového trhu. Bankova slstava je¢eaibna
Specifickych tradiciach meZnictva, je silnd pozicidudového bankového paznictva vo forme
averovych druzstiev avo forme spofité Disponuju pomerne zéiaym kapitdlom a maju Siroko
rozvetvenu sigbankovych miest.

5.) Zakladnéérty Francuzskeho bankového systému

Vo F bankovom systéme prevlada vyrazny vplyv Stdento vplyv sa presadzuje Statnou centralnou
menovou bankou, znadrodnenymi bankami a sustavdoitogoh institdcii, ktoré presadzuju Statny vplyv
nac¢innog’ bank.
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6.) Osobitosti Britského bankového systému

Anglicko hlavne Londyn sa stali jednym z najSt&ch svetovych kapitalistickych finamych centier,
utvoril sa p#&azny trh, ktory ma doteraz i pri Ustupe VB z mndhg&onomickych pozicii medzinarodny
vyznam a londynske banky susftgu depozitéa z celého sveta. Hlavrwtou je medzinarodné orientacia
britskych bank.

7.) Svetové postavenie Svéiarskeho bankovnictva a jeho usporiadanie

Svetové postavenie ma korene najma v historickootitigkom a ekonomickom vyvoji krajiny a jeho
bankovnictva. Disponuje z#éiaym finartnym kapitdlom spravovanym jednotlivymi bankami, rito
umoziuju zaujima vyznamnu poziciu na kapitalovom a devizovom telkova Struktlra Svéiprskeho
bankovnictva sa vyzdaje zn&nou c¢lenitog’ou arbéznorodymi formami organizacie bankovych
a peiaznych institacii a pozostava zo:

- Svafiarskej narodnej banky

- obchodnych bank — Vlkeobank, miestnych bank, spofité, zalozni, af.

- ostatnych bankovych a finamych instittcii

8.) Charakteristika a osobitosti bankového systému USA

Odlisnosti od ostatnych krajin v:

- rozdielnom postaveni a usporiadani federalneten&rdlneho bankovnictva

- Struktare &lenitosti kome&ného bankovnictva, existenciel'kého mnoZstva bankovych organizacii
- systéme datadu a kontroly bank Statom

- dbslednom uplaibvani deliacejciary medzi KB, ktoré poskytuja kratkodobé Gverovperacie
a investénymi bankami zaoberajlcimi stredno a dlhodobymihaloieni

- existencia viaceryctialSich obmedzeni aktivit bank

9.) Zakladné ¢lenenie bankového systému v SR

Bankova sustava SR je dvojstigya.

Prvy stupé tvori NBS — stanovuje menova politiku, vydava bankovky acarinriadi p&azny obeh,
koordinuje platobny styk a #Ztovanie bank, vykonava dozor nad bankovyirinog’ami a rozsahu
urcenom zakonom a stard sa o b&ngefungovanie a rozvoj bankového systému.

Druhym stupiom bankovej sustavy su KB KB je ekonomickym subjektom — pravnickou osolsou
sidlom na Uzemi SR, zaloZena ako a.s., alebo SpatraZny Ustav, ktory prijima vklady od verejnosti,
poskytuje Uvery a ma povolenie od NBS posgathkio banka.

10. Vyvoj bankového systému v SR v rokoch 1993 —@® Vstup zahran&ného kapitélu

Problémom novo vzniknutého bankového sektora VISR dbsledky dlhodobej institucionalnej
centralizacie bank. Po vzniku samostatného slowdskankového systému bol rychly kvantitativny rast
komeknych bank na SR. V gasnosti ho tvoria komé&né banky, sporittne a Uzky okruh furidne
Specializovanych bank. Zahr&ny kapital posilnil pozicie bank na Slovensku. Rregtkym
privatizaciou najv&sich Statom vlastnenych bank VUB, SLSP, IRB a pdthkto posilnené banky
podnecuju a podporuju vstupavao slovenského podnikdgkého sektora zahr&nich investorov.
Suhrn pozitiv privatizacie bankovnictva vystupige tako priaznivy faktor vstupu do EU.

7.KAPITOLA

1.Podstata a prejavy globaliz&ného procesu v celosvetovej ekonomike a jeho vphya bankovo-
finanény sektor
Globalizacia je celosvetovy proces, pri ktorom nélesdochadza k neustalemu prepdjaniu narodnych
ekonomik a zvySovanie ich zavislosti na vzajomnyefahoch. Globalizény proces speje k vytvaraniu
jednotnej ekonomiky, kde sa narodné ekonomikienenia do globalne formovaného hospodarstva,
v ktorom narodné trhy prestavajutbyakladom hospodéarskej aktivity organizécii. Vyglea tohto
procesu je vznik nadnarodnych institucii, ktorélgvpuju pravidla podnikania vo ¥dich integrovanych
celkoch.
Prejav globaliz&nych tendencii v bankovom sektore:
* Rastie poet krajin, ktoré vstupuji do medzinarodnych ficraych aktivit prostrednictvom
globéalnych stratégii firiem a rozvijaju medzinaréda@pitalove toky
e Vytvaraju sa nadnarodné finaré a bankové subjekty, zvySuje s&gia@ahraninych bank
e ZvySuje sa mobilita finaimého kapitdlu. Finamé a bankové institlcie rozSiruju svoje
pdsobenie gasto menia alokaciu svojich podnikigikeych operacii
« Rastie vnatornd a zahrégn& konkurencia vramci bankového systému, ktoraieved
k vytvaraniu vasich bankovych organizacii

» Rastie tlak na zjednotenie riadenia, regulécierdrikdy bankovych subjektov
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2.Charakteristické trendy globalizacie bankovnictva

Zrychlujuca sa technickda technologicka inovacia vip&Znej a finatnej oblasti — zrychuju sa
bankové operéacie, zvySuje sa ryclilagozsah bankovych sluzieb, elektronizacia banicbva umo#uje
rozSirenie kontaktov medzi zakaznikom a bankou

ResStrukturalizacia a konsolidacia celého bankovébektora— vytvaranie véSich bankovych celkov,
silnejuca marketingova orientacia bank, rastlck tla Usporu prevadzkovych nakladov. Proces
reStrukturalizacie a konsolidacie vedie k zniZzouwamatu bank a k zvySeniu priemernej I«esti.
Uskutatiuje sa fuziami akviziciami bank, strategickymi atieami a nahradzovanie vlastnych Utvarov
vnatornymi dodavatani.

Posiliovanie postavenia inStitucionalnych investorevpenzijné fondy, poi®vacie spoldnosti, ktoré
zvySuju konkurenciu bank

Deregulécia v bankovnictve- proces zniZzovania miery regulacie v bankovontaek , odstrgovanie
obmedzujucich opatreni, pdkavanie novych bankovych aktivit

Moznog’ podnikania béank v dovtedy nebankovych oblastiaeh poig’ovacie spolonosti, lizingové
spola@nosti, predaj nehnuiteosti

Intelektualizacia finan‘nych trhov — rozhodujacim faktorom na fin&mom trhu sa stavaju vedomosti.
Kvalifikovani odbornici ziskavaju dominantné postae

Obchodovanie s derivatmi- burzové i mimoburzové nastroje typu opcii, swapinancial futures.
Problémom je rizikovasderivatov

Integracia finanénych sluZieb- cid’om je poskytntl klientovi maximalny rozsah fingnych sluzieb pod
jednou strechou. Finané skupiny ponukaju leasing, stavebné sporeniejjpérpripoistenie
Sekuritizacia— proces transformacie nelikvidnych aktiv na olfth@téné nastroje kapitalového trhu
Dezintermedializacia— ve’ké podniky obchadzaju bankové domy a ziskavaju tpeoky priamo

z kapitalového trhu a svoje cenné papiere unigsttiez priamo, bez sprostredkovizee

3. Integra¢né tendencie vyvoja bankovnictva v Europskej anii
Integracia bankovnictva v jednotnom trhu EU je Zzatty na Styroch postulatoch:

= Prvym je postulat nadstatnosti

= Druhym je vS8eobecné uznanie sgolpch hodnét celého spa@enstva

= Tretim je vytvorenie mechanizmu disponujucich pragci, ktoré zabezgeje dosiahnutie

a udrZanie tychto hodn6t

= Stvrtym je postulat separacie spaigch pravomoci od lokalnych pravomatenskych tatov.
Vyznamnu stag’ procesu kapitalovej integracie predstavuje praéamec pre slobodny a zjednocujdci
sa bankovy trh vo vnutri Gnie a zosuladenie ichon@klarstva so zakonodarstvom pltnym v krajinach
EU.

4. Podstata a obsah Smernic Rady ES upravujlciainnost’ bank v krajinach EU

Prva bankova smernica o koordinacii zakonov, riadeni a spravnych pisov vz'ahujlcich sa na
zriadenie a vykonavanignnosti Uverovych institacii. Smernica upravuje

- prijatie podmienok pre pdsobenie a vykonavaniehodnejéinnosti Uverovych institacii- vymedzenie
pojmu Uverovej institlcie

- vzadjomnos pri poskytovani licencii.

Druh& bankova smernice o koordinacii zakonov, nariadeni a administratdmypatreni wahujucich
sa k zdatiu a vykonu bankovejinnosti Gverovymi Ustavmi. Zaobera sa hlavne:

- zosuladenim podmienok pre udelenie licencie prikb medzi jednotlivymil.Statmi EU (Z1 5mil.euro)
- harmonizéciou podmienok obozretného podnikanik b4

- vztahov s n&lenskymi krajinami EU

- podmienkami viného poskytovania bankovyé¢mnosti

Tretia bankova smernica zabezpéuje stabilitu bankového sektora a poZzaduje zddkeomanoriem tzv.
obozretného podnikania.:

- zabezpe&enie primeranychludskych zdrojov a technologického vybavenia na argiie rozvoja
a udrzanie systému vykonu bankovéhol@olu

- vypracovanie postupov na riadenie rizik

- vypracovanie postupov pri vykone cezhtamdho bankovnictva a konsolidovaného bankovéhdathh

- poskytovanie poradenstva pre premietnutie trhbvyizik do opatreni a kapitdlovej primeranosti
a opatreni na riadeni rizik

- vypracovanie metdd na zlepSenie hodnotenia batimmanazmentu
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5. Podmienky predpoklady za&lenenia slovenského bankovnictva do EU a do Eurépskmenovej
Unie —maastrichtské konvergentné kritéria.
Podmienky ktoré sa tykali integraho zameru boli:
= Harmonizacie a postupného prispdsobovania pravngygiému ajeho zakonnych noriem
a pravidiel v oblasti bankového podnikania stavatr@ho v eurépskom bankovnictve, kontrola
a doffad v bankovom sektore.,
= Vytvorenie skuténych podmienok pre realnu konkurencieschop@sk na Slovensku

8 KAPITOLA

1.Ktoré Specifické érty bankového podnikania si vyZaduju vyssi stupi kontroly a dohPadu nad
¢innost’ou bank?

Banky disponujucudzimi peniazmi. Ak by nemali vkladatelia (domasti, podniky, Stat)¢ize vlastnici
tychto d@asne vdnych finagnych prostriedkov doveru, Ze sa im Uspory nestrdifadali by iné
moznosti, ako ich uloZia zhodnoti.

Banky pracujus ve&’kym objemom cudzich zdrojov v porovnani s vlastrkapitalom. Tato skutmog’
mbZze podnecovaakcionarov banky k riskantnejSim operaciam, kionémozu prinieg véSie zisky,
zatid’ ¢o straty by znasali veritelia banky.

Banky sa Specializujina transformaciu kratkodobych pasiv na dlhodokévakDoésledkom toho je
niZSia likvidita bank. Ak d6jde nepriaznivymi ekankymi vplyvmi k nahlemu odlivu vkladov z bank,
mézu sa dostado problémov likvidity, lebo nie st schopné zlimit' svoje Gvery i ostatné aktiva
a spint’ zavazky vei vkladatéom.

Kontrolu a doh’ad v bankach je tieZz potrebny na ochranu mégievkladov. Majitelia vkladov maju
obmedzenu moznékontroly, ako efektivne banka disponuje s ich @iapn. Pri najmenSom podozreni,
Ze v banke nie je nie v poriadku, nastava hromadné vyberanie vkladmv,eStedalej zhorSuje
postihnutd banku

Problémom je tieZ informé&né asymetria Banky maju podstatné informécie o svojich dlZzefkoale
veritelia tieto informacie nemajép vytvara prilezitos pre riskantné chovanie vedenia bankylsijlce
zisk.

2.Vnutorné a vonkajSie formy kontroly a doi’adu had ¢innost’ou bankovych subjektov
VonkajSia netrhova kontrola— uskut@nuje sacinstiticiami a subjektmi, ktoré su toutimnog’ou
poverené zo zakona. Tato kontrola a regulacia staesje na 3 hlavné oblasti:
- vstup novych objektov do odvetvi bankového podrigkan
- vytvaranie podmienok pre splnenie pravidiel tzv.ometného hospodarenia
banky
- vystup banky z odvetvia

VonkajSia trhova kontrola— trhovy mechanizmus kontroly sa presadzuje hlavnestpgdnictvom
verite’ov bank, ktori monitoruju finamua situaciu banky, spésoby a vysledky nakladaniavesenymi
prostriedkami, fungovanie vnatornych kontrolnychcimenizmov.

Vnutornd kontrola a regulacia— je vykonavana vlastnikmi banky a jej vedenimntainé
mechanizmy vnutri banky by mali vo vlastnom zaujrhgant’ neziaddcemu chovaniu.
V idealnych podmienkach by mal uz kontrolny a rejuy systém umaiva’ spravne ocenenie
ich aktivity a potencialne rizika, ktoré by mohthgkodzova zaujmy banky. V skutmosti vSak
tento nastroj posobi len obmedzene a prave tergwopgrispel k vzniku zrgnych finargnych
problémov bank.

3.Usporiadanie kontroly a dol’adu nad jednotlivymi segmentmi finarfného a bankového sektora

v SR

Kompetencie v oblasti kontroly a di@du nad jednotlivymi segmentami firkaxého a bankového sektora
sU v SR rozdelené medzi NBS, Urad pre fimgntrh a ministerstvo financii.

NBS — jej postavenie a pravomoci su upravené v zak6eél992 Zb. o NBS a 483/2001 Z.z. o bankéch.
Je zodpovedna za kontrolu, koordinaciu a zahem@amie fungovania platobného systému &aiania
medzi bankami.

Kracové alohy NBS

— zamedzenie vzniku systémoveého rizika v celom ftnam systéme

— podpora efektivhosti bankového trhu, jeho transpgacs’ a vytvaranie
rovnakych podmienok pre vSetkyctastnikov systému

— vytvaranie podmienok pre ochranu drobnych vklalitate
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Urad pre financny trh — pini len dozornG funkciuV zmysle zéakona 96/2002 Z.z. o dade nad

finanénym trhom vykonava ddlad nadéinnog’ou obchodnikov s cennymi papiermi, sprostredkdoate
investénych sluzieb, burzy cennych papierov ako aj nadnog’ou inych subjektov v oblasti
kapitdlového trhu. Dohliada na dodrzanie ustanopeisiusnych zakonov a vykonava dat na diéku

i na mieste nad plnenim rozhodnuti vydanychlpadredeného zakona.

Ministerstvo financii — ma legislativne kompetencie tykajuce sa vSeabexdvaznych pravnych
predpisov v oblasti kapitdlového trhu a poinictva.

4.Funkcie a kompetencie NBS pri kontrole a doPade v bankovom sektore
NBS ma Kkucové postavenie v déhde nadcinnog’ou subjektov bankového systému. Je opravnena
stanovové zakladné regulatérne podmienky na vstup do bari@veektora, pravidla obozretného
podnikania bank s dem obmedzi rizika bank, vykonawa kontrolu ich dodrZiavania kontrolou
finanénych Udajov vykazovanymi bankami, alebo kontroloiampo v banke. Pri zistenych nedostatkoch
vyZaduje opatrenia na ich odstranenie.
Ma aj legislativnu kompetenciu, predklada navrhykorév v oblasti meny a pazného obehu,
bankovnictva a devizového hospodarstva, priprawjgdava vSeobecne zavazné pravne predpisy
(vyhlad3ky a opatrenia NBS)
Dlhodobé ciele NBS:

* Podpora stability bank a bankového systému a oahwpravnenych zaujmov vklad#ite

» Podporu transparentného, bespgho a zdravého fungovania béank, ktory&hnosti su

riadené trhom
e Podporu déveryhodnosti bank pre investorov a vikefda

5.Harmonizacia a prehlbovanie bankového ddfadu v EU, obsah ,bankovych smernic* Rady ES.
Integr&ny proces v Eurdpe je zaloZzeny na \wggych a prijatych proslulatoch, na ktorych je buatey
celé spoléenstvo, ktoré sa premietaju aj do budovania bankimeminého sektora v EU. Su to: princip
nadstatnosti, uznavanie sp&doskych hodnot celého spdémstva, vytvaranie dinného mechanizmu
zabezpe&ovania spoléne prijatych hodnbét a separacia sgolch pravomoci od individualnych
pravomocilenskych Statov.

Zaklad pre koordinaciu bankovych predpisov v EUopidh uz ,Prva bankova smernica“, prijata vr.
1977. Jej znakom su podmienky pre vykon obchodngianosti Gverovych institlcii a spolupraca
organov dobiadu nad icktinnog’ou.

.Druha bankova smernica“ poskytla niektoré Stangdrdrmonizacie bankového dw@auu vélenskych
krajinach EU. Stanovila potrebu sledévhiavnych akcionarov, objem a pomer ictasti v ré6znych
averovych institdciachio malo zabréova’ vytvaranie nevhodnych zaujmovych zoskupeni.

.Tretia bankovd smernica“ — podstatnym aspektomzfesada obozretného d@du“ (nemala by sa
povad’ova’ ¢innog’ bankovej institdcii, ak by bola zabranou ,Uzka &z medzi podnikom ainou FO
alebo PO) a ,zésada vzajomného uznavania“, ktorddlp zamedzj aby sa ufity Stat vyhol prisnejSej
regulacii iného Statu v EU. Smernica zdoraznilanaim problematiky vymeny informéacii medzi organmi
¢lenskych krajin, ktoré st zodpovedné za stabilitideeryhodnoscelého finatiného systému.

6.Aké su zakladné povinnosti komafnych bank z H’adiska regulacie a bankového ddradu?
» Povinnos dodrZiavad primeranos kapitalu a likvidity
e Pravidla averovej angaZzovanosti
e Povinnos poskytovad stanovené informacie
* Re3pektovanie pravidiel ochrany pred nelegalnymkigkami v bankovej sfére
* Vytvara’ na &te v centralnej banke povinné minimalne rezervy

POZNAMKY:
Vznik peiazi a ich funkcie v trhovej ekonomike
Histériu vzniku a pbvodu pmzi zasahuje tisicky rokov do minulosti. Ovplgvali ju kultdrne
i sociologické faktory, ale najma ekonomické. Ry vyvin peéiazi je charakteristike to, Ze je
nerozl&né spojeny s narastajucouldeu prace a sou suvisiacou nutnésu vymeny. Na vznik p&zi
v kong&nom dbsledku pésobia predovietkym nutnegmeny. Prave vymena, jej kvalita, podmienky
a stupd realizacie sa tak objektivne stali kriterialnynpelsom v pgaznom hospodarstve.

Ak sa jeden z tovarov ¥eni a funguje ako spalod vymenna jednotka pre vSetky tovary, stava sa
tento tovar peniazmi. Peniaze teda vznikaju akeidpey tovar, ktory je vo wahu k inym tovarom ich
vSeobecnym ekvivalentom.

Vo vSeobecnosti sa za peniaze povaZzuje vSetkosluzi ako vSeobecne prijimany vymenny
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prostriedok alebo platidlo. V ranom Stadiu malijpee formu tovarowtasom sa vSak vyvinuli papierovée
peniaze a Sekov&ty. VSetky tieto formy maju rovnakul podstatnu wes’ — prijimaju sa ako platobny
prostriedok pri nakupe statkov a sluzieb.

Pouzivanie pgazi preSlo niekikymi historickymi etapami. Peniaze sa vyvijaktase od tovarovych cez
papieroveé, bankové, Sekové a vyvoj paiiia d'alej.

Tovarové peniaze dobytok, olej, platno, vino nevyhody -neda sa delina drobné, strata kvality, zI&4
manipulécia.

V devatnastom stotd sa obmedzili na drahé kovy — striebro a zlattol#o tovaru malo zlato najlepSie
predpoklady stasa peniazmi — vysoka Specifickd vaha a v malomasive obsiahnuta Vka hodnota,
lahSie sa odliaje jeho falSovanie, da sa defia menSi€iastky.

Papierové peniaze— tieto vytl&ili tovarové peniaze ide o papierové obeZivo addarme bankoviek,
Statoviek a minci. Tieto peniaze salmé rychlo rozsirilo, lebo bolo praktickym vymennym
prostriedkom. Papierové peniaze musia’ lopatrené tak aby sa zabranilo ich falSovaniu. Emis
a vydavanim pgazi do obehu sU vo veku papierovychigm poverované 3Specializované emisné
inStiticie a to centralne — cebwé ¢i emisné banky. Ak sa dodrzujicite emisné podmienky tak, Ze je
mozné obmedzovanie ponukyiaei, mbézZe si obeZivo zachaviaodnotu. DéleZité pritom je, aby sa dali
za peniaze kupistatky a sluzby bez $&du na togi exituje krytie péazi. Je nutné ale vedieZe jedna
forma pdiazi sa mbze premanna ktorukdvek ind a to za pevne dgnych podmienok.

Bankové peniaze- objavuju sa \alSom Stadiu vyvoja aZz po &snog. Bankové peniaze su
predov3etkym Seky vystavené na vklady v banke aleipej finarénej institlcii. Bankovymi peniazmi
mozno dnes platitakmer vSetko, a preto by malothyotrebn&oraz menej hotovosti.

Dal3i vyvoj— urcitd inovacia pgazi nastala v spojeni $ekovéhiuis vkladovym étom.

Z ekonomického Wadiska ma vznik paiazi viacero vedajSich sprievodnych efektov:
- uva’nenie vyrobnych faktorov +ieSi problém ohodnotenia tovarov, ktoré sa majéansebou
vyment’ — aplikacia pgazi ako prepétacej jednotky
- zintenzivnenie stiaZze —aplikacia p#&azi ako z@tovacej jednotky. To zarowdepsie vyhovuje
systému trhového hospodarstva. Na trhu pohotowgujeana dopyt a ponuku tovarov
prostrednictvom porovnavania ich ciémje predpokladom pre ekonomick(t’aa.,
- zniZenie transaénych nakladov tvorba spolénej meny
- pruznejSi rozvoj hospodarstvamotorom pre rast hospodarstvarsiesticie ktoré
predpokladajdispory— vyuZitie Uspor ha investicie prostrednictvomrave pruznejSia reakcia
hospodarstva na poziadavky rozvoja
- impulzy rastu- prostrednictvom vyuZitia paznych aspor sa moéze viakaixit
investovanie, a tym sa stavaju impulzom rastu hoéstva.
Funkcie paiazi
- zWtovaci prostriedok —peniaze ako hodnotové meradlo, ktoré predstavujgtuabstraktnu
menovu jednotku
- platobny prostriedok— peniaze musia Iy k dispozicii v ekonomicky opodstatnenom a
poZzadovanom mnozstve
- depozitny prostriedok mnozstvo pgazi, ktoré predstavuje ponukuigei v ekonomike
Peniaze mézeme definota
d) teoreticky — definicia zaloZzena na suhrnnych logickych zovéenbniach — ide o tovarovy
ekvivalent, ktory vznikol pri vymene tovarov a muphknit’ vSeobecné tovarové funkcie:
- funkcia pdiaznej jednotky, ktora bola potrebna pre stanovergay tovarov. Cena
vyjadrovala hodnotu tovarov. Funkcianpei poslizZila aj WalSich p&aznych funkciach:
= funkcia obezZiva — hotovostné platby, pri ktorycht &ipy a predaja sa vykonava
v rovnhakomgéase.,
= funkcia platidla — v zmysle bezhotovostného plateak k zaplateniu dochadza neskér
ako sa uskutila vymena. Z touto funkciou suvisia aj:
— Overové peniaze a Uverova forma ich emisie
— poklad resp. Uspory — akumulacia a uchovavanietbtlzaa majetku
— svetoveé peniaze — ktoré funguju vo vSetkychigdaych funkciach.
e) empiricky — definicia zaloZzena na skusenosti — za peniazeogaZzujecokalvek, ¢o suzi ako
beZné prijimanie prostriedok vymediyplatenia.
f) pragmaticky—definicia stotoiujuca pravdivé s prakticky uzitoym — definuju sa ako pazna
zasoba.
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V siasnosti sa rozliSuje niekko agregatov peznej zasoby:
- MO = hotovostné obezivo
- M1 = MO + vklady na beZnychitoch v bankdch v domacej mene
- M2 = M1 + terminované vklady v domécej mene v bahk& ostatné vklady v domécej
mene v bankach
- M3 = M2 + vklady v zahraghych menach v bankach
- M4 = M3 + vklady v nebankovych institaciach v dorepmene + kratkodobé cenné papiere
v domacej mene.
Ulohy $tatu pri realizacii pmznych funkcii
Bezproblémové fungovanie celého bankového systéimwyZaduje aj vysoko rozvinuté formy
organizacie a riadenia. K nim patria tieto predpdi!
= legislativne normovany Statny poriadok existencétagi a Uveru — Ulohou Stat je aby daval
zaruky, Ze sa budu reSpektéymaiazné funkcie., akym spbésobom sa utvara menova fleglno
= organiz&né zabezpenie zdsobovania hospodarstva peniazmi a Gverabezpéenie funkcie
penazi ako platobného prostriedkov, aby boli k dispiozpenazné zasoby v ekonomicky
opodstatnenom a pozadovanom rozsahu.,
= stanovenie zabran inflaych procesov — zabezfmie stabilnej meny.

_Mena a menova politika.
Od pojmu peniaze sa odliSuje pojem mena. Mena sdasnosti chape spravidla ako narodna forma
penazi.
KaZda narodna mena jetena nasledujucimi charakteristikami:
= uréenie nazvu menovej jednotky — euro, libra a pod.
= ur¢enie zékladnych hotovostnych druhov — bankovky,cein
= stanovenie nominalnej sustavy bankoviek napr. \s®Rankovky 5000, 1000, 500, 100, 50, 20
a mince v hodnote 10, 5, 2, 1, a 50 halierov.
= vylucnog’ meny ako jediného platidla na danom tuzemi
= z4konom upravené pravidlai@Enej emisie v danej mene a jej pouZivanie v pladob styku.
Narodna mena je tiez chranena zakonom, je tresitidvianie a poSkodzovanie bankoviek
a minci.
= ainé — ukovanie spésobu vymenného kurzu a pod.

S rozvojom medzinarodného obchodu a platobnéhousgykkavaja niektoré meny niektorych krajin
medzinarodny charakter ako napr. americky dold.eu

Menova baza — su prostriedky s najvysSim isinp likvidity. Ide o hotovostné obeZzivo (MO).
Centradlna banka ma vSak moznigsrostrednictvom menovej bazy ovpipva® peiazné jednotky
s najvysSim stupom likvidity.
Menova baza = hotovostné obezivo +

+ povinné minimalne rezebank na ttoch v centralnej banke

+ dobroiié rezervy bank nattoch v centralnej banke

+ hotovostné rezervy Klpdniciach bank

= hotovostné obeZivo +kogk rezervy bank.

Menova politika je neoddelittnou &ag'ou narodohospodarskej politiky. Ide o makroekondmnic
politiku, ktora si kladie za cleriadenie narodného hospodarstva resp. ekonomi@ycaku. Cidom
narodohospodarskej politiky, menovej politiky su:
- vysoka arastica uroweredlneho produktu — vyprodukavatolko statkov aby bol
uspokojeny dopyt.,
- vysoka zamestnanfisnizka nezamestnarba zabezpeenia dostattného mnoZzstva dobrych
miest za vysoky plat tym, ktori chcu practva
- stabilna ale mierne rastlca Uravaen, ktora je zarovedbéleZitym ukazovat®m menového
vyvoja — udrZanie priemernej miery inflacie v pedlo roka, ceny a mzdy aby sa tvorili na
stabilnom trhu.,
- stabilny menovy kurz, ktory je tiez ukazoviaim menového vyvoja a zaraveharakterizuje
celkové zahragno-ekonomické wahy krajiny.
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Na presadzovanie makroekonomickychrloie sluzi Sirok&d Skala hospodarsko-politickych ngstr,
ktoré su:
» fiSkélna politika — zahiuje zda@ovanie a Statne vydavky
= zahrantno-ekonomicka politika — ide o udrZzanie dovozu mavdi vyvozu a o stabilizovanie
menového kurzu.
» dbchodkova politika — zaha Statne zasahy, ktorymi sa vlada usiluje zmienflaciu priamymi
opatreniami — reguldcia cien a miezd.,
= menova politika — wuje predovSetkym ponuku fezi.

Ciele menovej politiky — hlavnym ci€éom je udrZiavanie pmZnej rovnovahy a menovej stability
prejavujlcej sa v stabilite vnatornej | vonkajSépkej sily meny.
Dopyt po peniazoch vychadza predov3etkym:
c) z potreby vykonavania &itych transakcii — potreba pa&zi na zaplateniectov alebo na nakup
statkov to si vyZaduje peniaze v hotovosti alesdmsych
d) zo Zelania draaaktiva pre budicnds ponechanie si gazi (Uspory) na obdobie penzie, na
zabezpeéenie vzdelania, byvania a pod. Tieto peniaze sumily ¢as uloZzené do titého
Lportfolia“ cennych papierov.

Ciele menovej politiky rozliSujeme na hlavné a mieiggle. Hlavné sa dotykaju vnutornej stability ipen
a vonkajSej stability meny. Medziciele menovej tikyi sa dotykaju vyvoja monetarnych vgh —
rezervy komeinych bank a pod.

Nastroje menovej politiky
= ¢asoveho Padiska ci€ov, poda ktorych sa rozliSuju néstroje na dihodobé a kdoké
= adresnosti — priame (administrativne, direktivrselaktivne) a nepriame, ktoré sa charakterizuju
ako trhové
= ¢asto sa rozliSuju na bezné a vynimé
= nebankové a bankové — nebankové sa povazuju préprery (v podmienkach Gverovania,
vedenia Gtovnictva v bankach a pod.)

Priame nastroje menovej politiky:

= pravidla likvidity- sa uguju priamym stanovenim zavéaznej Struktiry pasiitérabchodnych
bank .a zadvaznych vazieb medzi pasivami a aktiv@gohito bank. Pravidla likvidity st zvIas
tvrdym priamym nastrojom v takom pripade, ak sajfkpovinnych vazieb medzi aktivami
a pasivami obchodnych bank. Ako napriklad moéZzemesivpovinnos udrziava podiel
vlastného kapitalu v ditom pomere k celkovym aktivam (8%), alebo mininyalpodiel
strednodobych a dlhodobych vkladov na strednodolayclhodobych GveroctCim vyssi je
stanoveny podiel vkladov na tveroch, tym bude penpkazi nizSia. Pravidla likvidity
a pouzivaju vo vsetkych trhovych ekonomikach, alewne z dévodov zabezfmvania ochrany
vkladatédov a likvidity obchodnych bank. Pri regulovani p&pweiazi sa pouZzivaju pravidla
likvidity vynimo¢ne.

= Uverové kontingenty limity Uverov, Uverové stropy, su Rrai tvrdym regul&nym prostriedkom
- mdZu totiz vémi 'ahko ovplyvni’ ponuku péazi postihnutej banky. Delime ich naativne -
NBS urkuje maximalnu vysku uveru, ktory konteej banke poskytne, asolitne- NBS uki,
aky najvy3si Gver moze datya banka poskytnitsvojim klientom. Uverové limity sliZzia hlavne
na to, aby sa zamedzilo ohrozenie likvidity kodm&j banky poskytovanim prili§ vysokych
averov.

= povinné vklady- povinnog niektorych organov viesicty a finaréné operéacie vykne cez CB.
Tato povinnog sa najastejSie tyka Statnych organov miestnej moci avgpr@entralna banka
priamo kontroluje ponuku pezi vai tymto orghnom a do ditej miery aj dispoziciu s nimi,
teda vlastne ¢el ich pouZitia.

= odporiania - radia sa do priamych néstrojov s vysokainmogou. lde o vEah medzi
emisnou bankou a obchodnymi bankami. Odpania nemaju pisomnu formu ide o Zelanie
centrélnej banky ako sa maju obchodné banky spr&evytiez nemusia mapisomnua formu
ale maju tvrdsi resp. razantnejSi charalResomnu formu musia riadohody, ktoré obsahuju
urcité zavazky, ktoré plyna obchodnej bank€ivemisnej banke.

Nepriame néstroje menovej politiky:

" diskontnd sadzba- je Urokova sadzba, ktoru platia obchodné bankygerpani Gverov od
emisnej banky. To znamena, Ze diskontnou sadzbmbZa ovplyviova’ predovietkym dopyt
obchodnych bank po Gveroch centralnej banky a mdsictvom neho sa zaraveepriamo
ovplyviiuje ponuka peazi v ekonomike. To znamend, ak sa napr. diskosdddaba zvysuje,
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pbésobi na zniZzenie dopytu obchodnych bank po Uedremisnej banky a ak sa zniZuje je
dopad op&ny. RozliSujeme:
- medzibankovu uUrokovl sadzbwa ktort poskytuju tvery obchodné banky medbios a je
o nieto vySSia ako diskontna sadzba.,
- priama drokova sadzba sa poskytuje tym najlepsim klientom banky.

trhova Urokova sadzba ktora sa poskytuje pri Gveroch poskytovanymtogta klientom.

" povinné minimalne rezervy predstavuju povinne vytvarané fatidvky obchodnych bank
v emisnej banke. Tieto pthdavky vSak obchodné banky nem6ze powii vynima@ne.
Stanovuje sa ditym percentom z kratkodobych a dlhodobych vkladouch mechanizmus
fungovania je taky, Ze za nezmenenych inych podokiepdsobi zvySenie povinnych
minimalnych rezerv na zniZenie Uverového potenaéichodnych bank a ich znizenie naopak
ten potencidl banky zvySuje. Ak sa pouZije tentstnmh selektivne tak sa jedna o priamy
nastro;.

" Reeskont zmeniek alombard cennych papierevpredstavuje znovu eksontovanie tych
zmeniek, ktoré uz boli eskontované obchodnymi bamk®dkupujd sa pritom zmenky od
obyvagtdstva, od priemyselnych a obchodnych organizé&ciifiriem. Ale az kel tieto
eskontované zmenky odkupi emisna banka, zvySujesseovy potencial obchodnych bank, a
tym sa mbézu poskytovavysSie Gvery a sidasne pdOsobii na zvySenie ponuky pazi. Pri
reeskonte zmeniek sa vymaha ich preplatenienvide splatnosti Pri lombarde cennych
papierov sa tieto v deich splatnosti preplacaju obchodnym bankédm. PyiSeri ponuky
peiazi reeskontom zmeniek, je toto zvySefasovo limitované dobou splatnosti zmeniek, ale
pri lombarde cennych papierov sa nemusi kryt lelspiatnosti s dobou splatnosti cennych
papierov, ktoré sa lombardovali.

. operacie na vBnom trhu — klasicky nastroj, najmé nadkup a predaj Statngehnych
papierov (obligacie, 3t. pokladmié poukazky) emisnou bankou. Pritom nakup Statnych
cennych papierov emisnou bankou zvySuje Uverovermi@l obchodnych bank. Operacie na
volnom trhu vSak maju ¥8iu Sancu zvySov¥aponuku bezhotovostnych fezi, pretoze
obchodné banky obchoduju pri tychto operaciach ismon bankou bezhotovostne
Nezanedbatmym efektom pdsobenia operacii naigggnom trhu je aj moznésch vyuZitia na
krytie schodku Statneho rozfia. V pripade emisie Statnych cennych papierovddermu
krytia Statneho rozptu a opak by bol pri prebytku Statneho ro#po

" Konvercie a swapy- Pri pouZiti konverzii ide o ndkupy alebo predaghraninych mien za
doméacu menu bez spatnych operacii predaja alehguoakbuduicnosti. Konverzie pésobia na
ponuku péazi trvale. Swapy — je to kombinacia promptnycteraninovanych operécii.
Emisnd banka nakupuje alebo predadva zatménimeny za domacu menu stym, Ze
v buddcnosti v dohodnutom termine pripadne ajdzdéSich podmienok uskutni spatné
operacie. Swapy len podmiigu urité datasné zmeny v ponuke igzi. Obe vSak vyznamnou
mierou ovplywiuju devizovy kurz, piom zmeny devizového kurzu su rozhodujicim faktorom
pohybu zahrakného kapitalu.

. Intervencie devizovych kurzov moznos ovplyviiova’ devizovy kurz emisnou bankou.
M6Zu sa uskutinova’ prostrednictvom nékupov alebo predajom zlata, Vipmiskontnej
sadzby a pod.

Narodna banka, jej funkcie a stabilita meny.

NBS vynikla 1. januéra 1993. Bola zriadena réko o Narodnej banke Slovenska566/1992 Zb.
Zakon bol 9 x novelizovany — najrozsiahlejSia navebla schvalena v aprili 2001 a uverejnena god
149/2001. Od svojho vzniku vykonava vsetky funkoéatralnej bansky v Slovenskej republike. Je teda
emisnou bankou (cetiovou), je bankou pre Stat, je spraiky menovych a devizovych rezerv a zatove
zabezpeéuje vykon doliadu v oblasti bankovnictva — bankovy tlath. =~ NBS je nezavisla centralna
banka, avo svojej kompetencii mbéze vydawseobecné zavézné pravne predpisy, ak je na to
splnomocnené zakonom..

Hlavnym ciePom NBSje udrZzanie menovej stability. Za tyrdalom NBS:
= Uréuje menovu politiku
= Vydava bankovky a mince
= Riadi, koordinuje a zabez{dge paiaZzny obeh, platobny styk a&dvanie dat platobného styku
a stara sa o ich plynulba hospodarndgs
= Vykonava dofiad nad bezpmym fungovanim bankového systému anad vykonavanim
bankovycheinnosti, vykonavaralSie¢innosti.
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Ukazovatd’om menovej stability su predovSetkym:

NBS

Miera inflacie

Stabilita menového kurzu domacej meny
Stabilita Urokovych sadzieb
ViacerédalSie indikatory

smeruje k udrziavaniu cenovej stability adulevaniu celkového mnozZstva if@i v obehu

vyluéne plnenim uloh &innosti zverenych do jej kompetencie, najmé pradstigvom stanovovania
a vykonavania menovej politiky. Najvy3Sim riadiacomganom banky je Bankova rada NBS, do jej
pdsobnosti spada:

uréovanie menovej politiky a nastrojov na jej uskiimvanie

ustanovuje zasadynnosti obchodov NBS

schvduje rozpgéet NBS

ustanovuje organizaé usporiadanie NBS

ustanovuje druhy fondov NBS, ich vySku a pouZzitie

rozhoduje o vydavani bankoviek a minci

zriad'uje koordin&né ad’alSie organy NBS, poltky a (Eelové organizéné zlozky

Z&kon jej umoluje pri plneni svojich dloh nezavistbed Statnych organov. NBS vedie prijmoveé
a vydavkoveé &ty Statneho rozpdu, &ty Statnych aktiv a pasiv, Statnych fondodaSich Statnych
rozpaitovych organizacii. Zabezpeje emisie Statnych dlhopisov a Statnych pokl&ujth poukazok
aich primarny predaj. Vykonavédnnosti spojené so spravou, splacanim a prevodatmygth cennych
papierov.

NBS =zastupuje SR na zaklade poverenia vladyedzinarodnych finamych inStitaciach
a v operéaciach na medzinarodnych fiérarch trhoch suvisiacich s plnenim menovej politiky

Funkcie centralnej banky

2.)

3)

4.

5.)

6.)

Emisna funkcia— je historicky najstarSia a sfjea v emisii hotovostnych pazi na danom
Uzemi. Emisia je bankovo-technické ogewmie pre vydavanie cennych papierov a hotovych
penazi do obehu. Zakladné operacie centralnej bamot®/ostnymi peniazmi patri:
= Emisia a gahovanie hotovostnych pazi — vydavanie pmzi bankdm pd@ ich
poZiadaviek n@archu @tov bezhotovostnych rezerv, prijimanie hotovostngetazi od
bank, prepditavanie, overovanie pravosti, a pod.
= Sprava zasob hotovostnychrnipgi — Uschova a sprava hotovostnychazé za delom
ich doplnenia alebo vyradenia z obehu a pod.,
= Vymena opotrebovanych a poskodenych hotovostnytthzbe

Funkcia vrcholného subjektu menovej politiky

Centralna banka sa prostrednictvom regulacie me¢rmamy, menovych agregatov, urokovych
sadzieb a pripadne aj menového kurzu snazit pbtanovené ciele medzi ktoré patri
predovSetkym podpora stability cenovej hladiny.

Funkcia banky bank
Medzi centralnou bankou a koniegmi bankami musia hyurcité Uzke vZahy, aby mohla ky
vykonavana menova politika, regulécia a kimhbank. Z toho dévodu centralna banka vykonéava:
= prijimanie vkladov od bank — povinné minimalne mgev domacej meny, rezervy
v doméacej mene pre medzibankové&itemanie (dobroving), rezervy v zahragrnych
menach.
= poskytovanie Uverov bankdnmgtenime ich poth lehoty splatnosti aéélu poskytovania.
Poskytovanie Uverov centrdlnou bankou v domacejemerd emisny &inok. Vedie
k zvySeniu rezerv bank, rastie menova baza a rasteZstvo pgazi v obehu.
= medzibankové atiovanie, platobny styk a Ztovanie so zahratmymi bankami.

Funkcia banky Statu

Centralna banka vedietty a prevadza niektoré operacie pre viadu, cerdgrérgany, organy
miestnej moci a spravy a niektoré podniky verejnéeitor. Medzi hlavné operacie, ktoré
prevadza centralna banka pre vladu patri sprawaeta dlhu —<€innosti spojené s poskytovanim
a splacanim averu vlade, platbou urokov, emisiddgumicnych poukézok a dlhopisov a pod..

Kontrolna funkcia
bankovy dofad a regulacia — zaluje dolfad nactinnog’ou bank, utitych
nebankovych subjektov, ale i nad b&nyen fungovanim bankového sektoru.
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7.) Funkcia sprdvcu devizovych rezerv centrdlna banka zhroniifje devizové rezervy Statu
a operuje s nimi na devizovom trhu. Tieto operéatgl tri zakladné motivy:
- zabezpéenie devizovej likvidity krajiny
- udrziavanie hodnoty devizovych rezerv
- ovplyvitovanie arovne menovéeho kurzu domacej meny k zatwam menam
Dalej vykonava: vyhlasovanie kurzu vndtornej mengukzim menam, duje cenu zlata
v bankovych operéciach, ma v dschove a spravujeowéerrezervy v zlate av devizovych
prostriedkoch a disponuje nimi.

8.) Funkcia reprezentanta viady v menovej politike
Centralna banka vystupujes&ialomacej verejnosti a zahréni ako reprezentant viady (Statu) vo
v3etkych otazkach tykajacich sa menovej politikyni#fi ekonomiky spéiva jej ¢innog’
v pravidelnom informovani verejnosti a menovom \jjeho hlavnym problémoch a sp6sobom
rieSenia. Centralna banka je takisto hovorcom vi&dyenovych otadzkach b zahrantiu
a reprezentuje krajinu na zasadnutiach medzinaatdmgenovych a inych institdcii.

Ciele centrélnej banky a kritéria ich zabezpé&ovania:
= Vysok& zamesthants
= Hospodarsky rast
= Cenova stabilita
= Stabilita drokovych sadzieb
= Stabilita na finatinych trhoch
= Stabilita na devizovych trhoch
Tieto ciele sa navzajom prepdjaju, napr.l cigsokej zamestnanosti by maltbionzistentny so
stabilnou cenovou hladinou a pod. Centralne ban&ja $ri uskuténovani menovej politiky pred
problémom ako zabez§i€ realizaciu takych délezitych diev menovej politiky, ktoré nemdoze
priamo ovplyvni (napr. cenovu stabilitu spolu s vysokou zameststan), ale disponuju ditymi
nastrojmi menovej politiky, pouZitim ktorych mdZwedené ciele nepriamo ale aj priamo
ovplyviiovat’ — nastroje su uvedené v otazk€9. Mena a menova politika

Komeréné banky.
Charakteristika obchodnych bank
Obchodné banky su vo svojej podstate podnikite subjekty tak ako ktoryReek podnik v trhovej
ekonomike. V porovnani s nimi maju vSak cely racedfickych ¢it vyplyvajacich zich podstaty
obchodnikov so zverenymi f@nymi prostriedkami, ktoré sa prejavuju vich $iidom postaveni
a vyzname v ekonomike. Na ialinnog’ sa preto obvykle ¥ahuju i pravidla odliSné od vSeobecne
uplatiovanych pravidiel podnikania. Vlastny Eigh ¢innosti — maximalizacia trhovej ceny akcie alebo
maximalizacia zisku je v3ak zhodny so zakladnyriatie¢innosti iného podniku
Ku charakteristike koménych bank pristupujeme z dvochddisk:

5) z funkeného liadiska, ktoré vychadza z jej ekonomickych funkdiinmosti kometnej banky

6) z pravneho Padiska, ktoré je zaloZzené na vymedzeni banky Wgrisj pradvnej norme

Zakladné funkcie komerénych bank
Banky plnia cely rad r6znych funkcii, ktoré su itastnéa vyplyvaju z charakteru igtinnosti, alebo ich
preberaju od inych finamych subjektov ako prevzaté
Zo Standardnych zakladnych funkcii korregj banky méZzeme povazava
= financné sprostredkovanie — ta¥mnog’ vykonavaju v trhovej ekonomike na ziskovom primcip
Snazia sa pritom umiesthiziskany kapital tam, kde prinaSa nagi@ zhodnotenie pri titej
miere rizika.,
= vykonavanie bezhotovostného platobného styku — V@t pre véky pocet svojich klientov
mézu uskutéinova’ ich vzajomné platbydiovnym prevodom bezhotovostnychnipei. Kvalitny
a bezpeény platobny styk sa tak stava jednou zo zakladngodmienok zdravého vyvoja
ekonomiky.
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Bilancia banky a vykaz zisku a strat

Bankova bilancia— informuje na jednej strane aka je StruktUra tkajdanky a z akych zdrojov jej jej
majetok financovany. Majetok banky — aktiva vyjgdiiava strana bilancie. Zdroje jeho financovania —
pasiva a to vlastné, tak aj cudzie vyjadruje psirgna bilancie — pasiva.

Aktiva - pokladnéné hodnoty, vklady a Uvery v centrdlnej banke, dklaa Gvery v banke, Statne
pokladnéné poukézky centralnej banky, poskytnuté Uverynéepapiere, dlhodobé finamé investicie,
hmotny a nehmotny majetok a ostatné aktiva.

Pasiva— zdroje od centrélnej banky, vklady a Uvery odKya prijaté vklady emisia obligacii, rezervy,
rezervné fondy, kapitalové fondy zakladné imanaprdeleny zisk, zisk z bezného roka, ostatné aasiv

Kapitédl méZeme charakterizovaako zdroj, ktory vkladaju akcionari do banky prj mloZeni, resp.
rozSireni emisie novych akcii, alebo ktoré boli vayené vlastnowinnog’ou banky a boli v nej
ponechané. Kapital plni tieto funkcie:
= zdroj refinancovania aktivnych obchodov banky
= krytie strat, ktoré vznikaju banke najméa v doslediedobytnych pdfadavok alebo poklesu
trhovej hodnoty aktiv
= ohrantenie rozsahu bilamych a mimobiladtnych obchodov banky, aby sa zabréanilo
neumernému zniZzovaniu podielu kapitalu na celkowktivach banky — kapitalova primeratios
= funkciu ukazovatéa kapitalovej sily banky.

Pri realizacii svojich funkcii kome#né banky vykonavaju rdzne operacie:

= aktivne operacie — banka pri nich vystupuje v pasién veritéa, vznikaju jej rézne pdladavky
— poskytovanie uverov, ndkup dlhodobych cennychepap, alebo jej vznikaju @ité viastnicke
prava — zakupenim majetkovych cennych papierovngddlezitejSie aktivne operacie sa s
povaZuje poskytovanie Gverov a fikaé investicie

= pasivne operacie — su tie pri ktorych si bankamlai’uje roznymi cestami zdroje, ktoré neskor
pouZzije na svojudalSiu podnikatésku cinnog’. Pri tychto pasivnych operaciach je banka
v dIZnickom postaveni, vznikaju jej zavazky -¢ivekladatd’om pri prijimani vkladov, pri emisii
vlastnych dlhopisov Wb tym, ktori ich odkupili.

= Neutralne (mobil&né) operacie — pri ktorych banka nevystupuje ani veoitd’skom ani
v diZznickom postaveni. Ich kotreom efekt sa prejavi az v hospodarskom vysledku —
zmenarenskdinnog’, poradenské sluzby, poplatky za otvorenie a vedéiil a pod.

Vykaz zisku a straukazuje vysledky hospodarenia banky zé&térsledované obdobie. Vo vykaze su
zahrnuté — Urokové vynosy, poplatky a provizie Koa® operacie, tvorba rezerv a opravné polozky.res
ostatné prevadzkové vynosy a naklady, zisk predeatian, dane &isty zisk.

Riadenie aktiv a pasiKomeknej banky sa zvykne definovaako spbsob riadenia Struktdry jej
bilancie, ktorého ciom je maximalizacia vynosov pri dosiahnuti poZzadeyaresp. akceptovdiaej
miery rizika.

Banka ako podnikdtsky subjekt sa v porovnani sinymi formami podnikamyzna&uje tym, Ze
obchoduje s cudzim kapitalom (92%) a ma pomerng makladny kapital (8%) viladom na rozsah
svojich obchodov.

Prvoradym predpokladom pri ispesnom podnikami je jej likvidita, solventna@srentabilita. Tieto
ciele sa dosahuijtazko, pretoze je umenim zlddiankové pasiva s bankovymi aktivami, ktoré moéAu by
vzajomnom protiklade, nakko splatnosti vkladov a Gverov sa prelinajid. Ulohdankového
manaZzmentu je predvitlaplanova a riadi’ aktiva a pasiva tak, aby zodpovedali vgtyym ci¢om
a v tomto smere ich vyvoj ovplyevali.

Banky, pdsobiace na Slovensku pritom musiardada’ opatrenia NBS, ktoré ovplyuju riadenie
aktiva a pasiv. Medzi najdélezitejSie z nich patria

= Povinné minimalne rezervy — spdsob a forma udrhi@veezerv pésobi na vynosy banky

= QOpatrenia o obozretnom podnikani — zakladny prinédglenia ¢innosti spéiva v stanoveni

optimalneho pomeru medzi rizikom rentabilitou aviditou. NBS stanovuje maximalne limity
resp. minimalne, ktoré su banky povinné dodrziava

= Devizova pozicia na menovéidly — stanovenie povinnosti udrzZiavaminimalny pomer

devizovych aktiv k devizovym pasivam.
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Pasivne operacie obchodnych bank:

»  Vlastny kapitél — je tvoreny pri zakladani bankyigiou akcii . V priebehu podnikdigkejcinnosti
banka svoj zakladdtsky kapital potupne zvySuje o vSeobecny rezervrgitéhtvoreny na
zaklade zakona. A o tvorbu inych fondov, napr. @Zifond — rozdiel medzi trhovou cenou
akcie a jej nominalnou hodnotou¢élové rezervy — pri zvySeni nominalnej hodnoty aldné

»  Cudzi kapitél — za cudzi kapital sa povazuju vkladyanke a jej p6Zky. Najvasiu ¢ag’ cudzich
zdrojov tvoria vklady. Vklady predstavuju zavazblnky va@i vkladatdovi. Vkladoveé
operacie spolu s emisiou cennych papierov nazyyaim&rne zdroje a patria sem:

= Vklady na pozZiadanie — vklady na beZnyctogh, ktoré sa vyuZivaju zaé€lom
realizicie platobného styku.

= Terminované vklady — komitent pri uzatvarani zmlwayzaviaze nedisponava
na utité casové obdobie s tymto vkladom.

= Usporné vklady — sporenie

= Depozitné certifikaty — je cenny papier, obdobani@ovaného vkladu, v ktorom
banka potvrdzuje prijatie sumy od klienta néitirdobu — 6 mesiacov az 2 roky.

= Bankové obligacie — ide o¢dity druh dlhopisov (cennych papierov) duso
zarkenym, pevnym, pravidelnym, rajstejSie ronym alebo polrénym
arokovym vynosom, alebo s pohyblivym vynosom, vigzana referetnu
sadzbu. Pevné lehota splatnosti od 5 do 15 rokov.

= Uvery a podziiek od inych bank — tieto ziskava banka od inychkb&d6vodu
udrZania bankovej likvidity.

= Uvery od centralnej banky — ak nassadvery od ostatnych bank poZiada o Gver
centralnu banku, ktora ich poskytuje za diskontrukdvu sadzbu.

Aktivne operéacie komegnych bank
PouZitie ziskanych zdrojov z pasivnych opecanaiujeme ako aktivne. Patria k nim predov3etkym:
= Uverové operacie — predstavuju rozhodujuci podigbstféliu aktiv. Uvery moznglenit pod’a
réznych Wadisk:
- objektu Uveru — prevadzkovy Gver, invéatl Gver, Gver na zasoby a pod.
- typu bankovych operécii €@lovy kontokorentny, eskontny, hypotekarny
- teritoridlneho pouzitia — tuzemsky, zahkami
- dIznika — podnikovy, verejny, spotrebny
- meny — korunovy, devizovy
- dizky tverového wahu — kratkodoby, strednodoby a dihodoby

Nové produkty komerénych ¢innosti bank;

« Faktoring — odkupenie kratkodobej ptddavky bankou z iniciativy majitev poadavok bez
ich spatného postihu.

» Forfaiting — odkupenie strednodobych alebo dlhodobychlad&vok bankou bez spatného
postihu dodavat@a. VyuZivaju sa pri dodavkach strojov, zariademvastinych celkov.

« Leasing— moZnos podnikat&a zaobstatasi investiciu bez toho, aby tato mala priamy dopad
vySku jeho vlastného nakladu. Inymi slovami, legsie prendjom investhych zariadeni
predmetov dlhodobej spotreby a inych predmetov aidiom za vopred dohodnuté najomné.
Pozname opetay leasing a finamy leasing.

Obchodovanie banky na finagnom trhu
Finagny trh predstavuje dity financny systém, ktory je neoddelieu s&ag’ou celého
ekonomického systému. Predstavuje suhgitywh zloZiek, vzajomne prepojenych prvkov, ktor@jim
SVoju organizaciu a su v neustadlom pohybe, vo vyW vSeobecnosti predstavuje firkay trh sdstavu
finanénych institucii, ktoré podporuju tvorbu Uspor ujelom s nedostatoym i zdrojmi.
V ekonomike sa stretavame s tromi typmi trhov:
- s trhom vyrobnych faktorov
- trhom s vyrobkami
- finanénym trhom, na ktorom sa stretdva ponukényeh finagnych prostriedkov v podobe
uspor réznych ekonomickych subjektov a dopyt pohtiycprostriedkoch, tiez réznych
ekonomickych subjektov.
Finartné trhyclenime:
= pod’a charakteru operacii —ipgezny, kapitalovy, devizovy, drahych kovov a [goisci
= poda &astnikov, ktori sa na operaciaché¢ashiuju — emitenti (ktori chcu ziskafinantné

zdroje),; investori (ktori disponuju dasne alebo dlhodobo RKmymi zdrojmi)
a sprostredkovatelia (investié banky, investné spol@nosti), ktori za tat@innog’ si inkasuju
proviziu
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Urok v ginnosti kometnej banky
Je svojou formou cenou kapitalu ako tovaru — péplat za pouzivanie p&kového kapitalu. Zalkiuje
odmenu veritta za znaSanie rizika moznej straty kapitalu, uhradiladov, platbu zabezpgucu
rovhovahu medzi dopytom a ponukou po figrajch prostriedkoch a inftma prémiu Z fiadiska banky
rozliSujeme:
- nékladové aroky — ktoré plati banka a predstavejiudoankovych zdrojov, napr. z vkladov,
obligécii a pod.
- vynosové Uroky — ktoré banka prijima a ich vySkantgla by taka, aby z nich banka mohla
uhradt’ svoje naklady a aby dosahovala podnikskg zisk.

Poznamka:

Urokova miera— je pomerovym ukazovdiem, ktory vyjadruje pomer objemu trokov k objemuweriv
(pozicanejciastky) a tento pomer udava v percentach.

Urok — predstavuje cenu, za ktor( vefi{@apr. obchodné banka) poskytuje peniaze diznikcito cena
plati pre uéité dohodnuté obdobie a diznik je povinny sglaielen vlastny Gver, ale spléiicenu Uveru
t.j. arok.
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