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KAPITALOVY TRH V SR

Kapitalovy trh (KT) byva Casto oznacovany ako trh CP alebo trh akcii, trh strednodobych
a dlhodobych uverovych operacii, ¢o je nepresné a zuzené chapanie. KT ako segment fin. trhu, je
trhom strednodobého a dlhodobého kapitalu, ktory sluzi hlavne na financovanie investicii, prevazne
prostrednictvom obchodovatelnych CP, ale aj strednodobych a dlhodobych tuverov, finan¢ného
leasingu a pod.

Podstata KT:

- na kapitalovom trhu sa poskytuju Gvery, ktorych dizka splatnosti presahuje jeden rok

- zdrojom kapitalovych prostriedkov st predovsetkym uspory obyvatel'stva, volné prostriedky firiem
a rozlicnych finan¢nych institucii

- prostriedky z kapitalového trhu sa usmerniuji na financovanie investicii firiem v réznych odvetviach
narodného hospodarstva, ako aj na krytie niektorych vydavkov zo §tatneho rozpoctu

- kapitalovy trh ako sucast’ finan¢ného trhu je trhom strednodobého a dlhodobého kapitalu, ktory sluzi hlavne
na financovanie investicii, prevazne prostrednictvom obchodovania sCP, ale aj strednodobych
a dlhodobych tverov, finanéného leasingu....

- KT teda predstavuje mechanizmus a institicie, kde sa stretdvaju ponuka a dopyt po dlhodobo uvolnenom
kapitali

Subjekty KT su rozne — podniky, banky, poistovne, penzijné fondy, investi¢né spolo¢nosti, investi¢né
fondy, organy verejného sektora, medz. a nadnarodné institicie a v Coraz vicsej miere aj obyvatel'stvo.
Tieto subjekty mézu vystupovat’ v pozicii emitenta alebo investora. Emitenti na KT ziskavaju peniazny
kapital emisiou strednodobych a dlhodobych CP, pripadne ziskavanim inych nastrojov KT, kym
investori tu investuju docasne vol'né penazné prostriedky do réznych finanénych nastrojov.

K nastrojom kapitalového trhu patria:
a) strednodobé a dlhodobé uvery, ktoré poskytujii banky alebo iné fin. institucie
b) financny leasing a fortfaiting
¢) strednodobé a dlhodobé CP — mozno ich rozdelit’ na:
- dlhové CP (obligacie, HZL, pozemkové dlzobné tupisy, vkladové listy, a pod.) — vyjadruju
uverovy vztah medzi dlznikom a veritelom
- majetkové CP (akcie, podielové listy, podiely, podielové druzstevné listy, kuksy, ...) —
vyjadruji majetkovy vklad do spolo¢nosti

Clenenie KT:
a) podla spdsobu ziskavania pefiaznych prostriedkov na financovanie investicii:
e trh strednodobych a dlhodobych uverov
e trh osobitnych foriem tveru (leasing, fortfaiting)
e trh CP — mbze byt
O primarny trh — je uréeny na obchodovanie s novymi emisiami CP. Umiestiiuji sa tu nové
emisie zrelych anezrelych CP. Nova emisia zrelych CP znamena ponuku d’al§ieho
mnozstva (transe) uz existujucich CP. Nova emisia nezrelych CP znamena pociatocnu
ponuku CP verejnosti. Poc¢iatocna verejna ponuka byva casto ozna¢ovana ako IPO (initial
public offering)
0 sekundarny trh — predavaju a kupuju sa tu ,,staré” CP, t.z. tie, ktoré uz boli vydané. Jeho
hlavnou funkciou je zabezpecenie likvidity pre investorov investovanim do CP a umoznit’
im premenu finan¢ného nastroja na hotovost’. Mézu byt
- neorganizované — uskutocriované na zéklade inzeratov, medzi pribuznymi a pod.
- organizované — formou peniaznych burz alebo mimoburzovych institicii.



b)

d)

podla typu finan¢nych nastrojov, s ktorymi sa na KT obchoduje:
e trh s dlhovymi CP — vznik4 tu dlznicky zavizok
e trh s majetkovymi CP — vznika tu ndrok na spoluvlastnictvo majetku emitenta

z hl'adiska povinnosti zverejiiovat’ kurzy CP, s ktorymi sa na KT v danej chvili obchoduje:
e verejné trhy
e neverejné trhy

z Casového hladiska:

e promptné trhy — kupujtci zaplati a predavajuci dodd CP v deii uzatvorenia obchodu, prip.
v lehote, ktora sa povazuje na danom trhu za promptnt (max. do 3 dni)

e terminové trhy — dodacia lehota byva 1 az 6 mesiacov po uzatvoreni kontraktu, tu sa
dohodnutie obchodu a jeho plnenie ¢asovo nikdy nekryje

e opcné trhy — umoziuju obchodovanie s opciami, ktoré davaju investorovi pravo kupit’ alebo
predat’ dohodnuté CP vypisovatel'ovi opcie za garantovant cenu v dohodnutej lehote

z teritorialneho hl'adiska:

e narodné KT

e zahrani¢né KT

e medzinarodné alebo euromenové KT

z hl'adiska vyspelosti trhov — najddlezitejSie ukazovatele, na zaklade ktorych posudzujeme

vyspelost’ trhu patri koeficient P/E, pocet kotovanych spolocnosti na burze, trhova kapitalizacie

(pocet CP na KT * ich trhova cena), objem obchodov, miera likvidity (pomer objemu obchodov

a trhovej kapitalizacie). Cim vyssie hodnoty, tym vyspelejie trhy. Rozliujeme:

e vyspelé KT — patri sem vySe 20 najvyspelejsich krajin zdruzenych v OECD (USA, Japonsko,
VB, ....)

e cmerging markets — 20 az 35 trhov menej vyspelych Statov, Casto sa spajaju s KT
rozvojovych krajin, avSak nie je to pravidlom. Takyto trh sa nachadza v rozvijajicej sa
ekonomike a potencial trhu rast’ je silno spojeny s celkovym potencialom krajiny. Su to napr.
Malajzia, Mexiko, Korea, Brazilia; ale aj Slovensko, CR, Pol'sko, Madarsko, ..... Zakladné
znaky tychto trhov:

- existencia solidne rozvinutej domacej ekonomiky, ktorej parametre prevySuju bezny
priemer rozvojovych krajin

- urdcity stupenl integracie do medz. trhu kapitalu, ktory sa prejavuje zdujmom zahranic¢nych
investorov o KT danej krajiny



