15. Financné zdroje P. Ziskavanie vlastného kapitalu z externych a internych zdrojov. Formy
ziskavania cudzieho kapitalu.

Podnik na financovanie svojej ¢innosti méze vyuzivat’ Siroku Skalu finanénych zdrojov.

Finan¢né potreby P méZeme z hPadiska pricin ich vzniku ¢lenit’ na:

- potreby vznikajuce pri zaloZeni podniku

- potreby vznikajuce pri ¢innosti a d’alSom rozvoji podniku — d’alsi rozvoj podniku je podmieneny
zvySovanim kapitalu. Zdrojmi mézu byt

- dodatocné vklady viastnikov (v a.s. d’alsia emisia akcii, v inych pravnych formach zvysenie vkladu
spolo¢nikov)

- vmutorné zdroje zahfajlce zisk po zdaneni znizeny o podiely vyplatené vlastnikom, a odpisy HIM
aNIM (odpisy neznamenaju prirastok kapitalu, len uvolnenie jeho casti v penaznej forme;
pouzivaju sa spravidla na obnovu IM, prip. s d’al§imi zdrojmi uvolnenymi reStrukturalizaciou
podnikového majetku na alokaciu zodpovedajucu rozvojovym zamerom podniku)

- prirastky podnikovych zavizkov, predovsetkym zavizkov dlhodobych a strednodobych

FINANCNE ZDROJE podniku mézeme ¢lenit zrdznych hradisk, pricom kazdé nam blizsie
charakterizuje istu stranku ich poésobenia v podniku.

a) podlaucelu, na ktory su urcené, ziskava podnik finan¢né zdroje ako kapital alebo ako peniaze:

- FZ ako kapital — ak zdroje sluZia na zriadenie, rozsirenie, modernizaciu alebo iné zveladenie
podniku, investuju sa, vkladaja sa teda do podniku na trvalo alebo dlhodobo. Podnik ich spravidla
ziskava na kapitalovom trhu.

- FZ ako peniaze — sluzia na zabezpecenie platobnej schopnosti a likvidity P v priebehu jeho
hospodarenia, uspokojuju iba docasnu, spravidla kratkodobu finan¢nu potrebu, a ziskavaju sa na
peniaznom trhu

b) z casového hl'adiska:
- FZ k dispozicii na neobmedzeny ¢as (trvalo) — takyto charakter ma ZI podniku ziskavané
povodnymi a dodatoénymi vkladmi vlastnikov a samofinancovanim
- dlhodobé FZ — zdroje ziskavané tiverovou formou. Spravidla sa podrobnejsie ¢lenia na dlhodobé
zavizky (so splatnost'ou nad 4 az 6 r)a strednodobé zavizky (so splatnostou 1 az 4 r).
- kratkodobé FZ — rozne druhy uverovych zdrojov s lehotou splatnosti do 1 roka

¢) zhladiska vlastnictva:

- vlastné FZ — interné zdroje, povodné a dodatocné vklady vlastnikov. Vsetky tieto zdroje ma
podnik trvalo k dispozicii, vytvaraji jeho vlastné imanie, t.j. ZI, fondy, v ktorych sa postupne
kumuluja vnutorné podnikové zdroje venované na jeho rozvoj (kapitalov fondy a fondy zo zisku),
ako aj eSte nerozdeleny zisk.
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pasiv), prip. aj nenavratnu finanént pomoc, ktorti poskytuje podniku SR, t¢elové fondy a nadécie.

d) podrla zdroja, z ktorého do podniku finan¢né zdroje plynu:
- externé FZ — vsetky zdroje plyntice do podniku od inych subjektov, t. z. vSetky druhy uverov

vvvvv

- interné FZ — zisk po zdaneni znizeny o dividendy, odpisy z IM a zdroje uvoliované pri zmenach
majetkovej a finan¢nej Struktary

Zikladnym vnuitornym zdrojom financovania su zisky a odpisy. Cim je vyssi zisk, tym vicsie ma firma
zdroje na svoj rast. V a. s. je to nerozdeleny zisk.

Odpisy predstavuju hodnotu opotrebovanych kapitalovych statkov, ktora sa vytvara na ich nahradu, moze
sa viak pouZit' aj na roziirenie kapitilovych statkov. Stat uréuje mieru amortizacie. Cim je ekonomika
vyspelejsia, tym viac odpisov vyuZziva na rozsirenie kapitalovych statkov. Urychlend amortizacia umoziiuje
sustredit’ vdcsiu Cast’ odpisov v ovela kratSej dobe, ako zodpoveda fyzickému opotrebeniu. Ked’ sa rast



firmy uskutocfiuje z vnutornych zdrojov, hovorime o tzv. samofinancovani. Vyskumy ukazuju, zZe s rastom
vel'kosti P zvySuje sa podiel financovania z vnutornych zdrojov.

Vonkajsimi zdrojmi financovania st pdzicky z banky alebo priamo od drzitel'ov penazi prostrednictvom
vydania obligacii alebo emisie novych akcii.

Velké a.s. vyuzivaju viac financovanie z vlastnych zdrojov, relativne mensie firmy su odkézané viac na
vonkajsie zdroje (najmd na bankovy uver). Vyznamnym c¢initelom, ktory ovplyviluje rozhodnutie
o spdsobe financovania, je daniova politika §tatu.

Vzajomné vztahy rozoberanych pohl'adov na finanéné zdroje su zobrazené v tabulke:

Financné zdroje
Zisk Odpisy Vklady Financna Dlhodobé a | Kratkodobé
viastnikov pomoc strednodobé | uvery a
uvery zavdzky
a zaviizky
Podl’a ¢asu trvalé dlhodobé kratkodobé
Podl’a zdroja interné externé
PodPa vlastnictva | vlastné | cudzie

Finané¢né zdroje podniku mézeme rozdelit’ na 3 zakladné skupiny:

b)

VLASTNE ZDROJE:

zakladné imanie — tvori sa vkladmi vlastnikov @lebo upisovanim akcii v nominalnej cene. Tvori
v podstate pevnu ¢ast’ vlastného imania, ktora vznika najmé pri zaloZeni spolo¢nosti. Menit’ sa moze
len so suhlasom spolo¢nikov alebo valného' zhromazdenia a.s. Jeho velkost’ je dand pravnymi
predpismi (Obchodny zakonnik), mala by zodpovedat trvalej potrebe vlastného kapitalu, ktora vyplyva
z potreba staleho majetku a trvalej Casti obezného majetku. V pripade vykazovania straty, ktord sa
neuhradi inou formou, dochadza k znizeniu ZI.

kapitalové fondy — mozno sem zaradit najmi emisné azio (¢ast uznanych vkladov, ktorymi sa
nezvySuje ZI kapitalovej spolo¢nosti, tvori sa prebytkom emisnej ceny nad NH akcie), fondy tvorené
z darov, dotécii na nadobudnutie staleho majetku, vklady spolo¢nikov, ktorymi sa nezvysuje ZI a pod.
fondy zo zisku — maju charakter tzv. zakonnych fondov (ako zdkonny rezervny fond, ktory sa musi
tvorit’ vs.r.o. ava.s., anedelitelny fond, ktory sa tvori v druzstve), alebo charakter dobrovolny
(vznikaju na zaklade spolocenskej zmluvy, stanov, rozhodnutia VZ a pod.)

HV_minulych rokov — vystupuje v podobe nerozdeleného zisku, teda zisku, ktory nebol pouzity na
pridely do fondov alebo na dividendy a previedol sa do d’al$ieho obdobia

HV bezného titovného obdobia — podlicha schvalovaciemu konaniu obchodnej spolo¢nosti alebo
druzstva, preto sa do doby jeho rozdelenia eviduje na uéte ,,HV v schvalovacom konani®. Cast’ z neho
sa zvyCajne rozdel'uje aj mimo podniku vo forme dividend, podielov na HV a pod.

CUDZIE ZDROJE:

rezervy — tvoria sa na vrub nakladov podniku (znizuju vykazovany zisk). Predstavuju ¢iastky penazi,
ktoré bude musiet’ podnik v buducnosti vydat, ide teda o budice zavizky (napr. rezervy na opravy
HIM, na uhradu kurzovych strat a pod.). Z dovodu zavizkov st teda cudzimi zdrojmi.

dlhodobé zavizky — vystupuju vo forme zavizkov z obchodného styku po dobu dlhsiu ako 1 rok.
Patria sem emitované obligacie, dlhodobé¢ zalohy od odberatel'ov, dlhodobé zmenky na uhradu a pod.
kratkodobé zavizky — predstavuju zavizky voci dodavatel'om po dobu kratSiu ako 1 rok, kratkodobé
zmenky na uhradu, kratkodobé zalohy od odberatel'ov, zavizky voci zamestnancom, voci instituciam
socialneho zabezpecenia, voci spolo¢nikom, Statu a pod.

bankové vivery a vypomoci — zahriiuji dlhodobé tvery s lehotou splatnosti dlhsou ako 1 rok, bezné
kratkodobé tvery, uvery na eskontované zmenky, ako aj kratkodobé finanéné vypomoci (emitované
kratkodobé obligacie, komeréné CP a pod.)




3. OSTATNE PASIVA — zachytivaji najmi zostatky vydavkov budiicich obdobi, zostatky vynosov
budtcich obdobi a kurzové rozdiely



