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1. STRUCNY OPIS SPOLOCNOSTI ZELEZIARNE PODBREZOVA

Akciova spoloénost Zeleziarne Podbrezovad sa nachadza v geografickom strede
Slovenska, 35 km od Banskej Bystrice a 250 km od Bratislavy.

Podbrezovské Zeleziarne boli zaloZzené v roku 1840 a pocas svojej bohatej historie
sa vyprofilovali na minihutu, ktora sa svojou flexibilitou a kvalitou radi medzi
najvyznamnejsich eurdpskych vyrobcov ocelovych bezSvikovych rar. Aj ked prvymi
vyrobkami podbrezovskych Zeleziarni boli kolajnice, plech a tyCové Zelezo, patria im
vyznamneé prvenstva vo vyrobe rar.

Zeleziarne Podbrezova, akciova spolognost, exportuje svoje vyrobky do celého
sveta. Svojich tradiénych zakaznikov ma v Egypte, Finsku, Francuzsku, Grécku,
Holandsku, Indii, Izraeli, Japonsku, Kuvajte, Madarsku, Nemecku, Norsku, na Novom
Zélande, Pol'sku, Rakusku, Rusku, Singapure, Spanielsku, Svajéiarsku, Svédsku,
Taliansku, USA, Velkej Britanii, ale samozrejme, spolupracuje i s najvyznamnejSimi
slovenskymi vyrobnymi a obchodnymi spolo¢nostami.

Vyrobny program:

BezSvikové ocelové rury valcovane za tepla
Presné bezsvikové rury tahané za studena
Ocelové navarovacie obluky a redukcie
Pozdizne zvarané rary velkych priemerov
Plynule odlievane ocelové bloky



2. MAKROEKONOMICKA ANALYZA

UROKOVA MIERA
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Zahrani¢ny obchod SR 1993-2000
1993 [ 1994 |1995| 1996 [1997| 1998 [1999|2000 2001

export 167,7214,4[255,1|270,6 | 324 | 374,9 |423,6|548,4 610,7
import 196,4|211,8[260,8| 340,9 [392,4| 455,8 1468,9|590,7 713,9
obch.bilancia -28,7| 2,6 |-57]-70,3 |-68,4| -80,9 |[-45,3|-42,4] -103,2

Bezny aget (BU)* | -18,5| 21,3 |19,3|-64,3 | -65 | -72,5 |-44,8|-32,9 -88
BU/HDP (%)* -5,4%4,8% |3,7%11,2%}9,9%}-10,1%(-5,5%[-3,7%|  -9,1 %




VYVOJ KURZU SKK/USD

54.00
52.00 4
S0.00
45.00 4
4600
4400 -
4200
40.00
35.00
36.00
34.00
32.00 4
30.00

Priemerny mesacny kurz SkUSD a SkEUR od januara 1999

s SRS
e SHELUR

Y & ] %
-@%-é & @{?@i G‘éiﬁ #’$ d\@’? P @{3@ {@ §¢{$$\,‘5\ 4;{5“& Pl & i érﬁ'@ & &
& & &
NEROVNOVAHY NA UCTE SR
OBCHODNA BILANCIA 1999 2000, 2001 2002
I\Vyvoz (fob) 2611164 3404453 3972173 4038821
Dovoz (fob) 2914154 3586318 4541580] 4589863
Saldo -302990 -181865 -569407 -551042
STATNY ROZPOCET
Prijmy 1212625 1163779 1323664 1390170
\Vydavky 1303271 1216283 1541785 1708815
Saldo -90646 -52504 -218121 -318645
januar 2003 februar 2003  |marec 2003  japril 2003 |m&j 2003  |jin 2003 jal 2003 laugust 2003
53948 110861 175383 235975 305058 375333 445647
54841 115066 182340 249521 315802 385035 459151
-893 -4205| -6957 -13546) -10744 -9702] -13504
22308 31767 46360 67799 79062, 100934 127657 147106
23996 44752, 64175 91584 109642 128553 158847 180210
-1688| -12985) -17815 -23785) -30580 -27619 -31190 -33104

CENOVE REGULACIE, CIERNY TRH, KORUPCIA, HOSPODARSKA

KRIMINALITA, PRAVNY SYSTEM

deregulovana oblast’ energetiky, podniky v procese restrukturalizacie, dovozné kvoty

a dodatkové cla pre Gast exportu tykajlcu sa Zeleziarni Podbrezova, korupcia na
arovni transformujucich sa krajin V4, klesajuci trend hospodérskej kriminality,
aproximacia prava na Standardy Eurépskej unie



STAV INFRASTRUKTURY

Ukazovatel 1999 2000 2001
Dizka Zeleznignych trati spolu (km) 3665 3665 3665
dvojkolajné 1020 1020 1020
elektrifikované 1535 1535 1535
Dizka ciest a dialnic spolu (km) 17 734 17 737 17 735
z toho
diafnice 295 296 296
cesty |. triedy 3220 3222 3220
Dizka splavnych tokov spolu (km) 172 172 172
Preprava tovaru verejnou nakladnou dopravou (tis. t)
Zelezni¢nou 49 115 54 177 53 588
cestnou 33920 39 680 34773
vodnou 1507 1607 1551
leteckou 1 1 1
Prepravené osoby verejnou dopravou (tis. 0s6b)
Zelezni¢nou 69 431 66 806 63 473
cestnou 621 567 604 249 566 445
vodnou 82 80 82
leteckou 141 146 187
mestskou hromadnou dopravou 485 472 404 539 373 269
Pocet obyvatelov
na 1 evidovanu hlavni telefénnu stanicu 3.3 3,2 3,5
na 1 mobilny telefén 8,2 4,9 2,5
na 1 evidovany televizny prijimac 4,3 4,5 45
na 1 evidovany rozhlasovy prijima¢ 3,9 4 4,1

ZAVER K MAKROEKONOMICKEJ ANALYZE

Vyvoj zakladnych makroekonomickych ukazovate  Fov Slovenskej republiky je
uspokojivy. Slovenska republika ma vysoky medziro €ény rast HDP v porovnani
s inymi krajinami (krajiny EU). Urokova miera je v poslednych troch rokoch na
stabilnej drovni ainflaciu sa dari udrziava t v Zelanej miere. Vyvoj Briboru
a Bribidu ma klesajuci trend. Saldo obchodnej bilan cie sa ale eSte stale
pohybuje v €ervenych ¢€islach. V legislativnej oblasti je Slovensko na ces te do
Eurépskej unie, ale stale sa vyskytuju nedostatky. Déchodkova a da nova
reforma je uz viacmenej pripravena. V oblasti infra  Struktlry existuje rozvinuta
Zelezni€éna atelekomunika ¢éna siet, zaostava vystavba dia Pnic z dévodu
nerovnovazneho vyvoja ekonomiky v minulosti. Pozemn € komunikacie su
zastaralé. Na Slovensku je uz v podstate dokon ¢ena reforma regulovanych
odvetvi aod januara budidceho roku by mali by +t deregulované jedny



z poslednych odvetvi. Existuje tu vSak riziko oslab enia slovenskej meny
z dévodu vykryvania deficitu Statheho rozpo  €tu predajom slovenskej meny.
Najviac nachylna na korup €né praktiky bola oblas t prirodzenych monopolov,
a preto boli prijaté systémové zmeny, ktoré by také  to rizika minimalizovali.

Je to signalom, Ze ekonomika po krize vrokoch 1998 — 1999 zacdina mat
rasticu tendenciu. Znamena to, Ze vtejto faze vyvo ja ekonomiky by som
odporu éal v Slovenskej republike investova +t, predovSetkym v oblastiach
s rozvinutou infrastruktarou.



3. ODVETVOVA ANALYZA

ODVETVIE A OKEC

priemyselné odvetvie: hutnictvo
OKEC: 27000 vyroba kovov, 27200 vyroba rar, 27220 vyroba ocelovych rar

CENOVY VYVOJ ODVETVIA

" Porovnanie whawoja cien wrobhcov (PPI) a spotrebitelskych cien (CPI)
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PODIEL NA TRZBACH Z PRIEMYSELNEJ CINNOSTI

Na trzbach z priemyselnej ¢innosti SR spolu za rok 2002 sa subkategoria vyroba
kovov podiefala vo vySke 11,0 % (vyroba rdr, drahych a ostatnych nezeleznych kovov,
vratane ich hutnickych vyrobkov, iné hutnicke spracovanie surového Zeleza a ocele,

odlievanie kovov)

PODIEL NA VYVOZE

Struktdra vyvozu priemyselnej vyroby na priemysle SR celkom v roku 2000 v %

OKEC 1999 2000

Hutnictvo (27) 12,0 12,3
PODIEL NA DOVOZE

Struktara dovozu priemyselnej vyroby SR celkom za rok 2000 v %

OKEC 1999 2000

Hutnictvo (27) 4,9 51




PODIEL NA PRIDANEJ HODNOTE

Pridana hodnota podla objemu a jej Struktdra v priemyselnej spracovatelskej vyrobe
SR podla subkatego6rii OKEC za rok 2002

— Struktdra v %
kod Subkategéria Pridana hodnota Index 02/01
(mid.Sk) 2002 2001
DJ Vyroba kovov a vyroba kovovych vyrobkov 30,5 91,4 16,6 19,0
PODIEL NA ZAMESTNANOSTI
Vyvoj Struktary zamestnanosti v priemyselnej vyrobe v %
OKEC 1998 1999 2000
27 |vyroba kovov 7.4 6,8 7,7
KONKURENCIA KVALITOU, KONKURENCIA CENOU, DEFICIT
CENOVEJ KONKURENCIE, STRUKTURALNE PROBLEMY
Konkurenéna schopnost vyvozu subkategorii priemyselnej vyroby SR podla
segmentacie trhov
Segmet -1 Segment - 2 Segment - 3 Segment - 4
Subkategérie Uspesna konkurencie Deficit konkurenénej Uspesna cenova Oblast Strukturalnych
kvalitou schopnosti konkurencia problémov
2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002
DJ 59 385 59 687 2798 1206 26 536 21127 6 621 15 534
D 246 248 271 682 50 934 40 723 190 903 195 000 107 684 121 726

PRODUKTY KONKURUJUCE KVALITOU

V 1. segmente sa v sledovanom obdobi umiestnili surové Zelezo, ocel a ferozliatiny
a hlinik, v roku 2001 a 2002 vykurovacie telesa a kotly ustredného kurenia, v roku
1997 tvarovanie za studena, med a vSeobecné strojarstvo a len v roku 2002 kovové
prefabrikaty na stavby.

V 2. segmente sa umiestnili nozZiarske vyrobky, v roku 2001 a 2002 liatinové rury a
vSeobecné strojarstvo, v roku 1997 a 2002 tahanie za studena a odlievanie fahkych
kovov, v roku 1997 a 2001 nastroje a len v roku 2001 kovové prefabrikaty na stavby.

V 3. segmente sa umiestnili valcované Uzke pasy za studena, tahanie dr6tov,
hutnicke spracovanie surového Zeleza i.n., vyroba kovovych konstrukcii a ich Casti,
nadrze, zasobniky a kontajnery z kovu a drobné kovové obaly, v roku 2001 a 2002
ocelové rary, tvarovanie za studena, parné kotle okrem kotlov Ustredného kurenia a
ocelové zasobniky, v roku 2002 drahé kovy, vroku 1997 a 2001 ostatné kovoveé




vyrobky i.n. a v roku 1997 vykurovacie telesa a kotly Ustredného kurenia a drotené

vyrobky.

Vo 4. segmente po celé hodnotené obdobie olovo, zinok a cin, ostatné neZelezné
kovy, zamky a kovania, upinadla, skrutky, retaze a pruziny, v roku 2001 a 2002 med

a drotené vyrobky, vroku 1997 a 2001 drahé kovy, vroku 1997 liatinové

rary a

ocelové rury, kovoveé prefabrikaty na stavbu, parné kotle a ocefové zasobniky, v roku
2001 tahanie za studena a odlievanie lahkych kovov avroku 2002 nastroje a

ostatné kovoveé vyrobky i. n.

UKAZOVATEL RCA

Konkuren¢éna schopnost vyvozu subkategorii priemyselnej vyroby SR za rok 2002

analyzovana ukazovateflom RCA

RCA

Subkategéria 5001

2002

DJ  [Vvyroba kovov a kovovych vyrobkov 38,27

34,46

PREVIAZANOST ODVETVIA NA DALSIE

Hutnictvo

Rudné a nerudné banictvo
Uholné banictvo

Geoldgia

Tazba a skladovanie uhlovodikov
Magnezitovy priemysel

ZACHYTENIE CYKLU ODVETVIA

rok 2002 — pretrvavajuca kriza na slovenskych a eurépskych trhoch

zly vyvoj kurzu sk — vplyv na HV

kriza hutnickeho a oceliarskeho priemyslu, hodnotena dbornikmi ako najhlbSia od

konca druhej svetovej vojny, dosiahla v roku 1999 svoje dno ako dosledok
predchédzajucich kolapsov v roku 1998 v Azii, Rusku a Juznej Amerike;

nadalej platia ochranarske opatrenia - dovozné kvoty a dodatkové clo

podmienky domaceho - slovenského, ale aj Ceského trhu nadalej charakteristické

nedostatkom finan€nej hotovosti, ktora sa naopak este prehlbovala v désledku
zastavenia hospodarskeho rastu narodnych ekonomik.




RIZIKA

« dlho o¢akévany vojnovy konflikt v Iraku vefmi negativne ovplyvnujuci vyvoj kurzu
USD a vytvarajuci atmosféru nepredvidatelnych dosahov na svetova ekonomiku

» ochranarske opatrenia slovenskeho trhu napriek pozitivnemu vyvoju v oblasti
integracie Slovenska do Eurdpskej Unie, pre rok 2003 nadalej platia dovozné kvoty a
dodatkové cla pre €ast exportu do Statov Europskej Unie,

* spevnovanie kurzu slovenskej koruny voci svetovym menam, ktoré negativne
ovplyvnuje Spekulativny kapital pri zdrzanlivych postojoch Narodnej banky
Slovenska,

* regulacia sietovych odvetvi, zriadenym podla zakona €. 276/2001 Z. z. Narast cien
elektrickej energie o 31 % a zemného plynu o 24 % predstavuje zvySenie nakladov
na ich spotrebu

KONKURENCNA ANALYZA

Priama konkurencia:

Ferros Praha,l CR - Ocelové plechy, trabky, nosi¢e

Bogner Slovensko s.r.o. - Konstrukéna, nehrdzavejlca, tahana ocel. Bloky, trubky,
plechy, siete

Substitaty:

Precision Tubes s.r.o., Komarno - Nerezové trubky, chladiace Spiraly, ohybacie
zariadenia

Vitkovice - Valcovna trub a.s., CR - Oceliarske produkty

ZAVER K ODVETVOVEJ ANALYZE

Celé odvetvie hutnictva vykazuje vynimo €nu konkurencieschopnos t na
zahrani énych  trhoch. Existuje tu vSak najnizSia miera prida nej
hodnoty. Najvyssi  absolutny rast priemerného eviden éného  po ¢étu
zamestnancov moze by t priéinou poklesu produktivity prace v tomto odvetvi.

Odvetvie sa nachadza na Ustupe, podobne ako suvisej  Uce odvetvia hutnictva.

Preto by som odporu ¢&al pri investovani do tohto odvetvia ve Imi racionalne
pristupova t' a zvazovat, €i av akej forme investova t. Ponuka sa tu nieko lko
moznosti Ustupovych stratégii, ako napriklad zber U rody alebo uzkej
Specializacie.



4. FUNDAMENTALNA ANALYZA

2003,

1998 1999 2000 2001 2002 predpoklad
T 3946264000| 3399941000| 4211014000| 5063953000 4990349000, 5046000000
A 4346371000| 4854942000| 5081372000| 5277160000| 5741881000/ 6100000000
VI 2347991000| 2395412000| 2529723000] 2723983000| 2781935000| 2830000000
ZI 2384135000| 2384135000| 2384135000] 2384135000{ 2384135000] 2384135000
BU 771712000{ 857477000] 1230941000| 1471284000] 1204837000
HZ 86220000] 114411000f 243942000] 400732000 188799000 110000000
Cz 49712000{ 60986000[ 157120000[ 274003000| 138060000 86000000
ZIT 1,26 1,79 3,73 5,41 2,77 1,71
Z/IVI 2,12 2,55 6,21 10,06 4,96 3,04
CZ/akcia 20850,00 25580,00 65900,00 11493,00 57910,00 36073,83
VI/akcia 984840 1004730 1061070 1142550 1166850 1187081
Platené dividendy 23841350 23841350 79940050{ 79940050 79940050 79940050
pocet akcii 2384 2384 2384 2384 2384 2384
rentabilita
czit 0,0126 0,0179 0,0373 0,0541 0,0277 0,0170
ROA=CZ/A 0,0114 0,0126 0,0309 0,0519 0,0240 0,0141
ROE=CZ/VI 0,0212 0,0255 0,0621 0,1006 0,0496 0,0304
zadiZenost
ukazovatel samofinancovania =VI/A 0,5402 0,4934 0,4978 0,5162 0,4845 0,4639
ukazovatel zadizenosti= cudzie
zdroje/aktiva 0,4598 0,5066 0,5022 0,4838 0,5155 0,5361
zadiZenost VK=CZ/VK 0,8511 1,0268 1,0087 0,9373 1,0640 1,1555
Grokové krytie = (Z pred zd. + ar. N)/dr. N 0,0393 0,0425 0,0522 0,0634 0,0460 X
investicné ukazovatele
dividenda na akciu=dividenda/pocet A 10000 10000 33530 33530 33530 33530
zisk na akciu = CZ/podet A 20850 25580 65900 11493 57910 36074
Vymenny pomer =div na A/zisk na A 0,4796 0,3909 0,5088 2,9174 0,5790 0,9295
?aktivny vynos=Zisk na A/trh. cena A 83,40 91,36 193,82 28,73 134,67 73,62
P/E=trhova cena akcie/zisk na akciu 0,0120 0,0109 0,0052 0,0348 0,0074 0,0136
dividendové krytie = zisk na A/div na A 2,0850 2,5580 1,9654 0,3428 1,7271 1,0759
miera zadrz. zisku=(zisk na A — div na
A)/zisk na A 0,5204 0,6091 0,4912 -1,9174 0,4210 0,0705
div. vynos =div na A/trh cena A 40,00 35,71 98,62 83,83 77,98 68,43
trhova cena A 250,0000 280,0000 340,0000 400,0000 430,0000 490,0000

ZAVER

Spolo énos t' Zeleziarne Podbrezova je spolo énos tou, ktord napriek nie

veselému vyvoju odvetvia hutnictva dokaze prosperov

nevhodného vyvoja kurzu SKK/USD v poslednom roku, z
konfliktom v Iraku zisk spolo
vykazuju stabilny rast, priblizne rovnako rychlo ra

Cista rentabilita trzieb mala stipajiucu tendenciu do
rentabilita vlastného imania (ROE) a ROA. Ukazovate

at’. Z dovodu

apriéineného
€énosti zna €ne poklesol. Trzby spolo €énosti
stu aj aktiva spolo €nosti.

roku 2002, podobne ako
I celkovej zad IZenosti sa




pohybuje uz 6 rokov na priblizne rovnakej Urovni. S polo énos t’ ma pomer
vlastného kapitalu a cudzich zdrojov 50:50.

P/E koeficient sa pohybuje vo vyske....... , €0 znamen4, Ze akcia je nie je
nadhodnotena.



5. TECHNICKA ANALYZA

VYVOJ KURZU AKCIE

Datum

01/10/03
01/13/03
01/14/03
01/15/03
01/16/03
01/17/03
01/20/03
01/22/03
01/28/03
01/30/03
01/31/03
02/06/03
02/07/03
02/10/03
02/13/03
02/17/03
02/18/03
02/19/03
02/25/03
02/26/03
02/27/03
02/28/03
03/03/03
03/04/03
03/05/03
03/07/03
03/10/03
03/18/03
03/20/03
03/24/03
03/25/03
03/26/03
03/27/03
04/01/03
04/02/03
04/03/03
04/04/03
04/10/03
04/14/03
04/24/03
04/25/03
04/30/03
05/07/03
05/12/03
05/13/03
05/14/03
05/20/03
05/23/03
05/27/03
05/28/03

Max. kurz

435.000
435.000
435.000
435.000
438.000
435.000
435.000
438.000
447.000
460.000
480.000
480.000
480.000
480.000
490.000
485.000
500.000
486.000
490.000
500.000
525.000
535.000
535.000
550.000
535.000
550.000
545.000
555.000
540.000
535.000
535.000
535.000
535.000
535.000
535.000
535.000
550.000
535.000
540.000
500.000
500.000
500.000
440.000
480.000
480.000
480.000
482.000
490.000
490.000
486.000

Min. kurz

435.000
435.000
435.000
435.000
438.000
435.000
435.000
435.000
440.000
450.000
480.000
479.000
480.000
480.000
480.000
485.000
500.000
485.000
490.000
500.000
525.000
535.000
535.000
535.000
531.000
550.000
540.000
550.000
540.000
535.000
535.000
535.000
535.000
535.000
535.000
535.000
535.000
535.000
540.000
500.000
500.000
500.000
435.000
480.000
480.000
480.000
482.000
490.000
490.000
480.000

Posl. kurz Objem

435.000
435.000
435.000
435.000
438.000
435.000
435.000
435.000
440.000
460.000
480.000
480.000
480.000
480.000
490.000
485.000
500.000
486.000
490.000
500.000
525.000
535.000
535.000
536.000
535.000
550.000
545.000
550.000
540.000
535.000
535.000
535.000
535.000
535.000
535.000
535.000
550.000
535.000
540.000
500.000
500.000
500.000
440.000
480.000
480.000
480.000
482.000
490.000
490.000
480.000

28300
17800
185700
264900
43800
74400
75700
9500
207100
488000
43200
163200
172200
31200
52100
32000
75000
29100
14700
25000
159100
107000
101100
671500
88800
66000
68500
60600
70200
107000
160500
181700
160500
68500
53500
10700
582800
32100
213800
15000
150000
165000
51300
35000
34600
133900
25500
28400
59800
227800

05/29/03
06/02/03
06/03/03
06/11/03
06/24/03
06/25/03
06/27/03
07/02/03
07/03/03
07/04/03
07/07/03
07/08/03
07/10/03
07/11/03
07/14/03
07/16/03
07/17/03
07/21/03
07/23/03
07/24/03
07/30/03
08/06/03
08/11/03
08/15/03
08/18/03
08/19/03
08/21/03
08/22/03
08/25/03
08/27/03
08/28/03
09/05/03
09/09/03
09/10/03
09/11/03
09/17/03
09/18/03
09/19/03
09/24/03
09/26/03
10/07/03
10/14/03
10/16/03
10/17/03
10/23/03
10/28/03
11/04/03
11/07/03
11/10/03
11/12/03
11/13/03

495.000
500.000
500.000
500.000
495.000
493.000
499.000
490.000
487.000
480.000
490.000
490.000
485.000
490.000
485.000
485.000
490.000
495.000
490.000
490.000
490.000
445.000
489.000
489.000
488.000
483.000
482.000
489.000
482.000
489.000
482.000
500.000
482.000
489.000
500.000
493.000
480.000
499.000
495.000
499.000
500.000
495.000
496.000
500.000
502.000
499.000
500.000
500.000
495.000
495.000
495.000

485.000
495.000
500.000
495.000
495.000
480.000
489.000
490.000
480.000
480.000
490.000
485.000
485.000
490.000
480.000
485.000
489.000
495.000
490.000
490.000
490.000
445.000
455.000
440.000
488.000
483.000
482.000
489.000
482.000
489.000
482.000
485.000
482.000
489.000
487.000
493.000
480.000
485.000
495.000
490.000
500.000
495.000
496.000
500.000
499.000
499.000
499.000
495.000
495.000
495.000
495.000

495.000
500.000
500.000
500.000
495.000
480.000
499.000
490.000
487.000
480.000
490.000
485.000
485.000
490.000
480.000
485.000
490.000
495.000
490.000
490.000
490.000
445.000
489.000
489.000
488.000
483.000
482.000
489.000
482.000
489.000
482.000
500.000
482.000
489.000
500.000
493.000
480.000
499.000
495.000
499.000
500.000
495.000
496.000
500.000
499.000
499.000
499.000
495.000
495.000
495.000
495.000

57400
88800
41000
237500
47000
152500
1027900
4900
82700
73400
29400
46500
7300
12300
86600
72800
246700
5000
88200
543400
122500
8700
46700
60600
224500
45900
101200
52800
14500
201500
24100
169200
28900
6400
206900
83800
2900
149500
153500
235400
17500
49500
29800
95000
172600
5000
344600
34800
19800
19800
5000



OBJEM OBCHODOV A KURZ AKCIi SPOLOCGNOSTI NA BCPB V ROKU 2002

Objem (tis. 5k) Kurz (Sk)
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Objem obchodov a kurz akcii spolo &nosti na BCPB v roku 2003
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KLZAVY PRIEMER — MOVING AVERAGE
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PERFORMANCE
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ON BALANCE VOLUME
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aky o €éakadvam vyvoj odvetvia na zaklade analyz , minulych ukazovate lov,

signalov,

6. ZAVER ZAVEROV

odporu €éam / neodpori éam momentalne nakupova t akcie spolo €énosti
Zeleziarne Podbrezova



7. POUZITA LITERATURA A ZDROJE

dennik Hospodarske noviny — rok 2003

program Metastock 4.51 od EQUIS International
tyZzdennik Trend

vyro&né spravy spoloénosti Zeleziarne Podbrezovéa za roky 1998 — 2002
www.mesal0.sk - Agentira MESA 10

www.mhsr.sk - Ministerstvo hospodarstva SR
www.nbs.sk - Narodna banka Slovenska
www.slovakrating.sk - Slovenska ratingova agentara
www.statistics.sk - Statisticky Urad SR

www.susr.sk - Statisticky urad SR

www.zelpo.sk - Zeleziarne Podbrezova

www.euroekonom.sk - Ekonomika pre ekonémov




